
Guayaquil marzo 1, 2005 

Señor 

Presidente y señores Accionistas 

ETICFARM S.A. 

Ciudad 

  

De mi consideración: 

Dando cumplimiento con los Estatutos Sociales de la Compañía Eticfarm S.A. y en mi 
calidad de Gerente General, presento el informe económico correspondiente al 
Ejercicio Económico del 2004. 

Como es de conocimiento de los Señores Accionistas, el Ing. Marcelo Cevallos estuvo 
desempeñando las funciones de Gerente General de la Compañía hasta el 14 de octubre 
del 2004. A partir del 15 de octubre del 2004 se me encargó la Gerencia General. 

Antes de referirme a la actividad de la Empresa, me voy a permitir citar en forma breve 
algunos de los hechos más notables que han incidido en la economía ecuatoriana 
durante éste período. 

El año 2004 que terminó, podría ser considerado el mejor desde la dolarización 
de la economía. El crecimiento del PIB alcanzó, según las últimas estimaciones, 
el 6,6% anual, la inflación se redujo sustancialmente para terminar en 1.95%. El 
sector externo registró un importante superávit y las finanzas públicas también 
terminaron el año con un saldo positivo. El único sector que no cumplió con las 
expectativas y no respondió al buen desempeño económico fue el laboral, pues 
en él se observó un aumento del desempleo, aunque el subempleo también cayó 
durante el año. 

La expansión de la economía estuvo liderada por la producción petrolera, 
debido a una importante ampliación de la oferta de las empresas privadas, 
gracias a la operación plena del OCP y por cierta recuperación de la explotación 
del crudo de la estatal Petroecuador. Con un precio promedio de exportación de 
31 dólares por barril, en el 2004 se superó en 17,7% al precio promedio del 20093. 
Todo esto generó mayores recursos para el fisco, la acumulación de ahorro 
público en el FEIREP y un muy positivo impacto sobre la balanza comercial. 

Si bien el petróleo fue el eje de crecimiento, también se expandieron a tasas 
considerables la intermediación financiera, servicios como hoteles, bares y 

restaurantes, aquellos prestados a las empresas y los hogares, comunicaciones y 
vivienda; el comercio, y el transporte y almacenamiento. El resultado fue que el 

PIB por persona se expandió en el año en cerca de 5%, dando lugar a una
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En tanto la inflación experimentó una fuerte reducción, de core pa 
porcentuales en el año, el salario real tendió a estabilizarse y en diciémbre 

mostró una tasa de variación de alrededor de 3%. Ello implica que quienes por 
sus contratos reciben el salario mínimo, o uno atado a él, vieron mejorar su 
poder de compra. 

La baja inflación, que convierte al Ecuador en uno de los países con menor 
incremento constante de precios en el continente, sumada a la significativa 
apreciación de la mayor parte de las monedas con respecto al dólar, hicieron 
que el tipo de cambio real siga depreciándose a una tasa de variación anual 
cercana al 6%. Es por ello que en el 2004 mejoraron de manera importante las 
opciones de competitividad de la producción nacional y ello se observó 
especialmente en el comercio con los vecinos del sur y el norte. Con la baja 
inflación y la depreciación frente al dólar, se volvieron menos atractivas las 

compras en el exterior. 

El aumento de las ventas en el exterior, sobre todo del petróleo, fue suficiente 
para contrarrestar la importante expansión de las importaciones, especialmente 
de bienes de capital y materias primas destinadas a la industria, dando como 
resultado una balanza comercial positiva cercana al 1,2% del PIB. Esta, junto 

con el incremento de las transferencias de los emigrantes, determinaron que la 

cuenta corriente también sea positiva, por primera vez desde que la economía 
se dolarizó. 

En conclusión, 2004 puede ser catalogado como un año muy positivo en 
términos económicos, con la salvedad de la conservación de altos niveles de 
desempleo. Este desempeño positivo y la mejora del perfil de riesgo fueron 
reconocidas por las agencias internacionales que mejoraron la calificación al 
país. 

Este buen panorama económico fue acompañado por la inestabilidad de origen 
político que impidió cualquier avance en la necesaria y largamente postergada 
reforma estructural a los sectores básicos de la economía. Por último, la 
institucionalidad del país se debilitó con los cuestionados cambios al Tribunal 
Constitucional, Tribunal Supremo Electoral y a la Corte Suprema de Justicia 
que se dieron hacia final del año. Estos hechos podrían incidir negativamente 
en un futuro cercano a pesar de lo cual, las perspectivas para el 2005, 
continúan siendo positivas en términos de crecimiento por la fortaleza del ciclo 
actual.
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A continuación, paso a referirme, aunque sea brevemente a lo acontecido en 2HAreá de 
Salud: 

  

Con respecto a las reglamentaciones de los Precios de las Medicinas, los cuales 
tienen tanta incidencia en la operación de nuestras Farmacias, debo indicar que 
durante el año que terminó se presentaron algunos proyectos al Congreso 
Nacional, que ocuparon la atención del sector, pues afectaban en gran manera a 
las Leyes y Reglamentos existentes. En casi todos los proyectos se trataba de 
abaratar el precio de las medicinas. Para ello se disminuía los porcentajes 
actuales fijados por la Ley. En algunas oportunidades se crearon comisiones de 
parte de los Proveedores y de las Farmacias, para presentar el punto de vista de 
los intermediarios que estaban siendo afectados por estas nuevas disposiciones. 

En el mes de octubre del 2004, el Congreso Nacional comenzó el trámite de un 
Proyecto de la Ley Orgánica Sustitutiva del Código de la Salud, el cual no ha 
sido modificado desde el año 1971. 

Ahora bien, por la situación de intranquilidad política del país que se fue 
acrecentado en el último semestre, ninguno de estos proyectos ha sido 
tramitado en el Congreso Nacional, ni mucho menos aprobado. 

Adicionalmente debemos tener presente que las negociaciones para la firma del 
TLC siguen avanzando y que seguramente terminarán en el presente año. La 
firma de este Acuerdo Comercial ayudará a que se reglamenten de mejor forma 
y de una manera mucho más estable las Leyes de Fijación de los Precios de las 
Medicinas. 

Vale la pena destacar que para nuestras Farmacias con su formato Fybeca, 
existe una ventaja particular, la composición de la mercadería que ofrece al 
público ha cambiado, en beneficio de los productos que no son medicinas y los 
cuales no están sujetos a estas leyes de control. 

Es digno de resaltar el hecho de que, conforme se incrementa el número de 

nuestras farmacias, se hace más complicado el conseguir un nuevo cupo para su 
establecimiento, Ó, la compra de una farmacia existente, significa un gasto 
adicional cada vez mayor por el valor que fijan para el derecho de llave. 

Ya en el ámbito propio de la actividad de la Empresa, las ventas de MEDICINAS 
crecieron en un 10,43% en el año 2004 con relación al año 2003. Este incremento es 
menor al que se experimento en el año 2003 con relación al año inmediato anterior que 
fue del 15,53%.
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    En el área de NO MEDICINAS, se registró un crecimiento del 9, 14% 
comparativo. Estos porcentajes se presentan también inferiores a los del a: 003: eo1<-» » 
relación al año 2002 que represento el 24,97%, debido a la tendencia de re o 
estabilización de los principales indicadores económicos, a causa de la economía 
dolarizada del país. 

En el área de NO MEDICINAS asignamos el importante crecimiento en ventas, a la 
mayor variedad de productos, así como de obsequios y adornos, con que cuentan las 
farmacias con amplio autoservicio, las que disponen de mayor espacio y facilidad de 
exhibición marcando una gran diferencia con las de la competencia. 

Referente a las contrataciones de servicios, eventos, obras, adecuaciones de locales y 
proyectos de nuevas farmacias, pongo a consideración de los Señores Accionistas, una 
breve reseña de lo acontecido en el año 2004. 

En el mes de Marzo se inauguro la farmacia Fybeca Quil ubicada en las calles Quísquis 
y Tungurahua con un área total de 104,43 metros cuadrados. Este local tuvo la 
finalidad de llegar con nuestro servicio a este importante sector de la urbe porteña. 

En el mes de octubre se cerró la Fybeca Almendros ubicada sobre el lado izquierdo de 
la Av. 25 de Julio y nos trasladamos al Centro Comercial Mall del Sur con un local 
esquinero sobre la Av. 25 de Julio y Av. Ernesto Albán. El local cuenta con 616,14 

metros cuadrados con lo que logramos mayor espacio y comodidad para nuestros 
clientes. 

En el mes de Noviembre se procedió al cierre de la Fybeca Entreríos 1 y 1. En su lugar 
se realizó la apertura de la Fybeca La Piazza. El local se encuentra en el Centro 
Comercial La Piazza, ubicado en el sector de Samborondón. Esta farmacia cuenta con 

615,77 metros cuadrados, una gran sala de exhibición, diseño moderno y laboratorio 

fotográfico digital. 

En el mes de Diciembre con la inauguración de la Fybeca Machala ubicada en un 
importante sector de esta ciudad tuvimos la posibilidad de ampliar nuestras fronteras 
y llegar con nuestro servicio a la provincia de El Oro. Contamos con un local cuya área 
total es de 664,77 metros cuadrados. La farmacia tiene una moderna sala de exhibición, 
laboratorio clínico e inyectología y revelado fotográfico. 

Como es de conocimiento de los Señores Accionistas en el mes de Noviembre del 2004 

concluyó el trámite de aumento de Capital de la Compañía de USD $2,950,000.00 a 

USD $4,000,000.00 mediante la capitalización de las partidas de Reservas y la Utilidad 
del año 2003, en un monto de USD 360.000,00 y USD 690.000,00 del aporte entregado 
por los accionistas. 

Los Estados Financieros de la Compañía están a disposición de los Señores Accionistas. 
Paso a referirme únicamente a algunos rubros principales: Las Ventas del Ejercicio 2004
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ascienden a USD $33.637.297,28. De este total las ventas de medicinas alcanzaron el 

69,78% y las ventas de no medicinas el 30,22%. Deduciendo de esta suma el Descuento 
en Ventas y el Costo de Ventas, obtenemos una Utilidad Bruta de USD $8.054.731,78, 
añadimos los otros Ingresos Operacionales que ascienden a USD $850.209,55, sumadas 
estas cifras tenemos USD $8.904.941,33, restando a este valor los Gastos Operacionales 
que fueron de USD $8.573.720,69, se obtiene una Utilidad Operacional de USD 
$331.220,64. 

A esta Utilidad Operacional debemos añadir el valor consignado en Otros Ingresos y 
restar Otros Egresos, correspondiente a transacciones No Operacionales, por un valor 
de USD $176.27441. De esta manera la Utilidad del Ejercicio asciende a USD 
$507.495,05. De ésta Utilidad debemos destinar la suma de USD $76.736,45 para la 
Participación de los Trabajadores; USD $ 177.394,32 para el Pago de Impuesto a la 
Renta; el 10% para Reserva Legal que asciende a USD $ 25.336,43, quedando la suma 
de USD $ 228.027,85 a disposición de los accionistas. 

Concluyo éste informe, agradeciendo a los Señores Accionistas, por la confianza 

depositada en mí, al haberme encargado la Gerencia General de la empresa, también 
quiero hacer extensivo mi agradecimiento a los Ejecutivos y Colaboradores que 
realizaron su trabajo con esfuerzo y compromiso durante el año 2004. 

2/7 
Atentamente,” 

ES 

  

   

    

AR 
ed 

“" Econ. Lisímaco Guz 

Gerente General 

 


