
Quito marzo 10, 2004 

Señores 

ETICFARM S.A. 

Ciudad 

De mi consideración: 

Dando cumplimiento con los Estatutos Sociales de la Compañía Eticfarm S.A. y en mi 

calidad de Gerente General Encargado, presento el informe económico correspondiente 

al año 2003. 

Como es de conocimiento de los Señores Accionistas, el Arq. Hugo González estuvo 

desempeñando las funciones de Gerente General de la Compañía hasta el 30 de abril 

del 2003, y a partir del lero de mayo del 2003 se me encargó la Gerencia General. 

Antes de referirme a la actividad de la Empresa, me voy a permitir citar en forma breve 

algunos de los hechos más notables que han incidido en la economía ecuatoriana 

durante éste período. 

El 2003, fue un buen año en materia económica para el Ecuador. El Producto Interno 

Bruto, PIB, creció en términos reales en el 3.0%; un nivel ligeramente inferior al logrado 

en 2002 (3,4% del PIB). Las razones para ésta desaceleración económica provienen 

básicamente de la reducción de la demanda de bienes de consumo (a excepción de los 

vehículos que continúa creciendo) y de la inversión empresarial, por la finalización de 

la construcción del Oleoducto de Crudos Pesados. 

La inflación cerró el año con niveles de un dígito: 6,1%, muy por debajo del promedio 
del 2002, 9.4%. Exceptuando el mes de enero del 2003, en que la inflación llegó al 2,5%, 

por la elevación de los combustibles decretada a inicios de año, en el resto de meses, el 

nivel general del incremento de los precios de los bienes estuvo por debajo del 1% 

mensual, Con respecto al mercado laboral, se observa que el nivel de desempleo se 

mantuvo relativamente estable y se ubicó en el 10,9%. 

El sistema financiero se halla solvente y líquido. La tasa de interés activa y referencial, 

que es la que se cobra al sector corporativo, mantuvo su tendencia decreciente. 

El 2003, también fue un buen año para el sector externo. Las remesas de los emigrantes 

que bordean los USD 1.500 millones, la inversión extranjera directa y el crédito externo 

al sector privado se elevaron considerablemente convirtiéndose en tres entradas 
importantes de flujos de capital que fortalecen fuertemente la balanza de pagos del 

país. 

Por otro lado, la ratificación del acuerdo Stand By con el Fondo Monetario 

Internacional y, el proceso de renegociación de la deuda Externa con los Acreedores 

del Club de Paris en junio, mejoraron notablemente la percepción de riesgo país.



También el déficit comercial que arrastraba el país se redujo considerablemente por el 

fuerte aumento de las exportaciones. 

El considerable aumento de los precios del crudo en el mercado internacional, que 

alcanzaron un promedio de USD 26.5 por barril en el año, frente a USD 18.00 por barril 

inicialmente presupuestados, robusteció las ventas externas petroleras. Por otro lado, la 

puesta en operación del Oleoducto de Crudos Pesados, OCP, a partir de octubre 

permitió aumentar significativamente la producción de las empresas privadas. 

Las compras externas del país estuvieron conformadas principalmente por materias 

primas seguidas de los bienes de consumo tanto duraderos como no duraderos, bienes 

de capital y combustibles y lubricantes. 

El ambiente político durante el año 2003 se caracterizó por la inquietud sembrada 

permanentemente por las declaraciones contradictorias de parte del Ejecutivo, 
ocasionando a más de su descrédito, una incertidumbre general, impidiendo un sano 

desarrollo de la economía ecuatoriana, todo ello, a pesar de las buenas intenciones, 

que dice tener nuestro Gobernante. Inclusive, se dieron crisis por divergencias con los 

movimientos sociales los cuales apoyaron su candidatura. 

Perspectivas 2004 

Las perspectivas para el 2004 son optimistas. Según las estimaciones del Banco Central, 

Ecuador crecerá éste año en el 6%, una de las expansiones más elevadas de 
Sudamérica. El sustento de éste crecimiento proviene del sector hidrocarburífico (20,6% 
de la expansión) que se acelerará extraordinariamente con la futura inversión para 

licitar los principales campos de Petroproducción y también por el dinamismo de la 

actividad comercial que actualmente ocupa el segundo puesto en importancia 
economuca. 

Con respecto al sector de Medicinas y Farmacias, en las cuales tenemos centrada gran 

parte de nuestra operación, debo indicar que a principios de año existió el rumor de 
una autorización del Gobierno para un incremento general de precios de las Medicinas. 

El motivo, algunos Laboratorios, que tenían aprobada desde hace algún tiempo la 
elevación de precios en algunos productos querían ponerlo en vigencia a comienzos 

del año. Esto ocasionó una amplia oposición a cualquier elevación en los precios de las 

Medicinas, por lo que se puede decir que los precios prácticamente no sufrieron 
incrementos, manteniéndose congelados por un año más. 

Un asunto sumamente importante que vale la pena citarlo es que el Negocio de 

Farmacias en el año 2003, ha cambiado considerablemente con la aparición de nuevos 
competidores. Se han conformado nuevas cadenas de farmacias, algunas de ellas han 

logrado un apreciable crecimiento. A pesar de ello, nuestras Farmacias Fybeca se han 

mantenido en el liderazgo del mercado.



Urdesa y Kennedy. Además de esto se adquirió una central telefónica. Todo esto 

representó como inversión la suma de USD $54,707.86 

En el mes de septiembre se firmó la concesión por diez años, con la compañía 

Imporpoint, de un local de 616 metros cuadrados, ubicado en el Centro Comercial Mall 

del Sur, el mismo que abrirá sus puertas al público la primera semana del mes de 

Octubre del año 2004. El valor de la concesión es de USD $414,046.08. 

En este mes, también se inició con la implementación del nuevo sistema Oracle, el 

mismo que concluyó en el mes de Noviembre, el Oracle se constituye en una 

herramienta de trabajo muy valiosa, la cual permitirá brindar un servicio más ágil y de 

excelencia a nuestros clientes. La mayor parte de la inversión se la realizó en el año 

2002, y para el 2003 se invirtió USD $57,183.00. 

Como es de conocimiento de los Señores Accionistas en el mes de julio del 2003 se 

inició el trámite de aumento de Capital de la Compañía de USD $2,400,000.00 a USD 
$2,950,000.00 mediante la capitalización de las partidas de Reservas y la Utilidad del 

año 2002. 

Los Estados Financieros de la Compañía están a disposición de los Señores Accionistas. 

Paso a referirme únicamente a algunos rubros principales, 

Las Ventas del Ejercicio 2003 ascienden a USD $30,569,738.22. De este total las ventas 

de medicinas alcanzaron el 69,53% y las ventas de no medicinas el 30,47%. Deduciendo 

de esta suma el Descuento en Ventas y el Costo de Ventas, obtenemos una Utilidad 

Bruta de USD $7,686,576.54, añadimos los otros Ingresos Operacionales que ascienden 

a USD $681,036.94, sumadas estas cifras tenemos USD $8,367,613.48, restando a este 

valor los Gastos Operacionales que fueron de USD $7,869,005.23, se obtiene una 

Utilidad Operacional de USD $498,608.25. 

A esta Utilidad Operacional debemos añadir el Valor consignado en Otros Ingresos y 

restar Otros Egresos, correspondiente a transacciones No Operacionales, por un valor 

de USD $91,879.53. De esta manera la Utilidad del Ejercicio asciende a USD 
$590,487.78. De ésta Utilidad debemos destinar la suma de USD $89,337.53 para la 

Participación de los Trabajadores; USD $132,344.63 para el Pago de Impuesto a la 

Renta; el 10% para Reserva Legal que asciende a USD $36,880.56, quedando la suma 

de USD $331,925.06 a disposición de los accionistas. 

Concluyo éste informe, agradeciendo a los Señores Accionistas, por la confianza 
depositada en mí, al haberme encargado la Gerencia General de la empresa, también 

quiero hacer extensivo mi agradecimiento a los Ejecutivos y Colaboradores que 

realizaron £u tra ¡9 esfuerzo y compromiso durante el año 2003. 

Une | a d) VS . 
Inf. Marcelo Ceydllos Duque 

) rente General


