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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

AR 

A los Señores Accionistas de <Q 
Rungu S.A.: : 

.Hemos auditado el balance general adjunto de Rungu S.A al 31 de diciembre de 1998 y los correspondien- 
tes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa 
fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. Nuestra responsabi- 
lidad es expresar una opinión sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoría. 

Excepto por lo que se menciona en el siguiente párrafo, nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 

normas de auditoría generalmente aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y 
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. 
Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades 
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de 

contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría provee una base 

razonable para nuestra opinión. 

La Compañía no dispone de auxiliares actualizados de la cuenta propiedades y equipo cuyo saldo neto en 
el balance general adjunto al 31 de diciembre de 1998, asciende a S/11,378 millones. A la presente fecha, 

los mencionados auxiliares se encuentran en proceso de actualización y depuración; consecuentemente, no 

nos ha sido factible determinar el efecto sobre los estados financieros adjuntos que podrían derivarse de 

este asunto. 

En nuestra opinión, excepto por los efectos de aquellos ajustes, si los hubiere, que podrían haber sido 

determinados de haberse llevado a cabo el trabajo indicado en el párrafo precedente, los referidos estados 
financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Rungu 

S.A al 31 de diciembre de 1998, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el año terminado 
en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos 
aspectos por normas y prácticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de 

Compañías del Ecuador. 

Dep He Zroube, 
Marzo 15, 1999 Basem Báder 

Registro No. 019 Licencia No.18398 

Deloitte Touche 
Tohmatsu



RUNGU S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(Expresado en millones de sucres) 

  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 3 1,150 

Cuentas por cobrar comerciales 4 2,119 

Inventarios $ 9,344 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 676 

Total activos corrientes 13,289 

PROPIEDADES Y EQUIPO: 7 
Terrenos 1,742 

Inmuebles 2,938 

Adecuaciones 4,452 O 
Instalaciones 287 

Equipo de computación y seguridad 1,288 
Vehículos 143 

Muebles y enseres 3,142 

Equipo de oficina 469 

Total 14,461 
Menos depreciación acumulada 3.083 i 
Propiedades y equipo, neto 11,378 

OTROS ACTIVOS 8 1,233 

TOTAL 25,900 

Ver notas a los estados financieros



PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES: 
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 
Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 

Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 
Total pasivos corrientes 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 
Reserva por revalorización del patrimonio 
Reserva facultativa 

Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 

14 

10 
11 
12 
13 

14 

15 

16 
17



RUNGU S.A 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(Expresado en millones de sucres) 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 

UTILIDAD OPERACIONAL 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Gastos financieros 
Ingresos financieros 
Comisiones ganadas 
Diferencia en cambio, neta 

Descuento por pronto pago 
Otros ingresos, neto 

Total 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

MENOS: 
Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Total 

UTILIDAD NETA 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 
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RUNGU S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(Expresado en millones de sucres) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 
Pagado a proveedores y empleados 
Intereses pagados 
Comisiones recibidas 
Intereses ganados 
Diferencia en cambio, neta 

Participación a trabajadores 
Impuesto a la renta 
Otros ingresos, neto 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Adquisición de propiedades y equipo, neto 
Adquisición de otros activos 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Obligaciones por pagar a bancos, neto 
Dividendos pagados 
Compañías relacionadas 

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 

CAJA Y BANCOS: 

Incremento neto durante el año 

Comienzo del año 

FIN DEL AÑO 

(Continúa...) 

55,684 
(53,641) 

(410) 
78 

137 
(257) 
(220) 

42 
1,081 

2,494 

(5,140) 
(1,077) 

(6,217) 

866 
(200) 

3.583 

4,249 

526



RUNGU S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

(Expresado en millones de sucres) 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL 
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE 

> 

OPERACION: 

Utilidad neta 1,104 
Ajustes para conciliar la utilidad neta 
con el efectivo neto proveniente de actividades de operación: 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 843 
Amortización de otros activos 130 
Baja de propiedades y equipo 11 
Provisión para cuentas dudosas neto de bajas 64 
Provisión para jubilación y desahucio, neto 66 

Cambios en activos y pasivos: 

Inventarios (1,317) 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 166 

Cuentas por pagar 2,252 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 479 
Participación a trabajadores 37 
Impuesto a la renta 69 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 2,494 

0 Cuentas por cobrar comerciales (1,410) 

Ver notas a los estados financieros
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RUNGU S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 

  

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Rungu S.A., está constituida en el Ecuador y su actividad principal es la importación, exportación y 

distribución de productos para farmacias, clínicas, hospitales, así como para almacenes y 
supermercados en las líneas de su comercio ordinario, utilizando el sistema de comisariato a través 

de las farmacias FYBECA. Las políticas contables de la Compañía son las establecidas o autorizadas 
por la Superintendencia de Compañías del Ecuador. Estas políticas, en sus aspectos importantes están 
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto en lo relacionado a la 
aplicación del Sistema de Corrección Monetaria como se indica más adelante. 

Bases de Presentación - El balance general al 31 de diciembre de 1998, fue preparado aplicando el 

Sistema de Corrección Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones legales, 
utilizando para ello, principalmente, el índice de precios al consumidor a nivel nacional para dar 
efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. 

El ajuste de tales partidas, con excepción de la actualización de los saldos de activos y pasivos en 

moneda extranjera, se registra con crédito o débito, según el caso, a la cuenta patrimonial reexpresión 

monetaria. Durante 1998, el efecto neto de los ajustes ascendió a S/675 millones, el cual fue 
registrado como mayor valor de la cuenta deudora reexpresión monetaria. 

Los rubros que conforman el estado de resultados están presentados a sus costos históricos, excepto 

los cargos que provienen de activos consumidos (costo de ventas, depreciación y amortización) que 
se calculan en base al valor reexpresado de tales activos. 

Dicho sistema no contempla en forma integral los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo 
del sucre en la forma recomendada por el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones 
Contables del Ecuador. 

A partir del año 1999, de conformidad con disposiciones legales vigentes, al sistema de corrección 
monetaria será aplicado en forma integral. 

Valuación de Inventarios - Al costo ajustado que no excede el valor de mercado, como sigue: 

+ Productos adquiridos: productos terminados, al costo de las últimas adquisiciones actualizado a 
la fecha del balance general. 

» Importaciones en tránsito: a su costo de adquisición ajustado.



Valuación de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisición ajustado, en función a la variación 
porcentual en el índice de precios al consumidor a nivel nacional. El costo ajustado de propiedades y 
equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil 
estimada de 20 para edificio, 10 para equipo de oficina, muebles y enseres y $ para instalaciones, 
vehículos, equipo de computación y seguridad. 

La Compañía no realizó la comparación del costo neto ajustado de sus propiedades y equipo con el 
avalúo de peritos, requerido por disposiciones legales, en razón de que, en opinión de la 
Administración de la Compañía, dicho costo no supera el valor de utilización económica de los 
respectivos activos. 

Otros activos - Incluye principalmente: 

+ Concesión adquirida en el Centro Comercial San Marino (en proceso de construcción ) en la 
ciudad de Guayaquil. 

+ Derechos de llave por adquisición de farmacias, amortizables en 5 años. 

+  Adecuaciones en farmacias propias, amortizables a 10 años y en farmacias arrendadas 
amortizables en 5 años. 

+ Gastos de movilización y alojamiento originados en las adecuaciones de farmacias, amortizables 
en l año. 

Líneas telefónicas, amortizables en $ años. 

Provisión para Jubilación y Desahucio - Se efectúan en base al correspondiente cálculo matemático 
actuarial determinado por un profesional independiente. 

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera están registrados a los tipos de 
cambio apropiados vigentes a la fecha del balance general. Las diferencias en cambio originadas por 
cancelaciones y ajustes de activos y pasivos denominados en moneda extranjera son registradas 
contablemente afectando a los resultados del año en que se incurren. 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución en el poder adquisitivo del sucre distorsiona las cifras contables y no permite 
efectuar una adecuada comparación con periodos anteriores. 

El siguiente cuadro presenta información relacionada con el porcentaje de variación en los índices de 
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadística y Censos.



3. 

Año Terminado 

Diciembre 31 

1995 
1996 
1997 
1998 

CAJA Y BANCOS 

Un resumen de caja y bancos es como sigue: 

Caja 

Bancos en moneda extranjera 
Bancos en moneda nacional 

Total 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

Clientes institucionales 
Tarjeta Vitalcard 
Tarjetas de crédito 
Compañías relacionadas 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 

El movimiento de la provisión para cuentas dudosas, fue como sigue: 

Saldo al comienzo del año 

Provisión del año 

Bajas 

Saldo al fin del año 

Variación 

Porcentual 

23 
26 
30 
43 

(en millones de sucres) 

44 
101 

1,005 

1,150 

(en millones de sucres) 

1,093 
705 
460 
163 

(302) 

2,119 

(en millones de sucres) 

238 
80 

(16) pm
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5. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios, por clasificación principal, es como sigue: 

(en millones de sucres) 

Mercadería gravada con IVA 2,696 

Mercadería no gravada con IVA 6,648 

Total 9,344 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue: 

(en millones de sucres) 

Empleados 329 
Seguros pagados por anticipado 93 
Suministros y papelería mn 
Anticipos por liquidar 62 
Anticipos trabajos 41 
Cheques protestados 27 

Otras cuentas por cobrar A 

Total 676 

Anticipos por liquidar - Corresponde a valores entregados principalmente para adecuaciones y 

arreglos de locales comerciales. 

PROPIEDADES Y EQUIPO 

El movimiento de propiedades y equipo, fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo neto al comienzo del año 4,137 

Adquisiciones 5,140 

Bajas (11) 
Ajustes y reclasificaciones 182 
Reexpresión neta 2,173 
Depreciación (843) 

Saldo neto al fin del año 11,378 

-10-



8. OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

Cargos diferidos e intangibles, neto 
Depósitos en garantía 

Total 

Los cargos diferidos e intangibles incluyen: 

Concesiones 

Adecuaciones 

Derechos de llave 

Líneas telefónicas 

Total 

Menos amortización acumulada 

Total 

El movimiento de cargos diferidos e intangibles fue como sigue: 

Saldo neto al comienzo del año 
Adiciones 
Reexpresión neta 
Amortización 

Saldo neto al fin del año 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

Proveedores 

Compañías relacionadas 

Total 

(en millones de sucres) 

1,086 
147 

1,233 

(en millones de sucres) 

660 
255 
227 

—80 
1,222 
136 

1,086 

(en millones de sucres) 

7,732 
536 

3,268 

-11-



a 

10. 

11. 

12. 

COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un detalle de los saldos por pagar a compañías relacionadas es como sigue: 

(en millones de sucres) 

Vineasa (1) 3,573 

Meditotal 3 
Farcomed S.A $ 

Total 3,583 

(1) Constituye un préstamo de US$520,000 a una tasa del 1% mensual con vencimiento en marzo de 

1999, 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 

El movimiento de la provisión para participación a trabajadores, fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo al comienzo del año 220 

Provisión del año 256 

Pagos efectuados (220) 

Saldo al fin del año 256 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la provisión para el impuesto a la renta se calcula a la tasa 
del 25% aplicable a las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o 
distribuyan en favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retención 
adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad 

gravable, es como sigue: 

-12-
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(en millones de sucres) 

Utilidad según estados financieros neta 
de participación a trabajadores 1,430 

Gastos no deducibles 52 
Ingresos exentos (126) 
Ingresos sujetos al impuesto único del 8% (80) 

Utilidad gravable 1,276 

Impuesto a la renta 25% cargado a resultados 319 

Impuesto único del 8% —£ 

Total impuesto a la renta cargado a resultados 325 

El movimiento de la provisión para impuesto a la renta, fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo al comienzo del año (307) 

Provisión del año 325 

Devoluciones de pagos en exceso 176 
Retenciones en la fuente no reconocidos 6 
Compensación 124 

Pagos efectuados (134) 

Saldo al fin del año 190 

De acuerdo con la Ley de Reordenamiento en Materia Económica en el área Tributario-Financiera, a 
partir del 1 de enero de 1999, se crea el Impuesto del 1% a la Circulación de Capitales (ICC) sobre el 

valor de todas las operaciones que se realicen a través de las instituciones que forman parte del 

sistema financiero nacional. Este impuesto sustituye al impuesto a la renta establecido en la Ley de 
Régimen Tributario Interno. 

-13-
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13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

14. 

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue: 

(en millones de sucres) 

Contratistas 292 
Beneficios sociales 120 
Retenciones en la fuente 111 

Impuesto al valor agregado 24 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social TESS 45 
Seguros por pagar 88 

Descuentos empleados 15 
Otras cuentas por pagar 544 

Total 1,239 

El movimiento de la provisión para beneficios sociales, fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo al comienzo del año 70 
Provisión del año 333 

Pagos efectuados (283) 

Saldo al fin del año 120 

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Las obligaciones a largo plazo son como sigue: 

(en millones de sucres) 

Obligaciones bancarias en sucres con vencimientos hasta el año 2000 
y una tasa de interés nominal del 42% anual. 215 

Obligaciones bancarias en U.S. dólares con vencimientos mensuales 

hasta el año 2000 y una tasa de interés nominal del 12% anual, 137 

Cuenta por pagar en U.S. dólares a Inmomundo con vencimientos 
hasta el año 2000, sin intereses. 544 

Total 896 
Menos vencimientos corrientes 756 

Obligaciones a largo plazo 140 

Los vencimientos de las obligaciones a largo plazo son en el año 2000. 

-14-



15. PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO 

Un resumen de la provisión para jubilación y desahucio es como sigue: 

(en millones de sucres) 

Jubilación 410 

Desahucio 7 

Total 427 

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre de 1998 la Compañía tiene 
registrada una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un 

profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera: 

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 78 trabajadores que al 31 de 
diciembre de 1998 tenían 20 años o más de trabajo; 

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 52 trabajadores que aún no 

completaban el requisito de tiempo de trabajo. 

Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial real del 6% y una tasa de 

interés de capitalización de reservas del 27,86%. 

El movimiento de la provisión para jubilación, fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo al comienzo del año 348 

Provisión del año 62 

Saldo al fin del año 410 

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 

la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador 
bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

El movimiento de la provisión para desahucio fue como sigue: 

(en millones de sucres) 

Saldo al inicio del año 13 

Provisión 40 
Pagos (36) 

Saldo al fin del año 17 
-15-



i 16. 

17. 

18. 

19. 

20. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital social autorizado consiste de 6,800,000 acciones de S/1,000 valor nominal unitario. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Representa el efecto acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto 

utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la reexpresión se registra en la misma cuenta. El saldo 
de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o 
parcialmente. 

REEXPRESION MONETARIA 

Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el 
balance general. El saldo de esta cuenta no está sujeto a corrección monetaria. El saldo deudor 
acumulado de esta cuenta al 31 de diciembre de 1998, debe ser compensado con el saldo acreedor de 
la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio; esta compensación no genera crédito tributario 
alguno. En caso de existir algún excedente, este puede ser compensado con las utilidades o reservas 
de libre disposición de años anteriores y con las utilidades del ejercicio en curso, sin afectar el estado 
de resultados esta compensación genera un crédito tributario equivalente al 20% del valor 
compensado. Al 31 de diciembre de 1998, de conformidad con disposiciones legales, el saldo de la 
reexpresión monetaria fue transferido a la cuenta Reserva Revalorización del Patrimonio. 

RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante 1998, se desglosan como sigue: 

(en millones de sucres) 

Compras 962 

Ventas 418 

Servicios pagados 331 

Intereses pagados 76 
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EXPOSICION EN MONEDA EXTRANJERA 

El tipo de cambio al 31 de diciembre de 1998, por cada US$ 1,00 fue de S/6,872. 

La exposición de la Compañía a fluctuaciones de cambio, a esa fecha, es como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Caja y bancos 15 
Otros activos 96 
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo (34) 
Compañías relacionadas (320) 
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (30) 
Obligaciones a largo plazo (16) 

Exposición, neta (539) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Devaluación - Desde el 31 de diciembre de 1998 hasta la fecha de emisión del informe de los 

auditores independientes (Marzo 15, 1999) se ha producido una devaluación del sucre ecuatoriano en 
un 53% lo que ha ocasionado que la Compañía, por su exposición neta pasiva en moneda extranjera 
(Ver Nota 21) incurra en pérdidas por diferencial cambiario significativas. Debido a los permanentes 
cambios inestables del actual sistema de libre flotación del tipo de cambio, no es factible determinar 

los efectos de esta situación en los estados financieros adjuntos, en el largo plazo. ' 

Incautación de Depósitos en Cuentas Corrientes - Con fecha 11 de marzo de 1999, el Gobierno 

Nacional, como parte de las medidas adoptadas para enfrentar la crisis económica que afecta al país, 
decretó el congelamiento parcial de los depósitos monetarios a favor del público en poder del sistema 
financiero nacional. En tal virtud, de acuerdo con estimaciones de la Gerencia de la Compañía, 
S/584 millones y US$ 8 mil mantenidos en cuentas corrientes a esa fecha han sido restringidos por el 
período de 365 días. 
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