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1. Informacion General

Constitucion v objeto social

CORPACU S. A. es una Compania constituida bajo las leyes de la
Republica de Ecuador el 1 de noviembre del 1990 con plazo social de 50
anos; La oficina principal esta ubicada en la Avenida Plaza Danin.

El objeto social de la Compania es dedicarse a la extraccion, captura, cria,
cultivo, procesamiento, comercializacion y distribucion interna y externa
de especies bioacuaticas y productos agroindustriales. La actividad
principal que desempenan es la explotacion de criaderos de camarones y
larvas de camaron.

Las acciones de CORPACU S. A. son poseidas en un 48% por Fiamvell S.A.
compania ecuatoriana y el 52% por tres personas naturales de

nacionalidad ecuatoriana.

Situacion economica del pais

Durante el 2017 la situacion economica del pais ha presentado leves
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afnos anteriores, lo cual contintia afectando
la liquidez de ciertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades contintan enfrentando esta situacion y han
implementado varias medidas economicas, entre las cuales tenemos:
priorizacion de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a
través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisiéon de bonos del Estado,
obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales y
gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras
medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementé para
restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se desmontoé
en junio del 2017, a partir de noviembre de este ano se implemento un
esquema de tasas arancelarias para ciertos productos en funcion de los
pesos de los productos importados.

La Administracion de la Compania considera que las situaciones antes
indicadas no han originado efectos significativos en las operaciones de la
Compania.
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Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2017.

Los estados financieros de CORPACU S. A., para el periodo terminado al
31 de diciembre de 2017, fueron aprobados y autorizados para su emision
el 5 de abril del 2018, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacion de la junta de accionistas de la Compania.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico.

Moneda Funcional v Moneda Presentaciéon

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se
expresan en la moneda del entorno economico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracion de la Compania efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan
en estos estados financieros.



CORPACU S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Clasificacién de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacion de la Compania, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

- El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos del
efectivo disponible en caja y depositos en cuentas corrientes. Para
propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes a
efectivo incluye los sobregiros bancarios, los que son pagaderos a la
vista y forman parte integral de la administracion del efectivo.

- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria
se clasifican como activos corrientes.

- Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las cuentas por cobrar comerciales, a companias
relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situaciéon
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos
financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién financiera.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, y ese o esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compania en términos que la
Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econoémicas que se relacionen
con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continuia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situacion financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propoésitos
de evaluaciéon del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequeno de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
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los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que
sea menor. El costo de los inventarios se determina por el método del costo
promedio, excepto por las importaciones en transito que se llevan al costo
especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de produccion o conversion y otros incurridos para
llevar el inventario a su localizacion y condiciéon actual.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los
costos incluyen una parte de los costos generales de producciéon en base a
la capacidad operativa normal.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos de terminacion y los gastos

estimados para completar la venta

Activos Biologicos

Los activos biolégicos comprenden camarones vivos ubicados en las
piscinas de cultivo de propiedad de la Compania. El proceso biologico inicia
con la cria de larvas de camaréon hasta su fecha de cosecha, el cual ocurre
en aproximadamente 157 dias. El activo biologico es clasificado en activos
corrientes debido a que se espera que la cosecha se realice dentro de un
ano. De acuerdo a la experiencia de la Compania, el camarén presenta una
importante transformacion biolégica a partir de 90 dias desde su fecha de
siembra, por consiguiente, la Compania a la fecha de cierre de los estados
financieros determina el valor razonable para estos activos biolégicos.
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Propiedad, Planta y Equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y
equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. El costo de activos construidos por la propia entidad
incluye:

* El costo de los materiales y la mano de obra directa.

* Cualquier otro costo directamente atribuible al proceso de hacer que el
activo esté apto para trabajar para su uso previsto.

* Cuando la Compania tiene una obligacion de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las
partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados.

* Los costos por préstamos capitalizados.

Los programas de computacion adquiridos que estan integrados a la
funcionalidad de los equipos relacionados, son capitalizados como parte
de los respectivos equipos.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas
utiles distintas, son registradas como partidas separadas (componentes
principales) del activo.

Las ganancias o pérdidas de la venta de un elemento de propiedad, planta
y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en resultados cuando se realizan o
conocen.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida ttil del activo o
su capacidad productiva, son capitalizadas solo si es probable que se
deriven de ellas beneficios econémicos futuros para la Compaiia y su costo
puede ser estimado de manera fiable. Los costos por reparaciones y
mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son reconocidos
en resultados cuando se incurren.

Depreciacion

La depreciaciéon de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. De conformidad con la politica de la
Compania, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida util
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estimada de los bienes de propiedad, planta y equipos, y, en concordancia
con esto, no se definen valores residuales.

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se
reconoce en resultados y se calcula por el método de linea recta con base
en las vidas tutiles estimadas para cada componente de la propiedad,
planta y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha
en la cual estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos
construidos internamente, desde la fecha en la cual el activo fue
completado y en condiciones de ser usado.

Beneficios a los Empleados

Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por Desahucio:

El Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 anos en una misma compania; el que califica como un plan de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas, dicho Coédigo establece que al término de la relaciéon laboral, el
empleador debera pagar una indemnizacion equivalente al 25% de la
ultima remuneracion mensual multiplicada por el nimero de anos de
servicio.

La obligacion neta de la Compania relacionada con el plan de jubilacion
patronal y con las indemnizaciones por desahucio se determinan
calculando el monto de los beneficios futuros que los empleados han
ganado a cambio de sus servicios en el periodo actual y en los anteriores;
esos beneficios se descuentan para determinar su valor presente, usando
el método de costeo de crédito unitario proyectado.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen del plan de beneficios definidos de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio en otros resultados integrales; y, todos los
gastos relacionados con estos beneficios, incluyendo el saneamiento del
descuento, en los gastos por beneficios a empleados en resultados.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en los beneficios que se relacionan con servicios
pasados prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la
reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compania
reconoce ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios
definidos cuando esta ocurre.
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Beneficios a Corto Plazo:

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a
medida que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es
devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada
de manera fiable. Las principales acumulaciones reconocidas por este
concepto corresponden a aquellas establecidas en el Codigo del Trabajo.

Beneficios por Terminacion:
Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decision de dar por

terminada la relacién contractual con los empleados.

Reconocimiento de Ingresos, Costos yv Gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la prestacion de servicios en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aiin no
Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de
aplicacion para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018:
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Aplicacion para

ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de

inversiéon y que las mismas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018
cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a 1 de enero 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabilizar determinados tipos de
i k 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones
NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros" relativas a la
K L . 1 de enero 2018
aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros).
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacion. 1 de enero 2018
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes", esta norma 1 de enero 2018
reemplazara a la NIC 11y 18.
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestaciéon denominada 1 de enero 2018
CINIIF 22 o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracion sobre el registro a largo plazo de una inversién que no
. . . . 1 de enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional
NIIF 16 Publicaciéon de la norma "Arrendamientos" esta norma
B 1 de enero 2019
reemplazara a la NIC 17.
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones
i . . 1 de enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
Interpretaciéon que clarifica el reconocimiento y medicién de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta 1 de enero 2019
CINIIF 23
NIIF 17 Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2017
y 2016 es el siguiente:

2017 2016
Depositos en bancos 12.828 27.777
Efectivo y equivalentes a efectivo 12.828 27.777
Sobregiros bancarios usados en la
administracion del efectivo (32.195) -
Efectivo y equivalentes a efectivo utilizado
en el estado de flujos de efectivo (19.367) 27.777
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6. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 12.828 27.777

Relacionadas - 32.882
Total otras cuentas por cobrar 12.828 60.659
Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas - 1.253

Funcionarios y empleados 6.822 30.000

Crédito tributario de impuesto a la renta 26.722 28.891

Otras 10.000 39.445
Total otras cuentas por cobrar 43.544 99.589

7. Propiedades, mobiliarios y equipos

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es el siguiente:

2017 2016

Costo

Edificios 7.890 7.890

Magquinaria y equipo 434.014 321.528

Muebles y enseres 398 398

Equipo de computacion 424 424

Vehiculos 113.535 113.535

Costrucciones en curso 52.528 -
Depreciacion acumulada (174.502) (124.795)

434.287 318.980

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:
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2017 2016
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores 28.277 95.304
Relacionadas - 66.248
Total cuentas por cobrar comerciales 28.277 161.552
Otras cuentas por pagar:
Beneficios a los empleados 49.683 40.762
Relacionadas 34.446 -
Impuestos por pagar 2.562 2.462
Otras 20.000 20.000
Total otras cuentas por cobrar 106.691 63.224
Corriente 114.968 204.776
No corriente 20.000 20.000
134.968 224.776

9. Impuesto a la Renta

Reformas Tributarias |

El 29 de diciembre del 2017 se publico la “Ley Organica para la
Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entraran en vigencia en el 2018, estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

- Eliminacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para
sustentar la deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo
seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

- Aumento de la tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%.
Para los casos de sociedades con accionistas en paraisos fiscales,
regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion, la
tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la
reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la
renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaria
Unicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se
dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector
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manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

- Reducciéon de tarifa de impuesto a la renta para micro y pequenas
empresas o exportadores habituales del 3% en la tarifa de impuesto a
la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

- El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto
a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto. Asi también para el calculo del anticipo
del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos relacionados con
sueldos por pagar, 13° y 14° remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

- Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a
través del Sistema Financiero de US$ 5,000 a US$ 1,000 el monto
determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, cheques o
cualquier otro medio de pago electronico.

- Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la
parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por
su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas
a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes de junio de cada ano conforme el noveno digito
del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compania no se encuentra obligada a presentar informe de precios de
transferencia debido al monto de sus transacciones.
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Conciliacion Tributaria del Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el gasto del impuesto a la renta y aquel
que resultaria de aplicar la tasa de impuesto a la renta a la utilidad antes
de impuesto a la renta:

2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 70.641 59.429

Gastos no deducibles 74.918 82.941

Utilidad Gravable 145.559 142.370
Impuesto que resultaria de aplicar la tasa

de impuesto a la renta del 25% - 22% 32.023 31.321

Anticipo minimo de impuesto a la renta 18.884 17.225

Impuesto a la renta del ano 32.023 31.321

10. Provision para Beneficios Definidos

El detalle de la provision para beneficios definidos al 31 de diciembre de
2017 y 2016 es la siguiente:

2017 2016
Jubilacién patronal 133.618 118.273
Desahucio 9.706 -
143.324 118.273

Los supuestos utilizados para la estimacion de la provision fueron:

2017 2016
Tasa de descuento 8,34% 8,46%
Tasa de crecimiento de salario 3,97% 4,19%
Tasa de incremento de pensiones 4.20% 4,10%
Tabla de rotaciéon 3,33% 17,24%
Vida laboral promedio remanente 25 anos 25 anos
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 T™M IESS 2002

11. Patrimonio

Capital Suscrito y Pagado v Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compania estaba
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas con un valor
nominal de US$1 (cifra completa) cada una.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo
menos el 10% de la utilidad neta del anno a una reserva legal hasta que el
saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Gastos de Administracion y Ventas

El detalle de los gastos de administracion y ventas por los anos que
terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es el siguiente:

2017 2016

Materias primas y cambios en productos
terminados y productos en proceso 1.702.770 1.762.340
Sueldos y salarios 158.196 140.044
Beneficios sociales 115.090 30.198
Participacion trabajadores 12.466 10.488
Aportes al IESS 22.837 28.121
Jubilacién patronal y desahucio 18.781 8.427
Honorarios profesionales 6.650 37.508
Depreciaciones 49.707 46.941
Combustible 109.538 72.428
Suministros y materiales 53.376 53.801
Mantenimientos y reparaciones 63.327 138.916
Transporte 63.651 71.139
Servicios basicos 12.869 8.625
Impuestos y contribuciones 54.940 101.488
Otros 193.541 93.538

2.637.739 2.604.002

Administracion de Riesgos

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion de la Compania es responsable por establecer y
supervisar el marco de administracion de riesgos, asi como el desarrollo y
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos.

La Administracion de la Compania monitorea el cumplimiento de las
politicas y los procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el
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marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los riesgos a
los que se enfrenta la Compania.

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compania la exponen a riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de moneda. El
programa general de administracion de riesgos de la Compania se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compania.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos
de acuerdo con las politicas de la Compania. Dicho departamento
identifica, evaliia y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha
con las unidades operativas de la Compania. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés y el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas
de precios y detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de
buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Riesgo de que la posicion de mercado de la Compania se deteriore como
consecuencia de la operacion propia o de terceros, asi como de las
condiciones economicas.

Uno de los riesgos mas comunes es el riesgo de que la posicion de mercado
de la Compania se deteriore como consecuencia de la operacion propia o

de terceros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte de un instrumento financiero no
cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente del
efectivo y equivalentes a efectivo, activos financieros, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:
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2017 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.325 475
Cuentas por cobrar comerciales 12.828 60.659
Otras cuentas por cobrar corriente 43.544 99.589
57.697 160.723

La Compania establece una estimacion para deterioro de valor que
representa el estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los
deudores comerciales. Esta estimacion se determina en base a una
evaluacion especifica que se relaciona con exposiciones individualmente
significativas y con base a una evaluacion colectiva para los saldos no
significativos.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la
Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Riesgo de Moneda

La Compania, en lo posible, no entra en transacciones denominadas en
monedas diferentes al U. S. délar, moneda funcional; por consiguiente, la
Administracion considera que la exposicion de la Compania al riesgo de
moneda es irrelevante.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017
y 2016 fueron los siguientes:

2017 2016

Préstamos 6.978 -
Cuentas por pagar a proveedores 28.277 161.552
Otras cuentas por pagar 86.691 43.224
Otras cuentas por pagar largo plazo 20.000 20.000

141.946 224.776
Menos:
Efectivo y equivalentes de efectivo (1.325) 479)
Deuda neta 140.621 224.301
Total patrimonio neto 194.322 155.704

Ratio de apalancamiento 0,72 1,44
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Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar
la capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el
proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a otros grupos
de interés y mantener una estructura de capital optima para reducir el
costo del capital.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



