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INMOBILIARLA VALDEM 5.4, VALDENSA
Informacicn general
INAMOBILEAR A WALDEN S.A. VALDERMSA, 5 wno Sociedad Andaimes, constilvida el 25 de julic de 1990 e
inscrita en el Regislra Marcandil del contén Guayas ef 05 da saptlembre dol 1990, con una duracddn de

A0 affos.

Su cbjel secial Bs la adguisicidn, enajenacidn tenoncia, explotacddn ¥ arrandomients de blenes inmuebles,
urbanos ¥ misticos, sl come lo prematidn de edificies suieles al régimen de lo propiedad harizanlal,

Pare desarrolior su obleto soclof, actuohmente e Compaiiia se espedializo en brindor un servicie de
alojamiento el cual s epcuentra yhicado er Montofiiin o 2 km dal Museo de Valdivia y a 140 lan del

Acropuerto biternoclonral José Jeaquin de Olmeda,

Sipaelsn finenciars an ol poals

En af afie 2019 la econamla dol pois no tuve ol crecimlento esperade, los gresos petroferas se
mantrderon, el déficit flsced ¥ el alto nivel de endeudomiento han griginado falto da liquidar an dertes
sectores de o economia. Adiclenalnonte, la ecanemlia en forma generallzada e via afectodo por el
pare paclonal ccerrlde en el mes ocubre del 2019 y durcate = oo 203} |a siluacdn Bscal so vie
ogrovade par las fectoras detalledos en la nota 22,

A pesar de las medidas implementodos por el gobiarno, exide incarltdumbre raspects a las elrearstancls
parg que o mediono plozo ef pois mejore sy cendicldn,

La Admintstracén de la Componio considera gue la sluoclan antes indicada ho erigingdo efeclos en las
operacenes de lo Compoiiio 1oles comow retraso en los plazas de pags de clantas, rovisidn de gostos de
personal, v elimacdn de gastos, servicios complementarios, entre otres. Lo Administracidn pore 4| oftc
2019 esté adoprands bas siguisntes madidas: canvanios de pago instiliclanas y antes da cantral, revislan
de castas ¥ gaskos. '

Follffees cantublas significalivas

1.1 Bousos do prosenlzcién y declarecion de cumplimienta

Loz Esladas Financlaros da IMAMORIEEARIA VALGEN 5.A. WALDENSA, han sldo preparades de acverdeo
con Mormas htemacionales de Infermacién Financiera — MilF emifidas por al Internacional Accaunting
Stondards Board {IASE], vigoatas ! 31 do diclambrea dal 2019 y 2018, v segin los requerintlentas
¥ opdones informadas per lo Suparintendencio de Compofifos, Yalores y Sequres dal Ecuadar. La
Admiaislradan declara que las NIF han sido apllcadas: integralmente v sin rezservas en la preparacidn
de fos presemes eskudos fingncieros,

Las elfras Incleldas en estos estados financieros ¥ en sus notas se valoran wlilizenda lo moneds del
enlarag econdmice principal Bn que lz Compaliia spera. La manada fundanal v da prasentecdn de
IHAMDBILIAE LA VALDEN 5.A. VALDENSA, es el Ddlar de las Esiados Unidos <de América.

La preparacldn de los presentes estodas flnoncleros en conformidod con Mormas Internocionales de
Informacién Finandera - MiF requiere que lo Administrocidn realice ciertas estimacionss y ostablaren
algunas suplastes nhareates o la aetlvidad econdmleca de b enfidad, con el propashio de determinar

-l valuacidn v presentacidn de algunos poarldas que forman parte.de los estodos financieras, En. ..

cpinidn de la Administracian, tales astimaclanas y supuestas ostuvleron besados en ke meler uilizocidn
de la Infermectén disponthle ol moments, los cuales podiian legar o diferir de sus sfectas finoles.

A conlinugctdn, se deseriben las princlpates politicas contables adoptadas en la preparacién de estas
estados financiercs, Estos poffficas hon slde daflnidos an funcldn da las Nermas temaclonales da

Infarmacidn Flnandera — NIFF vigentes ol 31 de didembre del 201% y 2018, apficadas de manera
unlforme a todos los pericdos que se presentan.

3.2 Efectivo
Carresponde o los valores mantenidos por le Compatitn en efective, en fondos reemboliohles v de

cambics, y &n bancos sin rasticclanas, En a] astads de sluacddn fAnancera los sobregiros, de existir,
so cluslflearlan como préstaumos en el poasive carrente, :
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3.3 Activos financleras

Reconocimienty

Una ertidad recenocerd un ocfive o pasive finonciera en su estada de shuadén flnaadate cvanda
exislo n conbrabe gura da lugar a us active flnanglere en vno entidad o un pasve finandero o
stremanto de pobimonio en ofra entidacl.

dterefbebdn TrdeTel
Excepta para bas cusntas por cobrar comerciates, en ! reconncimiento inicial lu Compafia mecdird
un adivo financiere per su valor rozenahle mids, en el casa de ik achiva finoscdiere que no se
cantabiliee of volor razanoble con combios en resvltacdos, los costos de IroRsaccidn que sean
directomente oiribuibles o lo adguisician del ockive finarcieras,
Clasifleacidn
Ling entldad clasTileard los octivos finoncieros segln su medician posterigr:

—  Acrivo flnanclere o costo omortizade.

- Activo financiors o valar rozonable can comblos an el rasuitade,

- Acsthve Finaoclars a valor razenable con comblo en ofros resullados infegroles.

Madlelén postarlor de acllvios fnoncleros

Despuds dal recanodmicnbo Infelal, los actlvos finanderos se midan o su valer rozonable, considerande
s closificagidn:

- Adive fingnciere o coste omortizodo.- los achives 8 macHenan pare of cobeo do flajos
contraciualas an fechas espectfleadas v que son defcamente pagos e intereses sobre el importe
del principal pendiente. Les ingresos por intereses debaran caleularse utilizands el métads del
Tnterds efectivo. Una genanda o pérdida en vn aclive financiers gue se mida of casto emorizado
se reconocerd an el rasuftade def parieda evande ef aclive fnondero so dé do baja an cwentas,
se reclasiflque o tfravés del proceso de amortlzacidn, o pars reconocer gunandias o pérdidas por
detericre de valor,

- Achvos finoncieras @ valer razanoble can cambles an olras rastades intograles.- fos actlves so
mentlonen para 8] cobio de flufos contrachunies ¥ poarg su venia ¥ que los Flvjos de efectivo
representan dicamente pages e interases sohre sl imparte dal prindpal pendlents, Uns ganancie
o pérdlda en un aclive fingnclero gue 32 mida con combios en olros resvifados integrales se
recopacerd en otro rasulfads iMegral, sxcapto los ganandas o pdrdidas par daterlare da valar
a per diferendas de camblo hasta gue el oclivo fincnciere se de de bajo en entas o se
recosiflque. Ceands un active Tinonciere se d2 de bojo en oventos, la gonencia o pérdida
acumdlada antadarmeinie reconoclda en ofro resubflade Inregral se reclastflcara desde patrintonia
al resultade de! periode como un ajuste de reclosificocidn,

- AcBvos Ananderes o valar razenable con comblos en rasultadas.- cquellos actives fingsnelaras que
no pueden ser medides af coste amerlizade o con combios en ofros resultadas integrales. Los
aclivas finoneiaras o valor razonable con camblos an rasulladas Incliyan las activas fingneloras

- na deslgnados af momenta de s clasificacian como o costo amorlizada, - - e e

Las darivadas, Incluides lay derfvades nplictes separados, tomblén se dasifleen come mantentdes
pare negoclar salve que se designen come instrementos de coberlura eficoces, Los actives Fnoncieras
o valar rozonable con combles en resultades se contobillzan en el estado seperade de shuacldn
financlere por s vabor razenchle ¥ los combios en diche valor razonoble son reconecidos come
ingreses o costos Financlaros an ol eslada da resclladeos inlegrales.

Préstomes ¥ cirentos por cobrar

Los préstamos ¥ los ceentas por cobror son odivas financiaros ra derivados con pagos fijos o
determinables qua ns ealizen en un mercade aclive. Después del reconacimlento Tddal, estos ativas
fincncieros se miden ol costo amorlizado mediante a] uso dal matado de la tasa da interés afectlyva,
menos cuclguler doterlare dal valor, El coste amertizads se colovla tomande en cuenta cvelguler
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dasesenlo o prima en la edgolsicidn ¥ las conisiones o fos costos que son una porka Itegrante do la
tmsa de interes efecliva, El devengamlants o la tusa da Interds efecllva se reconoce come ingrese
finandaro an el estado de ressltadas Integrales. Las pérdidas que reseltan del detarlore del valor
e reconocen en el estedo de resultodos integroles conto oostos Ananclaros,

Pérelidos por deferiore de_los astives finapciaras

Para los cuentas por cabmr Iz Compumu wliliza el métods simplificada permitida por la HiIF 2, qure
requizre que las pérdidas esperodos en la vida del adive Hoonclaro sean reconccitlos desde su
recanscimlento nleal.

Enfanue smpliflcads. - lo Compalifa apllca este enfogue pora cuentos por cobrar camarclales, an al
que lg eslmacidn de! deterioro responderd a los pérdidos erediticias esparadas duranle el tlempa
de |a vida de la cuanta, tonto en el reconoctmlento miclal como en periodos posteriores.

Lgig de activos financlarss

Lo Compofita do de baja un active finendare selo coonda los derechas contraduoles de las flujss de
efacllvo del aclive explron, o sea transferide ef adivo finonciera ¥ sustanciaiments tadas fos osgas
y henefidos de propleded « olrg entldad. % lo Campofla tampoco transfiere ni retiens
sustenelalmante los riesgos ¥ beneficios de propiedad ¥ continmio ¢onlralands al aclva transferide,
iz Compofiia reconooe sus infereses ratanidas an al aetive y ma obligacan asecloda por los valores
qgua puedan ser peagodes. 81 la Compafla reflene sustonclalmente toda el riesgo ¥ los banedldos da
propledad del aelive finandiero fransferida, b Compofiio continda reconaclondae el acllve flnsnciars
y tembldn raconecs Ui préstame garantizade por log ingresos recibidaes.

3.4 Pazlvos Finaneloros

Earanncimlenta, medicldn nlcbal v elasificacldn

La Compafia reconocerd wi pasive financiare por todos sus derechas v obligaciones confracluales
cugiclo ¥ sole cwando se convierta en parte de las cddusulos contractuales.

Todos los pasives finuncieres se reconocen inidalmente por s valor razonable mds las costos de
tronsaccidn diractamente atrdbulblos, oxcepto los préstamos ¥ cuentas por pogar confabifizodos al
coslo amortizade netos de los costos de tronsaccidn direclamante atritiblas

Clastfleachn

Une enlldod clasificora los poslves financiaras segin se midon pasteriormente sobia la base de los
1res siguientes:

- Pasivo finonciere a costo amortizado.
- Pasiva finandero & valor razonalile,
- Puasive finonciere a volor razanabls con caimbilos an otros resultados Integrales.

Pasivos finonciercs o valer rgzonable cop combios en resultodos.- prosontard una gononed o

pérdida subea un pasve flnandero designodo come walor rezonable.

Medicién posterior de pativas Aeanciores.- después del reconactadento nkcial, los posives financiergs

- sa midan ol coste amoriizado vsande el métode de la tasa de inlerés efecliva,--

Cusndas por pagor comercioles v ofras uentas por aagar.- sen obligaciones presentes provenlanfes
de los operacionss de transacciones pasadeas, bales coma lo adgulsieldn da blenes o serviclos

Boja de p_gg‘iqs_ﬁngnmz ta Compafia da da baja un pasive Bnanclero euande y sole cuando se
hoya extinguldas la abligadsn sspedflcada en &) controte o kaya side concelada,

3.5 Reconocimiento de ingrasas
ta Compaitia reconoce los ingresos coandn e saitlsface una abligactén de transferenda de vn bien

o sarviclo compromelTds aun dignte y este obtiens ef control y a la lorgo de! tizmpo ceanda sotisfaca
la trensferencia del bien o serylela campramatida af elfanta.
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3.5

Ler Campahla reconoce los ingresos por ba transfarancin da blanas o sorvicles par ef Importe af que
tlene derecho por |g conlraprestacidn canprometida con fos clientes,

Lo Compaoiiia confabiliza yn conlrate 2on un clleate cuando se cumplan todas los oriterios siguientes

1. Luos pavtes del contrate hon aprobada e} conlrata {par eserite, oralmente o <e acverdo con olras
pricticas iradicionales del negoctol ¥ se comprometen o cumplir con sys respeciivas obllgaciones;

2. Lo Entided puede identificar los derechos de cado parte tan respeeto a los bleres o servicios a
iransferin;

A La Entldad pusde identificar los condiciones de pago con respacto a fos blanes o servicios a
transferir;

4, El contrato flene fundamente comercial fes decir, se aspera que al Hasge, colendurio o Impornie
de les flujos de efeclivo fuluras de la enlfdad comblen cone resultade del condratal; v,

5. Es proboble que la entidad recoude o controprestacidn o la qua tendrd dereche a cambls do
los blanes o servicles que se tronsfericdn al cllante. Para evaluar 8 es probable la recoudacidn
del imparts da la cantraprostactds, ung entlded considerard sole lo capacidad dal cliante v la
lntanclén que tengo de pogor esa contrdprestaddn o o vendmilento. £l mporte de la
contraprestacidn al qua la antldad rendrd deredho puede ser mengr que el precio establacido
en i contrato s la contraprestacian es variable, parqua la entided pusde ofrecer al diente una
reducoidt da pracis.

Venta bienes

Se reconccen cuonda lo Compaffia transfiora los desgos ¥ Beneficios, de tipo significative, dervados
de o propledad de los blenes de awerde con los términos def condrata,

Yanta da sarvicios

Les ingresos por la prastacidn de serdelos se recanocen en base o} grodo de realizacldn da [a
trans ccclén, correspondiantes @ contratos, siemprre y cusnde puedan ser medidos de manera finble.

Activo de condrnbe

Un activo el cantrala es el dereche da una anfidad o lo contraprestactin o combio de.los hienes o
seryicios gue lo entidad he ransferido ol chiente.

Fastive de confroln

Un postve def contrate as o ohligocdn qgue fdene wia entidod de fransfarcir bienes o sarvictos a on
cliente dof guea lo entidad ho recthide un page.

Julelos por eontratos

io Compofiio para dotermlnar el progreso hada fo sofisfaccidn completa de wna obligacdn de
desempaiio del cantrate aplics el métada da recurse.

Mélodo del recursg.- lo Compeafiie reconoce | lagress en base of esfusize o recersos guee lo entidacl
efecind parg sakisfacer unn ebligacién de desempeaiio como son recersos consumidas, horas da mone

~-de obra gastadas, costos incurrides, tiempo Transcurride v hora de maguinario-villizede en relaclén . o o oo

con los recursos lotales asparadas pera satisfacer dicha obifgacidn de desempefio, Si los esfuerzos
o racursos de la enfidad se goston wniformemente a to largo del parlode do dasempeho, puede sar
aproplode para lg enlided reconossr &l hgrase de aclvidedes ordinaras sobre vna bose fineal,

Impuestos corrientes y diferldos

El gosto generado por el impuesto a la renta as la soma del Impoesto por pagar corriente ¥ el
impuesto diferida,
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Impuesta corrlents

El imspruesto corvlante per pagar se base en lo witldod gravable del ofic. La ulllidad gravab|e difiare
de la reportada en el Etade de Resultados Integrales pargue excluye ftams de Ingresos o gastos
que son grovables o daduedbles en olros afios y ademds excluye parfidas que nunca son gravablas
o deducibles, :

El pasivae da lo Campafifa parc el inpuesto carriente es calulade usendo las 1osas impositives qua
han side difundidas vy oprobodas hoste la facha del Eslada Financiero.

lmpuests diferide

Se reconoce sobhre |as diferencios terapororias detarminadeas enlre el valor en flbros de los acives v
pessivas lnclildas en las astadas finanderas ¥ s bases flscoles. Un posiva por impuesta diferlda e
reconace generofmente porg todos las diferencias tenpararias imponibles. Un active por Iepuosts
diferide se racanoce par badas las difaranclas temporadas dedudhlas, en o medida en que resulis
prabable que la Compaiitn dispanga de efilidades grovahles futures contra las qura se padria cargar
esus diferancias temporarios daductblee.

Tales activas y pasives ne son racanocldas sf lus difersnclas temporales surgen en wa Iranseccian
gue no afecta ol o la ulildad grovabile ni o fo itidad financiera,

Loz aclivas y paslvas per Iimpuastos difaridas son medidas con las fasas de impuestos que 52 espera
apliquen er el perinds en ef cunl &l pasive se wstablozes o el aclive se realice, basada en la tasa
el Impuesto a la Renlo pera sededades publicadas por el Servicio de Renlas Intarnas hasta lo facha
del estado de sitvacidn finandera.

El valor de bos aclives per impuestos diferides as ravisade cada afie en la fecha de presentocdan de
los Eshades Financlaras ajustade ab punta an gus no sea probable gue los beneficias gravables seon
sulldlentes para permiir gue el acliva o parke de esle sean recuparados.

Lo maclicidn de los oclivas ¥ posives por impusslos difetldas ravalon los afsetos 1Mbatardo: gue
vendrign por la manars an la cual lo Companla espers, o la fecha del reporte, recabrar o establecar

ef valor de sus octivos ¥ pasivas.

Lo Compaio compensa ackivos par lmpuestos diferidas con posivas por Impuastas diferddas sl y solo
3/ liene recopocide legalmente o doredhie da campensarlos, frente a lz misma ovtoridad fiscal

Ioappuests carrients ¥ difardo para o parfeds

Las impuesios oorrientes y difaridos son recanocdas somo en gaste o rgreso en fa ulifidaed o pérdica
nata.

Prapladed, planta ¥ ayuipe
Los ferrenos ¥ adiflelas que son usades pora le venta de bienes vy prestacion de servidies, o para

propdsitos administrofives, son recorocidos en al astods do sBuaddn finunedera al costo histérico
mengs s depraciociin aeomolada y phrdidos por deterloro correspondisntes,

- Los muebles, equipes ¥ vehicules se decloran af caslo mones su deprecloclon ocumulada v pérdldas - - - -

acumuladas de daterdaro.

Las 1arrenst no ta doprectan, los demds eclives se deprecion ulitizondo el méfeda de lineo recta,
para lo cuol 32 considera come imporke depreciaobls &) caste kistdrice menos los valores reslduales
astghadas, consldarando las vidas Gifas gue se indicon o continuacian:

Gropo Tiempo
EdEltchos H} anas
Inseaalcicdomas 13 afos
Mosbles y suteras . 2ames
E4uipat d& aficing 2} gias
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1.8

19

Lot vidas Gllles san determinadas por la Adminislracidn de la Compafita en funeldn del use esperade
que s tenga de los hieres,

Lo deprectacldn estd cargada de tal manera que eliming el costo o valorizacion de adlives, ademas
de terrenos en plero dominio y propiedodes bajo construeetdn, ducante sus vidae Offfos osmados,
usando el mérodo de ifea recta. Lo vida ] estinada, valeres residunles y 2! métado de
deprediacifn son revisados ol final de coda ofiv, con ef efedia de cuclquiar combia lamade en tusnta
en wa hose potendal.

La yhilidad & pérdida serglda da la venta o bals de ur arlieuls da propledadas, plante v equfpo e
determinada como la diferenclo entre los trminos de vento y & valor en libres del octive, ¥ =5
reconocida en resuliados.

Las sustiluciones o renovaciones de blanes que aumentan ba vido alll da &stes, o su capocided
acondmicd, sa reghbran coma moyor vobor de los respectivos blanes, con el consiguiente retlre
contaixle de fos bienes sustividos o renovadas,

Los gastos periddicos de manlenmianto, conservacidn y repuracicn menor se registron directamente
en resultades camo costo dal pariode an que sa incurran.

Bangficles ampleados poct-amplao

Las heneficias definides a empleadas correspandan a jubilacidn patronal ¥ desohudes, cuya costo so
daterming medionte el método de la wnidad de crédite proyectada, con volarociones acluaricles
que son efecluodas ol final de coda parisda, para fo cual sa consTdaran clarlos pardmelros an las
astimaclones como: permemencia fulurg, tasas de mortalidod e norementos soloriales Tuleras
determinodos sabre la bose de caladas aotuariales,

Less tesas de descuente ulilizados pora determinar al yalar presante de la provisidn par [ubliacsn
palronal y desahucle corvasponden o la de los rendimientas del mercade de los Bobos enpresarfales
e clia colidad existentes en Bstados Unfdos de Narte América,

bes combias en dichas proviziones se reconocen en restitados an el perfedo en gue acurran.

Los costos de los servicios correntes, costo finonciero, gononcios y pérdidas aclrariales el parfada
te pratanlan en forme sapareda on su respectiva nota o los estados finoneleros.

Patltcipacidn o frabaladaras

Lo Compafiia reconscs la parllelpactd o trabejadores en lo ulildad de la Entldad. Este beneflcla
ze colorla o vna tasa del 15% de los wiifidades liquidos o confobles de acuerds con disposiciones
legales,

310 Caplal sacial y dierfbusisn da dividandos

- vigentes o los politicas de diskribucidn establecidas Por lo JURHO - -+ om i e

3.1

a

Las aecionss erdinarias se dosificon come palrimanio neto,

Los dividendos a pagar o los accionislos e fo Compodic sa recongcen como yn pasiva en las astadaz

finonclaras euainds sa canflgura lo abligacldn esrrespondients en funcdn de las disposiclones legales
1 {oslos y gaslas

Las coslos y gastes s2 reglstran ol costo hfstdrieo, Los costas v gostos se reconoccen o medida gus son

incurridos, independleptemente de la fecho an que 3o hoya radlfzads a| pogs, v se regltran en el

patieds mds corcano en el gue se conocen.

2  Esteds da Flue da Efacliva

. Para efectas de preporocidn dal astads de fldo da afectiva, INMODBILIARIA VALGEN 5.A. YALDENSA
ha deflnlda las siguientes consideraciones:

Efectlve en cale ¥ boncos; Incluyen el efectivo en cajo e Instituciones financieras.
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crdinarios de INMOEH.IAEM WALDEM 5.A VALDEMSA, asf coma giras actividaedes que ng puedan ser
califieadas came da Inversién o financiacidn,

Actividades da bivarsidn: corresponden a adividades de adquisicin, anslonoclén o dispesicidn par
orfros medhos de actives na corriantes y ofras Tovarglones no helidas en ef efective y ss equivalentes,

Achividados de finonclaclén: cchividades que producen comtbios an o tamofio y composicidin del
palrimenio nete y da las pasivas de eardeter Bnonclero,

3.13  Canikios de palitices ¥ estimaciones contables

Loz estados finoncieros al 31 de diclombre del 2019, wo presenton combios en los politicos ¥
eshmeclones cantablos Importantes respecta ol efercicie anterior,

194 Compansacidn da transacciones y saldos

Eos aghivas ¥ posivas, o4 eaino los Ingresot ¥ gastos presentodes en los estedos fingncieros, no se
camponsah axcepto en los cosos permitides por afguna normativa.

3.15  Clasificacién de saldos en tokrientes ¥ no cormantes
En el astada do sluacdr Flnanclera, los saldos se dlasificon er funeidn da sis vaacknlonlos, coma
carrfente con vencimiento igusl o nfartor o doce meses, contados desde la fecha de cierre de las
estadoes Paanclaros ¥ coind no corriente, los moyoras a ese perioda.

3.16 MNuewas narmas y normas publicadas que no enfran en vigar

Mueveas normas aplleadas por lo Compigning

Ma se tyvo ningds efacls mportonte sobre los Estadas Finoncieros de INMAORILARIA YALDEN S.A.
VALDEMSA respechn de normas ¥ shmlandas gue fuoron efeclivas por primera vez en el aie 2019,

kiterpretocenss, mecdiffcagiones ¥ nuevas normas aplicablos o b Compaiila gue no_enirgn_gin en

¥igor
Ezcha estimeda
T:'lu!:mj :;;mhre Modificariones aptleaiin an la
P WiE Sorpaiia

El #harco revisnde =5 mas complate que & toderon wr objstlvo
pragarckanar el vonfimba complela de herramlentes paro ol
hoeca Conneptual astabledmlento do normas. Cuebrg tados Jos aipectas del 1 e anaca de 2020
estabiecimiento de soreta:, desde af ablativa de e Mformockdn
Bnoackasa, Rosta bo presemacksn y revalscdlonns,
Ef afacta de estos combios ai quo la ava dedinigén de un negocis

HHF 3 =5 o edrecha, lo e padrka dar oo resulleds gue se 1 do onare de 2010
re.cCHMBOTT aRas comtalnacientss do nogacies

MHS Ty RIS B Modifisadanes pare aelacnr ef concapte da maoterlslidod I de arsro dal 2020

MNEIF 17 Reemplarars o BRI 4 Canlrates de Sagrras 1 da anaro de 2021

B!ahlece e:umand-:ps paona la venta o contibigban de pclives enice

LHIEIDYHICIE " Trtrsor 3 0 pselade natods confuta -

S MNodefidda L

La Coampaffa ne ha conchddo adn con el ondlisis de los principales impactas que e tendrd por ls
anlicacidn de las neevas nermos ¥ enmiandaos clladas antarfarmente,

Estimaciones y juicjes contoblas
Lat estimacionas ¥ [uicios contables son evoluados de manera contirua ¥ se bosen an expartencla posadas

¥ clertos factores aplicohles ol sachar, mismas que son razanchles bajo las drounstandas aduales ¥ las
axpaclativas da sucasos fuluras.
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Estimeciones importantas

Lo Compofiia realizo ctartas aslmadanos basadas en hipdtesls relocionodot can ol fulurs, mlsnas gee no
igualardn a las cotraspondlentas resultados fufuros, sin embargs, llevan a una presentacidn razonoble da
los Estacdes Finoncieras, a cantoudeddn so dotallan las principoles estimociones que peadan dear lugor a
ajustes en al fuluro:

4.F Presiacisnaz por pansiones

£ valor octuct da las abligaciones reglsiradas por concepla de jubilacidn patranal ¥ deschucle son
caleuladas en base o estimodiones oduariales, mitmos qua considaran varlos foctores en basa a
higzGtesis, inchrrenda Josas de desevanto delarminadas por los actuagios, por o que coalgulor coemixlo
oy las astimadeones ochucrales, asi coma en lo losa de descvonte, podrian generor ajustes an el
futuro.

4.1 Vidas dtiles y deleriora da activox

Como se describe en o Mota 3.7 la Adminlslradsn as gulen determing las videos diiles estimadas y-

fos correspondientas edrgos por depredocidn para sus propiedodes, pluatas ¥ equipos, esta
estmaciin se bosg en los ddos de vida da ke actives en Tunddn del vso esperada por lo Campafia,
Esto estimocidn pooide combidar shgrffioodivemiamte oFmd oFmrcuamcie o eaviarclomas deosedigions
an respuests o comblos significatives en los variobles dal sactor al que pertenece lo Compaiia,

Buelidn dsl riesge finangizra

Las adtividades: de lo Compoiila [a exponen a varios resgos financlaros lesgo de crédita y riesge de
frejutdez.

La gestton del riesgo estd o earge de la Gerencla Gereral v Finonciera, misrros gque se encargan de
identificar, evaluar ¥ cubrir Jos Hesgos francizros con lo coloborazion de todas sus dreas operativas, de
wrnera que eskos riesgos no efeden de manaca slgntficatfva al valar scondtnico de sus flujos ¥ activas v,
en consacvancls, los resultodos de lo Compafiia,

A confinuacidn, so prosenta wno definicdn de los fiesgos que enfranta bu Compaila, wa coraderizocion
y euantifleaclon de éstos y una daseipeidn do los medidas de mitigocién actyoimente en usa.

ilasge de orédito

B rlesgo de crédile se refiere o que ono da las partes hovmpio con sus ohligaciones contractealas
resultando en una pérdida financlere para la Comgpeiifa,

Lo Compaiifa atarga cradita dnfeamenle o efenles goe han cemplido con (o5 palilens astablecldos por la
Adininlshracidn, ademés de oblerer gorenlios, cvande sea apropladn, comie forma e mitigar =l riesge
de la pérdido finonciera acasionads por los inaumpimtentas,

Las cuentas por cohror comerciales estén dislribuldas entve un nimare corsiderable de chantes, sk queo
axltla concantracldn de crédite con minguna de eslas.

Riesgo de figquidez

Permanentemente se hacen previslones acerca de los necesidades de ligulder qua tleno la Compuaiifa,

pora la coal sa ha establecido un marco de trobajs aproplads do manera que lo gerencia pyeda manejar
las requermientos de Tinondamients o corte, mediano v large plozo, osi coree 1o ge:llén da figuidez. Lo
Administracidn monllorea 2l rlesgo de liquidez monteniends raservas, foditdades financleras adecundas,
evalucndo confinuomente los flujes afaclivos proyectados y reales y conciliando las pearfiles de vencimlento
de lss achives finanderos,

Efective eq boncos y aellves Enanclaros

El efective en banoes ¥ acllvas financlaras monlenidos hasta sv vencimients, se mantfanan o nstirucfones
flewaneleras deserlias a continuocian:

-17F -




LTalilieaclin

Entidod Financi=ra 1019 2018

Barsa Plehlndia T AbA- AAA-

Barco Balivortons Arh AAA
Gestign del copital

B! ohistive prinsipol de la Campalifs an relactan o ba gostidn de s capltal & osegurar gue estard en
coprcddad da mantaner s negocls en morcha, y propordonar @ los propietarios el maxime rendimients
espeiado.

Le Administracién de lo Compafitia realiza uno revisién frecuente de o composiclén ded copital ¥ los
riesgos,

La Administraciin efecila une evalioddn perfddien de la posicldn financiera de la compaffe, misma gue
damuastra guo exlsta o sopaddad suffclente poara conlioear come negaecia en moercha ¥ es adecueda en
refacién of mercada en que se desarralia.

{ndices finandieres

Los principales indicadares finongieras de lo Compaodis ta detalion o contlnuacidm

Capital de trabajo USES {140.028)
fndice de kquidex 0.6 veces
Pasivos totales / podriconic 1.6 veces
Deuda flnandera § aclvos totales 1%

Déficit da capial da trabdfe

Al 31 de diciembre dal 2019, La Compaffe presenta un diflch de coplral de frebale por
apraximadamente US$ 140.028,

&. Inatrumenias Finencieros por cafeqarin

Al 31 de dilembre del 2019 v 2018, of detolle de los aclives ¥y pasivos finoncieras estdn conforinados
de la siguienta manera

3! da Diciambra

Mala it 2016 (Reedruchuradal)
Carelei be Mo Canlenta Ne
' Cocrlante corrfanle
Ackias Boodclarss:
Casto onrartizeda:
Efactlvn ¥ honsas 7 7215 - 101,207 -
Cuenlas par cobwor comerclulesy g o 1E1.549 54365  201.543 29818
ohas clentas par cobrar
Tatal 218,764 55.365 01772 52515
Po;ivos (ioanclerog:
Coato amarireda: .
................................................ Cuanics por pogor coenercoles ¥, ... 1@ <o ARGt GTAFRG vt BOSLEA 0 e s e et
i G RHeMaE por pogar
Pedstaras 4.877 - 17425
Testal 143147 572423 205084
7. Efective v equivalentes

Al 31 da diclembre det 2019 v 2018, las saldas de efective eskdn confarmadas de la siguiente menera
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21 do Diciembre

2018 1 ¢ Enare 2078

2019 {Resshuctorade) {Revslreclyeadal )
Barwcas L5350 1207 944
Depgstes a plora [inmerignes) 105857 100, 0] -

Tatal 167215 101207 T44

Los fondat presantedas anterlomente no cuentan con ningung restriccidn para su uso inmadlato,

Los dapdsites a plaze, cluslficudes camo efectivo ¥ equivalentes, vencen en un plazs inferar a tras meses
desds su fecha de adquisicidn ¥ devengan ef interés de mercads para este ITpoe de Inverslanes.

Cucrntas por cohrar,

Lot saldas de cvantas por cobrar al 31 de diciembre del 201F y 2018, se muostran a contimrackdn:

1 de Dictembre 2018 1daEncin 2Qi8

2015 (Reeshycivrada) [Reasicueivrnd o)
Clicntes i Lo 191,292 268091
Totak 29050 191,293 8093

El pariode promedio de crédite por venta de servicios es de &0 dias. La Compafita no realiza ningdn
carge por interss si ng se cemple con este Yampe de recuperacdn,

Anvctmente 1 Compafia realfza on andllsls ladividua! de las coentas por cobror o clientes, con la
flaalidad da datarminer ls exlrencla de daterfore y estimar lo provisian a reglstraorss par este cancopio.

QOiras cuantas por cobrar

Al 31 dao didembre del 2019 v 2018 los saldos de olras wentas por cobrar sa detalion o continuachbn:

31 de Diclembre % de Ensra 2014

e
9 _ (Resshudueada) [Rectlmietrrnda)
Capepas pav cobror EOR. 376 227 4,128
Prowbalée ntaréy 2F3 - -
Amidpo provesdores - _ALo -
Tolal 108,549 10,572 I

Impuestos corrienies

Al 31 de diciemlzre def 2019 y 2018, lo compasician da |os saldas de aclives ¥ posives por [mpuestos
corrientes s& présento o continuacdn:

e o s e+ e 51 A0 Didiembre
Dascripcidn 08

2019 {Ransluchuradol i {F"'_a_w_i_!_'_u:hmdﬂ

Aclives por impuetlos sordentes

Eripisshe e la renld 13418 11385 £1.385
Empaaste ol volor ogregede 2418 L AT A4
Tatal aclvas por imipuestas sorrlentes 178038 13.076 12.084
Packvos por impuesics conrfanlas

bpuests o |o renta 444 340488 1.834
impaimsha ol vakor agiagada 2.205 - o Rasss

Tolal posives per mplrestos cordentes i 1.088 " 15581
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Tonla los activos cama les posives por npusstas corrientes van a ser racupecadas y concalodes en el carta
plaze.

Propiedad, pleria y equipe

Ab31 da didambre del 2019 v 2015 los saldas da propledad, planta y equipe son los stgulentes:

31 de Blziarmbra

Dhesciipeicn 1019 g 1 42 anare 201E

{Reathuclvrada) {Reestruchisado}
Teroanes 171875 253535 252,536
Edliflclos I3 0 IF LR 106,552
Lt acianes - - 137474
Mushblas y anseras 8.240% A.24040 8200
Fquipos de ofiing 2444 2444 1444
Depreciociéar aewtutoda [§ B 274) [119.0%4) {1 L]
Telal 359,514 518,332 450,064
2018
Deseripeldn sul:;'::;:ki“ Adllones Veanta Salde ::{ﬁnul del
TorrGnos 255504 - [Bh.dagk 175894
Edfieies 373,240 - . AF3.240
Irstalockamas - - -
Muchles y enicres 5,200 8,205
Equipos di aliduse 2444 - - 2444
Tatal 537428 - {81.443) 553788
Depreclaclbn geurmulada 1119.095) {47, 178) - {18424}
Tofal 318,333 {67.178) {81.840) 369514
paidil
Sulde of Inkfela Raebosbboaelbn Salde wf Feal dal
Deaecipeldn dal afa Budleleiea Ajuste afia
Terreat 253.534 - . 153,534
Ediflcbos 0553 - (13312 37240
Lnsbolociones 127.474 - 127F.a74d) -
Muebies y ansaraes 8.8 - - B8
Eepipos de aflcng 2444 - - 2444
Talal F7e.214 - [140.7db) a37.434
Depraciecisn acumlada (RG4S 8es0]  - 0 ERERS)
Tn_lnl GG G4 [A.456) H1 6, Fih) 518,332
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13.

id.

15.

31 de Blelepmtbre

1018 1 do Enero 2018

2019 {Reoshuclxada) . {Reestruclusada)
Lanbas por paogar 299431 A37.452 G32R5Y
Ctros ceondos por pagor .98 U514 -
Convanles SR 3% . =
Talal L 331.299 665987 632959

" Los préstorios montenidos con relocionadas no fueren madidas al casto ameetlzada doblde a gre na se

ruenta con los condicionas necasarias para hocerle, este porgue no e han definide sus plazes de
vencimiento.

Beneficios empleados cordo ploza

Un detolla da las eventes par pagor o empleades al 31 de diciembre del 2019 y 2018 so muestre o
comtinuagian:

3t do Diciorbre

- 1 d= encro 1018
Dascripeebn w014

L 2019 {Regsirscoradal (Reesimturade)
Olios beneflcks 5.253 L5.00Y 3875
Yococfoanes 3482 E4.543 12.185
Décimies larear wislde 12162 ALY Gt
Dcime coorta suakds AT 2412 2.t88
Paricipacisn trobojodores fy¥er noio 14] A0S 2.270 ) 1.288
Total ) 30,032 47513 A

Paricipacidn o trabojadaras

De conformidad con dispasiciones legales, los Irabajadoeres Henen derechn a parlicipar an los utifdodes
de lo empresa an un 159 oplicabla o las willldades guidas. Los mevimlantos de o provisién para
participacldn o frabaladares feeron como sigem

31 de Didlembre

I de enerc 2018
Descebpeldn LUK
e Recdwaonde  Resstohnadel
Soldot of inicia de afa 2270 1288 iele]
Provtsléa del afie 547 w82 Fag
Pages efecuedos - e =
Talal TaT ] 1.288

Impuastos diferidas

Aclive por impuesto diferida

Son |os cantidades da impunstas sabre fos ganancias o recuperar en perfodos futures relacienadas can

que todovio ne hayarn sido objste de deduceldn flseal ¥ la compensacidn da erdditos no utlizados
procodantas da peiloados enlarlores,

A eantineasTén, so dataifa fo compaostcldn dal saldo de impuestos difericos:

AT de DEclambre
Descrelén - 2019 2018
Fravisian Jubiladian patronal y desomese 1.1.32 -
Tolal 1.1,32 -
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Los gaosles [ingresas) por impueslas diferides & impurssta a lo renta por los aflos tarminodes ol 37 de
diclambirn dal 2019 y 31 de didlembre del 2018 son atrlbuibles a lo siguiante:

41 da Dlelambee

019 2018
Impyesta o lo renta corrienbs - {1.70H0]
Efecto pat Ja  Jberacénfoonstinedén  Impuasto
difarida 1.132 o -

6, Tronsacelanae con parles ralaconadas

Beneficios o corio plzo pagads o parsoaal cleve gerencial di lo Enfidod

Ef 1abat de beneficios o corlo plazo percibidas por &l persanal de fa Enlidad durante of ofio 2019 asdende
a UiD$ 46.000.

17. Buneficios omploades Post-Emples

Un dotalto de la compeosicién de la cusnlea de beneficlos post-empleo se resume a coplineacidn:

A1 de Dicieatbee

Dasclipcion 2018 2018
Fuhilacion potranal HLEFO 170048
Dresalela 1620 FR.123

Total _ IR AL 35.159

Movimienlo emplecados posi-emplen

El mevimients de las cuentos beneficios ampleades durants of ofie 2079 v 2018 se detalla o continuvac] dn:

Jehilacién potronal
31 de diciembea
Doscipsibn oLy 1
Saldos af eamienzs del ol 17.035 7004
Costo dla bos sarvidas del padode cardanta 2135 .
Coste per labereses ) E296 -
saldos af fimal 20550 17536
Dasobiucle
Dazciipcidn 51 de diefambae
it q01E
Saldos of caxmlfenzo del oda 18133 E.123
Casto de kos servicdos dot perode corrient: 144 -
Coszta par fubersasy 1LA&6F -
CGonendssachuartedes. . . L L Lo RV i e e
Saldgs ol Inal ’ 150.628 18.123

Los cifoulos acteariales del vafor presenfe de lo chligacidn devangoda par concepte do benaflclos
dofintdes fuaren reallzadas el 31 de diclembre del 20019 v 201 8 por un aducrie independiente. El valor
presente de los cbligociones por cancapte de hensficias deflnidas y las casles dol sarvicls actual v o
eoste dal sarvida anlexlor fueran caleutades wiifzands el método de la unidad de wédite proyectadao,
Bajo aste métado los beneficios definidas deben ser atribuidoes al periodo de servido del emplaado ¥
hasades an lo farodo dal plan, de ol sworte qua so alribuye la misna contldad de beneflcio a cada
afiz de serviclo, condderands ef usa. de hipdtesis aduarinfes para calovlor el valer presents do dichns
heneficios. Estas hipdtesis reflejan af valar de dinera o través dal Hempo, of Icromento salarlal ¥ Tas
prabaobilldades do pago de estos beneficlos.

[ B




18.

19.

20,

21,

Las gananclas ¥ pérdidas actuorioles que surjon de los ajustos por ta experlencta y cambios en loa
supuestos oclugricles e cargan o abanan a resultades durante el remanente de vida lohoral promedio
esparade da los empleados correspondientss, can base en &l anfaque de la bonda de {lucluadén.

Las presunciares principales vsadn: para propdsitos de fos célculos actuarioles son fas slgulentes:

Dasciipcidn 019 2018
% %
Tosa do desuento §,21%% T
Tasa di instemertio wabodol i 5050 -
203% R -

Taaa da ratackbn

La Administracian de la Compaoffa aplied con unlfonnldad lo tasa de descuento en los perfodes 2018 y
2019 consideranda came tate do dasceento, el rendimiento de los honos corporativas de alla colidad de -
Ezlades Untdos,

Ingroses

Ur resomen de los Ingresos reportado en bos estados fingnoteras o5 como shgue:

Descripeidn 31 ds Didambre
pidkd 2ala
Arriends de afititss .00 -
Venta da sarvichos 125% 15.364 -
Tatal 51.2484 -

Coslo de venlas

Un resumen del costa e ventos repertado er los astados Brancleros es como slgue:

Deaccipeln 31 o Diciombre
e e o
Crepractacionos 248,285 Bo5t
Servicias Bdilena 4,28 4394
Guastes Lagales _ ; - 1L.803
Total 30512

Gasfos adminisiralivos

Un rasumen de los gastos administralives y venkas reportados an fos estados findncloros as come slgue:

Doschptidn 31 ds Blclambra
ao1? Pl
Sueldes y banafickos F2E 278 24180
Ohros aoskos 11385 PaZ
- Barwlclas bidaleas oo - s e e B D e e ERRAL L
Impuestay, contelbiclonas y aros 255 #.248
Gastos legaoles - 5,000
Hanbediodents y raporoddates B v,
Total 1474013 54,5035

lpuasia s la rania

De conformidod can Ley da Roeacllvaddn de la Ecenamio, Fortolecimients de la Dolorizedisn y
moderatzackén de la Gestidn Finonciera Publicoda en el registra ofizial Mo, 150 del 22 de didlembre de
2017, ta tarifa pora el Impurasts a la renta a parile dei ofic 2018 se calcolard en v 25% {22% micro ¥
poguchias emprezos) sobre los ulilidodes sujelos o dishibucidn siempre y cvonds ta portidpadén de los
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El 31 de diclembre del 2019, se publics o Loy Orpdnica gle Simplificacian v Progreshviclas Tribwtario.

sochas o neclonbstos en el cien par clanta corresponda a persanal neaturalas o socledades damicllladas en
el Eswadar, cuvands [d Compaifa tenga parlicipacidn acelonarta de personos naturales o sociedades cuya
residancla sea en parefses fAscolas se dobord considerar bo siguisnta:

Pasticipacidn mear al 509): % Padbcipaclin % IR
Compoin domicificda ea poralse flsoal 40%% 8%
Persara aotural ¢ secledod regdente er Ecuader % 5%
Porldpeaetdn mayor al 58%5: ] %% Paricipacidn ] % IR
Compaifn domidledo an paraisa fisenl 553 a8
Persona notural o sociedod reddante an Eorador 455

Cuonda vnn saciadad restdente en el Ecuader distribuya o entregue ulifidades, dividendos ¢ benaficios,
a fover de personas notureles regtdantes an ol Ecvador y o soriadades ¥ personas nolwales residentos
en ol exaterior debera efacluar ung relencién en la fuente de impiasto o la rentfa de confermidad con lo
establecide sn ol Reglamente o fa Ley de Régimen Triburarie Interne,

Esta clisposicidn aplica rambién poro los ulilidades, dividendos o beneficios enicipodas; csf como 1anhién,
para bes préstames a acclonistas confarree lo dispuests en lo Ley; sin perfulclo de la retencidn raspecliva
cjuee canstituye crédito ntarle para bo seciedfad que efectis el page.

Sin perivicis de o rotorelin establecido en ef péarrafo anterior, cvonde una seclodad distribuya
dividendas u alras heneficios con carge o uifidadas a faver de sus sades o acclonistas, enfes da la
lenminacidn def sjerdds acondntdon v, por fonto, anles da gue se conozeon los resuftados de la adbidad
de o sadedad, 4sta deberd efectuar la retenclén del 25% sobre al monto de tales pages. Tal retencidn
sert decloroda y pogada ol mes siguiente de efeduada vy dentro de los plazos proevistas en esta
Reglomenle y cansifiuird crédite kributare para bo empresa en su daclaracidn de impueste @ lo Rente,

Uiney reconcilizclan endre la vtilidad segin estedos Brancieros ¥ la ofitidad grovoble, es come sigue;

Desertpctin ) 2019 FL]

UllEdod sempn lthros antes de mposcta g ka rente AbES 5.565
[=} abraa rentas exentos [235, 0840 -
{+] gastos no dodusbles E14.207 21483
4] mas gostos inmrddas paca fngresss exentos 17473

1) mies partldpacdén roho]odares Ingresos sxeniod A7FLG

Gamarsaidn ¥ revevsiin d difecapelos lamperorlos 5144 -
Bese imponikle {565.4501 7728
Impuesta a b renls coledodo por o 25% . 1790
Aritklpe colcueda ] - 280
ktpuosle a la ienta carlante ragistrado en rosulfados . - 1.700 -

Refonnas 1ributarias

A continuecian, se rosuman sus principales refarmas
Creacldn do Mueveos [mpuastos

Contribucidn Onlea y Tomporgl

Las saciedades gua hoyon generado ingresos gravadess iguales o superiores o un milén de délares
estarén ebligadas el pago de esta conlribuelén. Se pagard para los ejercicios flseales 2020, 2021
v 2022, hasto 8] 31 de marre de coda ofie. B valer a pagar no terd superior af 25% dal npeasto
alo renta cuusado en el ejerdcio 2014, : :
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Las tarifas ton las sigutentes:

Inguesas grovadat desda  [agrases aravados hasa Tarifa
106 M 5A000,000,03 610%
500030004 0000, 0 AN 015%
1000000004 En edelanta 0,405

Reformas o! Cédigo Trikvtaria

Se agrega un listada de los derechos que tienen |las personas y secledodes en ¢calidod dy sufates
posivgs de Tmpuestos, fales comea: Impardaticdad, no discriminacian, o no preporcdonor decwmentos
va presenlades, sie.

Sa eluye vna forma de detarminactdn directa con bose & catatires o regisiros, conformadas par
infarmacidn y docemenlocidon que pasea ba Adminlsiracién Tribetaria,

Refarmuas al pago de dividendos

Lo distribuclén da dividendos serd exenta dolcamente o fover de sodedodes cevtiorianos
(distribueldn a socledades ¥ parsanas axiranleras ya no estord exentdl.

H ingrase grovado serd igeal al 40% dal dividends distabuido Las sociadades gee distribuyon
dividendos o persanas nalurales residentes en al Ecoadar retendrdn hasta el 25% sobre el Ingrose
grovede, Lus secedades que distrlbuyan dividendos a no residantes an el Ecuador retendrdn
uplicanda la torifo ganeral para sociedades. 5 la sadedad que distribuye dividendse lneumple su
dabear da nformar la compasizian socdelarlo deberd retenar sobra bas mismos o méxdma tarifa de
personpas nolurates,

Ingreso de aolividadas sgropecuarias

Los Ingresos preventontas de actividodes ogropecudrias en la etopo de produedin yfo
comarddlizactdn locol o que se expartan, podrdn coogerse g un lmpueaska o la Ronta Oalco conforme
o diferentes rongoes

Exanciones de fmprreshy & Ly Rante

Paca depdsllos e imversiones o plaze 1o con plozo iguel o moyer a 380 dias se mantiene exencidn,
incluse s existlasen pages de rendimisntos antos del vencintfento.

Agueelins derlvadas da lo elecrcién de prayeclas financlados con crédites o fondas de cargeter no
regmbaliable de gobierne o goblesno perclbides por empresos exdranferas de nadionolidad del

donante,

Se regule la exonerddén pravista por fusicres entra nstifuclones del slsteme financiero popuber v
sofidaria.

Provislonas de jukilacion patronal y desahucie

7 Canstlivyen ingrese gravado, los provisienes efecluadas para aténda of ‘Bage de Jubitaconss

paironales o deschuds que hoyon side willzades como gasto deducible ¥y que no so hayon
efectlvomente pogade o faver de los benefidiorias de 1al provisién

Secan deductbies, los provisianas para atender el page de deschuca y de penslones jubilares
potronoles, acluerialments formulodas por empresas especlalizados o de profesianslos en la
materk, siempra gque, pare las segundaos, se cumplan los dgulentes condiciones:

0. Se rafleran al parzonal que haya complido por lo mencs 10 oitos de trabofo en la mbsma empreso;
Y ' .

b. Lot aportes en efedivo de estas previsTones seon administrades por empresas especalizodos en
adminfstrocién da fondos aulorizodas per lo Ley do Shercudo de Valores,
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Liwita para la deduccién de intereses ganarades an crédilas exlerngs

Lu deducciin de intereses genarados on créditos externos contralodes por partes relacionades se
manllene en el 300% {deuda relacionada f patilinenio) sofo para bonces, compaiiias de seguros y
entidodes del sactar flnanctere popular ¥ solidario, Para el resle do las socledadas ¥ personas
noturales los interesas pagades a partes reladonedes o independientas serdn deducibles hasia el
20 % del EBITDA de cado afie,

Reforamws impuesia ol valor agragado

Je inchuye las sigyientes ransfaroncios come blenes gravades con bacifa 0%:
—  Flores, follajes y romas.
—  Tractores de hasta 300hn que se utllice para ceatquier aclivided agropecearia.
—  Gloedimetras, loncetas, tiros reackives, pars medic la glocosd, bondas de Insuling.
—  Fapel peridadica,
—  Embagrcaclones, maquinaria, equipos de navegacidn ¥ matertales para el seclor pesquers
artesanal,
—  El sienintstre de dominles de paginos web, hosting, cloud computing,
—  Servicio de corga elazlsdnlea para ba recorga de todo po de yehiculos elecirdnlecas.

Se incluye las sigulentes Iransferenclos como bienes gravadas can tarTha 0%:
--  Senvices digitalas coondo el consumio se reaclice por ue residents & v aslablacinlento
potmanenle de un no residente,
—  Servicies brindodas par arlesones califlcados que superen los limites asloblacidos pora
liavar conrabifidad.

Régimen Imposilive paro Micranmprasas

Comprende alos impuastos o la renba, al valor agregode ¥ o los consumas espadlales y as aplieabls
para tacas microempresoes, sulvo aquellas que sa sncuantran bajo el RISE o los contribuyentes cuyos
aclividodes ecandemicas saan actividodes mobiliorias, de servicios profastanatas, ocupacds Theral,
ralacidn de depandancia o para quienss perclbon exclusframente rentgs de cepital.

Los micraamprasas parmanecerdn en este régimen, miantras pardure sy condtclén, #in gue en alngdn
CO50 S0 peTManenda sea moyar 4 3 alorelelos fiscoles y deberdn levar conlobilidad v dedoararan
sys impuoastas segan (o sgolente:

lnpuosts o la Renta: Aplicarén la tarifo dal 2% sabra las lgresos brutes del respective
efercicio Tizcal excusivamente rospecte de aquellos ingresos provententes de la actlvidad
emprasarial, y aplicardn la tarfo general sobre ingrezos de fuenta distintg o la activided
empresarial. Mo serdn agentes de ratancidn excepto pagos ol exterior, distribucidn de
dividendas o an pages a empleados en refocdn de dapendancia,

—  WA: Declarocién semesiral y no serdn agoenles de retenclon exceplo en = cose de
impartociin de sarviclos,

- ICE: Reclaroddn semestral,

Impuesfo aln Snlite Da Blvisas

Se disminuye a 180 dius calendarlo o mds el minimo de plazo de erédites axtarnes para aplicar ka
exaneracidn del 15D y se Incluyo quo los mismos tombién pueden ser destinades a verstda an
darachos represantatiyes de copital,

Se eliming [a excfusidn a la exenaractdn de 150 de dividendos distribuidos o sacledadas o personos
neturales demicliodas en poraizas flscales pere sa aclara gue no oplicario tal exgnerocidn crands
las dividandat sa distriboyan e fover de sodedodes sxtronleras do los runles 0w vez, denfro de
s cadens da propladad, patean derechos representatives da caplital, |as persenas naturales o
socledades residentes o demicfiodes an al Bovador gue sean acdionistos da o sociadad gue
distribuys los dividendos. .
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S0 olfiming lo condieldn do permancada en of pals do 3460 dias calendarla de bas nversiones
nadenalas proverientes del extarlar, ¥ eninvarsiones sfectuados an al exbarkor par valores emitldos
por seciedades residentes, para gue apliqee lo exoneracidn de 150 en el pago de los rendimientos
que gereren las mismos ¥ de se capital, v en el case de que se pague en Favar de resldentes en
Ecueider.

Se excuye de lo exoneracldn de 150 en los pogos efectvadss o partes relaclonadas, par
rarclinlentos financlores, guranclas do capltal, y capfal, do dapdsites o plaze fllo o Ihverslones,
con recursas provenientes da| extarior, an instiluziones daf sistemo financlars nacanal,

Reducclin daf impuosio a le rentu pars zonas afacladas por la paralizacidn nacienal de cclubra
del 2019

Se estnblece vna reduccidn dal 10% del Impueste a lo Rento def efercicio 2019 o los contribuyentas
domiclliados en los provincias de Corchi, Imbaburs, Bolivar, Chinthoraze, Tongurobuea, Cotopaxi,

Caftar, Azueey ¥ Lafa, arve galvidod sea agricale, gonaderds, agrotndostidal o teristicn.

Precias de transferencia

Los contrihuyentes deben consfdleror bas operodanes realizadas con parles relacionadas domiciliadas
1anto en el exlerier camo en g| Ecyador, de acverde a lo sigutente:

- Los suielos pasivos del impueste a la Renta gue hayon efectuado eperodiones con partes relacionadas
tocalas ¥fo domiclicdas en el exterlor, dentro de un mismo perfodo flal en un morto acemulade
superior a los tres mitones de délores de los Eskados Unides {U5S$ 3.000.000], deberdn prasentar ol
Sarvicio do Renlas lateraas ol Anexo do Oporadoras con Partes Ralaclonadas,

- Aguelles wielo: patlves que hayen efecluads oparaclones con partes relacdlonadas lecalas /o
domicifiodos en el exterior, dentro del misme perfodo fiscol, en un monte aoumuladae soperier a los
quince mitlanes da délares da los Etados Untdas da Amédea [LSDS 1 5.000.000}, dobardn prasentar
adiclenalmente al Anexo, el hforme de Precios de Transferencia. '

Las operaciones de la Compofiic con partes reloconadas durante el ofic 20TY, no superaron el importe
acurtelads menclonade.

Caplral saclal

Et capilal seciol autarizads de la Compafita awienda o USDSE BOO divlde an achoclentos acclanes
nominativas ¥ erdiarias de we délar [USDE 1] cada wa.

Reservas

Eacarvo Logal

La Ley da Compalifus regquicre gue por by menos el 10% de fautifldad amal sea aprepleda conto reser
legal hasta que Ssta camte minime alconce af 50% del copital social. Esto reserva no es disponible pora

al prge da dividendos en efective poro puade sor eapitalizaoda oo s totalldad o wlzadas pars gbsorhar
pérdidas.

RGSBIVG OF VGGG T T T T e

Lt sexfcos ercresdares de Jas cuantos Resena por Valuaeldn o Superdvlt por Revaluaddn de propledad
¥ eqguips fue por fijor ef precio o el valor segin el mercoda de una parte del! acliva de lo Compafiia,

as (=3 85

Corresponde a los valores ocmulados par concepto de pérdidas y gononcas actearlales generadas por
e| reconadrients la proyisidn de jubilacidn potreral y desohucio,
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Resulladas acumuladas
Ezle evanta asts conformada pon
Resulfados acmoladss primero adopcién NIF:

Correspande o los volores resulfonies de los ajustes origihades an lz adapeldn por primera vez de las
HIEE.

Ef salde acrasdor, solo podrd ser capitolizade en la parle gue excedo al valor de las pérdidas
oounicladas v las del dffmo ejercde acondmica conelilda, s fas hubleren; ubilizonda en obsorber
pérdidos; o devuelta en el case de liquidacién de lu compafiia.

Pérdictas acumulodos:
El saldo de esta cventa estd conformads por pérdidas generados, las cuales podrén ser compensadas

con futuras willldades o o su vez pedrén tar dilvidas con lo lilizacidn del saldo de reservas patrimontales
o ahsorbidas por los saclos o aoclonistas con pasivos existantas,

Eventas syhsecuentes

Dabide ol desplome dal prece del peirdlas, o la velatibitidad en los mercados financieres ¥ a la fuerte
propagacin o nivef mundiol del COVID-17, sobre el cual el Eslade Ecvatorions decrotd ul 11 de marze
emergencia sanftara, se prevé gue e geblerne cama forma da mitigar o expansion de lo enfermedad
asteblezea medidos adophadas en obros paises coma: cierre de fronteras, distandointento sadal, caze de
actividades no prioriterdas; bo que scttonarls ona Bepottanta ofectocion en la economia naclona| come
la disminuciin de importacienes y exporfaciones de blenes de consumo y de capital, radueeldn da remesas,
haoja del consums de manera generalizada, por le qouo, para sostaner s economia del pais, se deberd
lemtor impartontes wedicdtas econdmicos, laborales, fiscales y monatarlas gua ¢n duda Influira en los
operaciornes de lo Compaiiia,

Aprabacidn de los esfados financleras

Loa estades flnancleres por ol afie tarminodo of 31 da dicembre del 2019 kan sido aprobades por la
Gerencdia de lo Campafifa v serdn presentados o los Acclonlsias pora su aprabsdin definiliva, Ex opinidn
de la Geroencla da la Compofila,os sstados finencieras serén aprobades por los Acclonlstas sin

modificaciones. Y
i i
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. Teonardn Bohrer " Victor Alvarade
’ ﬁﬁrn_l_lllf Gonaral Contadar Genernl
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