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INMOBILIARIA VALDEN 5.4. VALDENSA
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IMEDEELIARLA WALDEM 5.4 MALDEREA =5 una Soczledod Andniea, inscria en el Begistea thercantll e 5
de julic de 920, con wra duraciée d= 50 afas, Su damldiia prindeol ez 1o cludad de Guayaquil.
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Faplamentade un plan de awlorded pord la epfinfzeciie del o as los raoras del Faloade,
principalmende en contratacianes de peroonol, censultarfas, publisidad, whiculas, vlojes, cofre olmos, ¥ o
ho fljade como metas diramizar ol scerar de 1o construceldn, Incznifear Ie Inversidn exbarng o inharna y @l
Fiprsao de giezos; impulsar ¢l vio de medios de popa dlaltales ¥ priorizar o fearslén giblico Faclo fa
Rk barants peiasariz, e predensis oo disnivecion del deéfizit fiscal v mejora de ‘gz coodcicres da
frareiamiarts aa bae daisdas canlradas Por o que se estine fque k econamio sooutomana beaga on
ercimiceds dal 1,2% por al ofo 2O1R
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can Memes Intarasconnlas de wfarmansn Fianeiara — MHOF amilicas gar sl idarmocicnal Acsunting
Handards Beard Q250 «fzentes al 31 de diccemibira da 2007 » 2004, ¥ wagin las reduerinienlos 5
cpclaines Tefarmcicdas par lo Sipedalmsdanca de Comepaiiiog, Yoloes ¥ Seguros del EBiuodor, La
Administeecléon dadana que s MIF g sida oplizacdas fnkegialineite ssin radareme wnlo prepee aion
e las prasantas arladns finmrelaeas,

Las cifres meluldds en cslos cstocdes Pearckeros v an sk males s oveloran olilisoogs 16 merwdo del
covamo ccondmica princlpal en gue lo Cormpalee opara. La mames e fundanal v ce presenlsidn de
IKMACEILARE VALDER Sb, WaLDERSA A of Ddlor de bag Sodas Unlkday de Smi-icn,

L pragaiacian de las presantes ssadoes Bnagierss en canfermidad con Mormas Internocionales de
Il aw i Finvegise o - BIF recquisns qus 'a Adininistrocitn realice cierbas astimacicnes ¢ sstekl=zoa
il supeiles Fewianlas @l aolivided serdmize de o entidad, con el prepéite de determinar
i wgruseitn y presaciadion de alpwass: pedidos gue formar sorke de los esiades flomeicros. En
aprnite dia o Admivlstrocan, lofas salimdackmes y supuesios sshovsron e dos =n la mefar viizackin
de Ly infermazicn gisporikie o mesanka, fos cuales pedrion legar o diferir de sus efectas finale:.

& cenbrannclin we daserzan o prindipalis oo conloble: advpiadas e lo preporadgan de esos
askrnas Finandieens. Eshes pallleas hiem slika dafinido ai Fusice e lin Hosmos Fiempocisnoles de
nfarmozdda Francizra — BIF vigeaos of 30 do dicamboe dal 2817 ¢ 30014, aplcadot da rosmra
uwrlfarme o tedos las perfodas sue o prasealan,

3.2 Efacrive
Corresponde o los walores manreridos sar lo Compafia on ofedlivi, an Fondas rasmbaliabiles v oe

caniblas, ¥ 2n bancos sin restriociones. £ of Cshada d@Sihoacian Dveecler os aobiegings, do exiin
sz clasifizarian cema préstamas en e’ posles oarrlan
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33 Aciivos financleros
Drésdames ¥ ceantal per gl

Loz préstcras v oy muonbes por cobror von odives fharciers o derdvodon (om pugos fime o
determinables sue fd ealives an s Cerosoo ociivo. Desouds del reconacmieals iriciol, sibod oclivos
Saonclerot 1o mikdes ol dssly porlicodo mesiorss o wte de' SEteds do lo Izia de inleres eietivg,
meos ceolgeits dicksiale de! vl H rove omertioeds e calods lomonds o oweelo Sealigees
m:wﬁnuhuﬁ;ﬁﬁr’&- ¥ lo oomisiones o 128 codlod que LA BAD B inlegione de o
jasa d= Interés efeoiea, [ dovengomienio v jo lote de imerés elecliva 3o reconan oami ingree
Finorciers e ¢l evade do roadindo irdiearabes, Loy perdidon gee resulien del doterism dal valor
o recoimcen on ol estade de resulindos Fragrales coma eovion finoncieras.

Fereighas o deisore de log gcilves financaras

Lo Compotila pvalin @5 cada feche de Bos Estados Flnandered [a aslfoidcin de evidencia akijstiva
de gua les aelteas T leies reperiodes estde delerloradas. Loy acilvos Moicises on detericrogas
cuonda bay avleenzle sblalivo wize como une o mas everies guE aoarion despai del
reconacinients Inldal dal acive Fromsero moackonan los Tujss eifimadas do abackyn del aclive ¥
wiios puscdan ter medizas conflebilladad.

Pt bieilens b oivos octives fisondcres o evidendca olbsiiva de detevior puede ndelr-

ETeltpde Famstasrm dgalficofioss dof oabkar & W coviigsodle o
Fishan e provpey © eenplimienios en fos pogos dio easEEe o oeplnl) o
(2ae s mobobis gue el desdor ercre on bomoarealin o resigonlesién financi=ra,

Pora aclivis Dsorglesoy llevooor &n so costa amorizada, & iania de gelsriosg es lo diferencia enbe
ol walar e llios gl swive v el walar presenie de lee fhijey futerss auimodos o= efectia,
dasrantadas oa lo fosu e inlerés efadtiva origlne] del achve Nnandai.

El walar da lag octivag Tiancleros es redudde per las perdldag par dalai o @reclomems para
bados lod wekivay Frunderss can la exp=pclin da los curnfad poy pagor de segociacian, donde 2|
wvitler a5 radudiod o lioyves del uso de uno cuerta dhe asigraciin, € wtiln L posnin por cobror de
nagasects i denidderndn incobrable, =5 clhminoda confran I owento de ozignacidn Les
recupcraclonasd poder Dis de monbos gue hon gda previamania aliminashi o ocreditedas confre
lo corda dia odgrackin,

Lo comlhise en & yolw dy o coerro de onigeocts sor notanaddod & b Willdod o pendido.

S ea wr i otk potbetior, o monto do o pdrdide por didiions dlesisere ¥ exfo dismlrodde poeds
wei ielug aroda chivlivamenis o un cvcalo goe ol desper del ieconocmienta del Seterioma, b
pedndhido jaia delenise previemente recosacide ac resartadn o lfgss de wtilidod o pérdido en la
medigin en aue = walor da lo inverzién o o Toche an 1o qoe ol dererore g3 reversado no cxozda b
qua &l coatn ametieady bobiera sideo s 2l deterlema ra Bullan Vido recanoeide.

Boiie digulivos Sk

La Campaliia il s bsoja un oztiva flnanclera se'a cuands los déamchod canlfocivales a los flujos de
efeciivo dal difwg explron o es fronsfecido el oo fiandaca ¥ suslonchelmrks rodos bos rieagos
v berefidor de propiedud o gt enfidog. &) Ja Campaiia fampoce fransfere ni retizne
sustancelalmanta o6 lesgos ¥ heneticias de propledad ¥ canfivin saalialandhs el adivo fronsferida,
e Compaalila radainds sy inferetes rebenidor en = ocive y uni abligeciée tnocindo oor fos vo'ores
gos pueden sai pogedes. §i ko Compefio reliens setorciolrmanta edo gl iego ¢ loy bemefichos de
propledad da wlivn Froedisrg ironsferido, o Cempafio el i w ooiirs Tromcers
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Loy Ingr:-ma wo wiglsrai ol valor razomatle de i winlraprestacién r=chida & [ sacisl bougo de
elgelue'r ounlguier dusosmile o rebalja.

iepig blenes
Se reczmocen comndo b Compodiie monsfiess los ikaps v Deeeeficios, ummmhhm
e o propi=dod S s Bioss.

Jeuig de yervicios
vk ppeavos peor lo prestaclén di seiviion s reconoesn an bose al grods de reolizoedén de o
Iransacsiin, ¥ Yempre v eyands pucdun sar madider de monere flable.

dcrendemdantas aperallyug
les Ingresas de olgu'lar ds arvendomizreoz cparat™os ian feconccides con &l métads de linsa recda
wibee gl rrino die auld

A5 Ipusiter somientes y dileddas

L geasts gererade por el Impasiie o @ eeen e lo wme del Wwpooska g pager corrfende y ol
Inpasta difedda,

Irguesta Coirigite

B mpusite cerrienie pod poger s boso on la eided grovoble del ofice Lo wilided grovable
difiers g ko epoiodo s gl [leds de Evislipdey nogral porgue cxckepe Bvee de Bpresos o
goties gue Lo georoble: ¢ decudbles on oliuy aficy ¥ odemis exdeye parkde B mnco zm
grovable: o Sedeilles

El pasiva de la Tomjsisfin para el impuesta carrisede oy colodado vsande lad lesiss inposilivas que
hen slda difusdidas y oprabadas heda o fetha oel Byudo Finandero.

Jmguaara Difarids

S receroce sebye s diferercing empororios. dulesmivodng eatre ef valior &0 To9 de ko octivos
poins incalde: o ot salodos fimaneleros ¥ oot b (hapier. Un ooz par inpests diiber e o=
PESGAGEE PrAsrolmenwi i oo o dtfersncim Mevpaiilo imponibles.  Un efien e npesesin
difer'sa 5= reoomana pen ledes bos diferenc as tampomiios dedockles, =nla medida i gue semle
prebabis gue s Corpanio dipeapo de vilidadas grovaliles botyrns contra las gua ta posdiio cargar
erad diferanches tanporordey dedueclbles.

Tatas acllves v pasives e fen regane<ldes sl i dilerenaing ramporesies sirgan &n ung transocclén
gea ra ofacta s o o wilidaed gravable ol o o wilidad Paencdera,

Let s<hivas § poiinegs pod impesios diforidon we meclicdos oa b tosos do begiessiva gee = eporo
apligen o ol peviodo or el ool 2l pandve e edobiesoa o el odive o renline, bovedo en i del
impueiio & ks Revin o stedades pablinodas por el Servicha de Restos lneisan hogo lo fecha
de’ Bvieda di Sharitn Fiarrclern,

El walpr de los eotivgs g linpuestas diferidas a: svisuo joge ofiz an fecha da prassmockin de los
Esiades Financkres ojusiade @l punka en que ro sen probeble gue los besaflday grovakles sean
suf'zlerfes pa=a pannitl que gl aellve o partz da adte 1sor recuperadas.

hm&ebﬁﬁhupm”imﬂuﬂmmhhnMﬂhwwhqm
wpiitir o per lnmanans e by euad o Compolits coparn, o bo fezka del rmpoce, moolene o svcbieoer
ol volpt de n oo e,

Lo Compofiio conpomo difivon por impoestos difaridoes ean posives por impooesial dibarides i
3l tiere meconoddo legolvania wl varecho de nmnpﬁl'l‘lﬂﬂml. Prownte o bo mismo autarldad fleea
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ael

imgy st g ke v g beride pova el periodo

Lot mpes o oevisslas y difevidios oom reconoddos. pomsd o gEnlo o pess ea ‘o willidod o pérdido
L4 8

Propivdad y equips

Lot muekiet, equipas ¥ vobioils: se declaron al cotdo menat td depreciacdan coomulndo y pérgidas
ocumelados da aatadors.

L feirenes ne 58 depresian, les damas aclivay 1o depreclan willizands sl médada da lines recig,
w=ired lo cunl ge considera cemo bnparte daprecioble = e Bidérks menos s valeeas rasicusles
saignacley, cerslderande los sidas alile: que se irdicen a certlnuaddn,

Lag tarrdsns qip ae deprecion, las demis acllves W dapieedon uilizants &l mstads de lisea racta,
para be cinl W enrdladrn coms importe deprectabia & costa Wakiren irenoe los valores resduales
nll"'mﬂ-nl-. etialele nnon ey vidas (ilzs goe se indicos & conl oo des

Giups Trarws
Bapimas T Abvas
ebala gz 18 wls.
i, L s guaam i Y
[ETEEITE T ] T e

Ui withen itile: son demrmirado pod la AdinPitrodén d= la Cempafie en fontis oel wie muperadc
gue ie tenpa o los bicnas.

Ly depretiaclén e cargada da el moansen gue sliming e cesle & valedzaciin da glivas, sdembs
rla tacemne en plene dominle ¥ proplzdadas boje condruelén, durame s vidas dllles estimadys,
usoado al meode de lineo rocka. Lo wvide Gl esfinioca, yaluess reslduales yoal mdrado de
tlipai gt Hny won rewlspdas al final de coda afte, eoqaal eleiis g coslpuler combla bamado e caanla
ant i e pelendal.

L il Wond 1 pergicda wrglda de lo venta o bojo de wn articile de propladades, plania ¥ aqulpo e
aplainiadn semo 0 diferercla entre los fimivos de verda v 8l veler am lbres dal scfive, ¥ o
erronadiedo wn smulrego,

Lo aalibxliney o resovocionss de biores qee auveslos o vide 8l de ésics, o o copacidad
sqordimine, e regiiron cemo moyor volor de ke celjeesBens Bleael oa ¢ conilgulants Wi
wizmioise e by blaee naricides o ronnwodns.

L growtes podiidice: dn mosioyin'aeln, Covierocon 7 repoiectin mened 18 asgdion disclsmene
on rebultacdias ooenn caite del peiods en goe w= lounren

Copital sadial ¥ dipdbuelén do dividendoy
Lms acsiones erdmerlu te elovlicon cong medrimerta neta,

Lu dividendes  pagar a lag acclepistas de lo Compofiie se seeepaten eame un paslin an s ssadas
finonsieres wparda 1o canflgura la abiligacén earrmsperdiente ea funelén de las dispesiiore lanka
wigairies i o palitleas de disvlbudan csraaladidos par lu Junia.

Coslos ¥ povies

Lais easkad v fpinios e regiziron ol cosbe histdrico. Les codos ¢ goakot v reconocen a medido gue oes
Instini ichs, lidbagisnd sptamante d= o fedha on que t2 s isalizede &l pags, ¥ 1= regishror en el
pariook i cweieng e el gue e orooeL

Extods de Flaje ds flesilve

fora cfocion de prepeeocdin del Bsodo de de ofecive, PRACRILIABLS, YALDEN Sa

WALDEHSA he dafinlidn loy dgdentes romiderodones o
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Efeciiva Sn caje ¥ Rt induyen gl efectiva encafa & nsliks loess fhsncieraw
falividades de aparaciie wn loy ocividodes gee canttiugon o griicips! fesce de ingrosos

wedimarins de IMMADDIL AR A VALCEM 5.6, YALDEMSA, oif cams ernon aividdodes gee no poedon 5o
miticedsl came de Irveniie & (nerciccion.

Aebhiloghes de neriifn: cormeqperdes & scfividode: ce atigubiclin, eaajonedin o deposition por
oo methet 8o ocllvos B8 (onigedes ¥ ohron iveertdores o6 inclulelm e ol edecfeg v ous eouivalsales.

Adivcdage fe Spondodin achddodas e preduces comblar e el lamaln ¢ composicién del
piildimanio nele ¢ de log pasvos do cnriichar Fnanzieny

300 Combles de pobifiens v eslimoriones contablag

Lag muiaden linlgros ol 31 de diclesnbrs da 517 jie pratEnkan pamalos ea las polilicss
estimodanas esaldas o lorfes respedio al ajorcida aiarior,

1917 Compensaclédn de transaselonss ¥ saldos

ey activo v potlves, o8l coses bos Ingeeciey ¢ gotios preseatados on et Edadns Fironderos, me o
Cmplennn SAEREte on ko cans sarmildet oo olgura noreatihea.

L0E  ClosiRenatés de saldey en comieates ¥ na canteales
[m o' wadadia dis whemiden Fiwomdeno, los soldos s closilion en frcltn de s vondmianio, como
mnriorse o6 wehrenswlo (gual o lefedor g doos mewes, (ortodsy desde lo fecho do dome e o
cehodat flapndiasay y (vumn no oorrienhe, los moyerie o ke eoin.

313 Neewos moswal ¥ nonmos publivodos guee no aniron an vlyer

Puzvas normos apiendos gar bp Compoiia

Ma w2 fuve Al wlwuin nparanle sakre los Esldos Fioncleras de (RMOAILARIA VALDEN 54,
WALDIEMGA ratjiiet b cha oo v enmiendos qua fusmn alectives por primerg vez o ol ofio 201 7.

Bainhdmrmr b pArcpi s gov aiimi o Bileed pars
P aduemscdn Bilodoa verndtse de dnd eslod s

PIF 15 - bogrmini i Tivmeises swhmw oorobumizrng, frsen, cdpiduils & FULE &1 e Tope g
wminates co FhRFE R EPAIEN 92 100 bariias de actvadndei amliadan e
i Mg de el gus wegms de gt onttols dm i 6
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! 1 Bty b swgeiatua b clalieaidan, wolornideg
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Tivrmwleesa, n eonb BIRood g ol ¥ dewiinn
i Fitabbsed I prirzipion gera ol mnennrimierg,
A H'IF:I!-;EIHH iiedpan, prasaringdn e e nnDhe o reveler e le il L *;}T?m ol
o R R,
FMIF 1 Sabepukdio gy 98 olaus ol pomolo 3% AD. £ sl Apleciie 0 W
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Tabads  Frha mameds
S emivandels  maieciecil
BrecFoprippey fabastia Cameamy
2w rvws e oy b {richecd woneron of anie, gake o
ey e s sads jo i jwo s Ui el g
corrmponda)
[= [ (L5 S mrbace rdma npbear b reqedrienisy de

N i it gt o o PEORCaante ¢ ascodkic@r de ' IS 12 v wabie

iiaraidares dobes  biceriidhenses drarke 2 oo raiamieniza Al IngusEa A
Iriwatsiiin w b iaives ke gorarcla,

Eviniomdan o fuy elecka du loy conail dmiai e
her "'-"“r::_';“"* nrprensisn, |a cindfrndan dn las oper e
rm:wr:rrrm:lm g s ondn en erriores o dontailiz mi i wis o | s prwnda 201H
o ﬂr‘"ﬂ prod TR un ko immim v sonslicianni du of jiapn
RAIGAN] B® AN ik ke

Al B e mram s 2

La Campafla ka conzlulda das princdpalos ko s ss benalidl por 16 aploocian ce los roevas ¢
anmlangas ety apfadarmente, o conlinusiin el aedlisis ealizolo

|namesas de Adividodes Omudinorios Progedentes de Cantroles con las Clemtes (MIF 15]

& shistivo de s100 Horme o1 exchiecer 'ox princlplos qgee aplizord wso eslizad poia prososior
infosmndiie 0ill @ ka Sanrics de b esiodos Snoetieros tokie o sohoalirzo, mporie, oolendorio o
rcsitbdanbig o e i G @Skl adimorie ¥ s de olecti=o gue sepen de e coTroio
Con Y CRNhey

Lo W0 1§ reqtens la ideriffinacién dales codieabss ¥ de ley abligocone de detempefo goe s
compromete & oumplir ie Dntided. Eto rormo derage in HIC 11 = HCTE - IFRIC 1 3 —FRIC 15, IFRIC
18y SIC 3 enirord oo wgenta o parfe cal 1 de enes del 2007,

L emidad eovabsilizara un conirats con s cliails due duedn denlie dal olocunce de-este Nermn
saba cuande se cumplan fades les critecias dguisni=n

1o o paread dal sonleate han oprabads el conirala (o eeiio oralinene o de acesrdo con
aleay pracliens eadelenndas dal ragecie] ¥ v compromsien o oafpll gon sus respectivas

abllgaclens

1 lo edlded pusda ldenlficar les dotsches de dode podie con (wipsiio o o bierss o
sarvielan a ransfarir;

1. loanfdad pueds lederiiflear laos conricngs dlé pade don pwipien i lgs biemey o 1enicios
a transferly;

A £ sontrate Bens fendomento comaered far e, so speio que o tlego, colendorio o
M“h“knhﬂtﬂﬂmhhﬂ'ﬂuﬂbﬁnmlrﬂﬂhﬂuﬂmﬁ

¥

5. b probable quo le setihes racoadds o oortvapreihoiin o lo gus fesdrd deredho o combic
e ki Blases o el -ous 8 bovheningn ol dissde. Pora svaluar 8l ez probobi= o
recoudoiis gl mecie de o contrepreiceiin, ura saiidod comdserd wie o copoddod
dol closte ¥ ‘@ Wieniidn gaa lenpo de pugs i conirapieilogiia o e vencriemo. El
Impcenn da by comermpieioddn ol oo o ertidey endid deieche puede ser menor gue =1
praclo sddlilecdde an el cosdrata i o comfropredands #1 vatable, pargue o enlidad
puedo alrecar al cigrte unn saduigin de prece

Racanatlinlants dal Ingrass:
Lo entidad racansce=d les Ingresns oanda:
= Sesaiiv'ace una ebllpacidn de ransfer=ncda da un bler @ sesviels campramalida o un dlanla
suande ax'e sltienz =l control.

A lal elal tlempe cidnch sofifecs b ansfareadin dil hise o seiico compraometido af
ehent
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Andlisis de impocios:

La Adminiiradéan de lo Comparfa ha deferminade que los pasibles impactas sabre los Imperics
recoracidios come ingresas por o apllceddm de las HIF 15 no soréa signifiootiees, debira o gue D
ingreos son reconccidor uno ver awe 2l servido fue prestoda y fas blznes hayan side fransfericdes.

liaedrwmentos Finansieros [FIF 93

B ulsjetive e wstg Manmo e eifnblecer hor peircipiar para la isfarmacien finarc=ra sobre acleas
Pranclesas y pasivas Tresrsiorgs, de biore que sepressole informecica 08 ¥ relevante paro los
wsiarias do les askados Fiadatdares poes b avilosien da los imperies, colendado e incerlidumizees
dar fas Flajas de efactiva Talures e fo ertidad;

Reconocimiento inlclal:

Una emidad reconocerd un ackwa financlero o un pasivo financderoe en so cdado do siluackn
financiera cuanda, ¥ sofo ouontdo, so canvlera cnpade de bas clfusdo: comtractivales del Rslrumomila,

Clositicnsign de aclives financieros:

Ly mnliclod slosificords los adtivon fra e s smgon e rdon poateriarmenss g coshs amorlizade, a
valor razondbls con cambics an alra resullsso imegial oo vokss raeenabde con combios en
resulladas sabre la base da bak s siguianiae

- Achiwo o pasive financarn & eosho amariieaclo
Aclivo o paslve financiar o wolar razennhie
Eclive o pasive flnanciaro o waler raediobile cair cambic anosl Orj

Clasificocidn de posivos finonclerose

Una entldod cosificard 1ooas los pacivas fandoros como  mediaos pasleriormests o oole
omartizade, exczphz 2n ol case de:

{a} Las pasivos finprcleras a valor rozanable com cembies an rescltoces, Eskag aeadan, Incdiyands
los derlvodas que sar posivas, s2 medisan oo pestarieiidadd ol saler oz e,

th} Los posives finonci=ros que surjan por uno fransferencl o ocdlvas finandares qise o oenplen
can fos rzquisibos pore e ojo en cventas o gqueo so cantaciicon oillzando &l eniegua da
implicacién conlinuada.

Reconocimdento de las pérdidas cradifichas asperdos (dalarlera dal walog):

En cade fechn de presecdackin, une arflelerd aorciligré sl 2a b Gepemantade go forma sianilicaliva
al Mesgo crealticio de un idtnaanta fisancans desde sl recormac™enio inkziol, A realizar ia
covaluocldn, no enldad ubilizor el combis habide en e desge de e ccurm un incumpliniers a
I laargges e Do wigdes gsperada del instoummitd Smandens, an lugor del combic =n el imgorte de las
pardicdas sracdiicior asperadsi fom reafear ee avoluacn, uno erdidod smprrard el ciespa de
g aouren e inesvpdmianta seeoa an Pelrnmards finoncaie an o dacha de preseriacin con el de
la focqo det reconadmicalo Inickal v conddamird la mlfarmaeisn caranable ¢ srdeniable que sshe
disponible zin oshe o csfearo despreparcknode, gag v Felicaliva da icisentas en Bl resga
cradibitie desde &l reconadmianta reelal,

Amdlisis de impocios:

Lo Admirizrractin da la Compoiitn ha evaluads los pastbles imprigies webae ok inpornies revessdog
en o 2xfados Fluancleras en reloddn can los aclives ¥ postvas fimancionos, s o aplicsidn ee o HIF
9y ha d=terminado que debido a o gire de regocio w al $ps da aclBoos @ posivies oue monlianeg o
sornfi nescsario reafzar ningune redasHicodén.

Con respecta a los pérdidas credhblclos esocrodas, la Compatia cste roalizd el anslisig ™
correspundienie en funddn ol compertamiento ¥ recuperaddn de la cartera de les dlimas fres afiag -_,;II



Arrendomienios (MIF 165

Lo IIF 14 regeoere lo identificocian de contrates de arrendamiznbe ¢ dala guia pard el frofamians
cantakle del arrendodar ¥ ecrendatarie. Eda rarmo dorege le estalilacice g ba HIC 17 - IFRIC 4 -
2 19 - 510 27 v mubrard en «igenco a porfir del 1 de encro del 20137

Exiny Phieme msbalisiens las privciplos poro &l recanscimlesdo, podicdn, prasoladdn & ifarmiasinn o
revelr da kv Grreddamientas El chijslive =5 oseguror oue. bas orrendatodas o arrendadane
proporionen Tdormocon relevanle de ferma gue repezsente floimente csas froasoocicnas. Bubkae
Infarmadsdn prapgrcicra goi Bome g o osuarics de ize estadas flnanzlenas para ewobeor ol efacks
ot los arrendemlaltas fianan e lo sfomian franciera, el rendimiznto finowlers v fos fiios de
=feckea de uno calldad.

La diferencioddn eptre arrendomlent s eperaliva ¢ girendamianio (inenders ho s sliminada para
Io contabllidad del arrendader ¥ e recmplarede par oo mecdels weoel conl 8l derecha de wea del
welive ¥ of0 carreapancisnte paslve fhene ques sor racanacda pas el arrecdader poro todos les
arAnclamisalog, sxoepia as arcendamismntos de corta ploea v ogecllcs can un valsr baje de acfive.

Idamificacian da un arardomienio:

Al Inkzlo de v corarata, una ealiclad evaluord =i ef conirate 1, o centiens, un arrendamizess. Un
confrodo o5, @ condleres, un eeradamimnlo 5 brocisSe el derechs o contrelar =0 vso de un actha
iderificada por o perlade de Bempo a cambio de una conlraprestacisn,

Becannci miznda

En la fecha de comlenza, v arrendostaria rechimsoerd ul dobivg pes deracss de uso 7 or pasive por
arrendanti=nka.

En la facha de comiznze, un arrendataria radind un ackes por deracha da e G coie Bl cosls del
nctiea mar derschas O uso camprenderd:

1. El imperie de la megicién Iniclal del paslve por armendamicits,

2. Loz pages por arrendamionte realtzods: anles o o perlie e lo G de comferce, menss
s incentivas de arrendamlento reclbidos;

3. Los postos dircckas kicloles Incorcizas par ol arrendatoaric; ¥

4. LUnm edimacian de los codos a incurdr por e arrendedario ol desmontalor e hmier &
oclivo subypacente, restourar el lugar en ol que se lscallze o reshauron ol gadive whyacepss
o ba candician regezsrlda par los Mrmines ¢ condiciones del arrensdemianie, & meaos G e
incuwero en esas costas ol praduct los Inventarios. Bl arrendatads padia oo ee
chfigacionss a cansccucnda de coos cashas ya sed oo o fechd da camisres o dara ung
consccucnclo de haber usado el aciiva by aoenle duranle un peciodo rancne-a,

En fo fecha de camlenza, un orresgstario madied al preisa par giigodatiieno al vase pressnbs de
los pagas par arrendamicebs sk oG sa bayon pegads an gsa techn, Let poges por arrendaelanta
so descantarfin usande la fasa de ivtends aeiila enoal crendomiseds, i s1a tpso pedisrn
defermarsz facivanba S 1ada no s deleroinene Bdlinenls, ol groendatarlc utiizard lo
tasa Incremesdal par préshanos cal sroasdatorie

Analisis de impoeios:

La Adminsiraclén de la Campafila cstan detommilaoade les sasiblas fegacion sohre les impories
reccnoridos an los estades firancieras, an relodan can les arrenfmniantos an bo aplicedan de o HIF
Th.

Rewalosiones

[ menern general se estableoe que la aplicelén las aozwas normas v loe roaves racuariinierdes
pEneraron maysr informocién a revelor en o notas a los estaodes financlenas: canleglos die praskzain
e karsieing, destripeiin de Ing abliqacions=: de dersmpefia lderglficadas, precls eshabiacida an los
cortialay, o los ssimacianes utilizodos poro el andllsls Individosl o ooleciive aal riesga die crgcdig
amyperacs & larmodin respecta o ko wontrares de arrendeenlenta poma son plomas, mariss,
ereniviaran Sal seairdlas, e,
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P ale] bl

Las esllmeclanas 3 |uledas panladsbas som evalundss £2 manesa exitinin ¥ w6 hion en ssperiencio posaelus
¥ certas Facfarcs aplicabilay ol sechor, mismos goz s razonablie ok loa cigunstorcios cchueas ¥ los
szpactalivas de suzosed fuluog,

Estimpcloras Impartasba,

Lz Comp=To reatin dari étimeciows borpdes on hpdtein sehalomebin (o of fas, SIS QARG A
iguniorcn o bos corratpondicatel masliodot Boree, th erbargs Bevon o 08 pdeesiociie rozosable de
k= Tohden Fsoecieros, 0 welisendds e decolics ior principoln il ogones que pesden dor begar 2
inpmlnry e o P S

4.1 Prstodenas par pansiones

Ol wedar oectunl o Jus oblippcicnss registrodas por moncegpio de julbilecidn gatronal v desotescio gan
cokvlmdes en bavd o asliocgnes acluariales, mlsmas gen anililarns vorivs ‘ncieres an bais @
hipatesls, Ineluyandn tagal da desierts deserminadas gar les actuuileg, par o que cualguier 2amlile
erilos estimacianes aetuarlales ast came an la bass g descusrie, padran gerseran ajusies sn sl filure,

4.2 Widos abiles v delenore de oelfves

Cern w cleicsibe o lo Mota 3.6 o Adminbirecdn e guoss determim los vidos 0Fios eotimade y
bt onredpuindienies qorgos por depredociin peed i propisdodes, plontor ¥ onulipsd, dabi
o3lns Vi 1@ Do e bos Ciclss d= vido die fot scfwes v D ded uso espenedo por by Compaiae,
Este efivaceim poario ombior sipnificottromanla teme emeperecio de inrovediones feonoligiom
of nesfmaetis o (oo sipnifcolivos = los vorlanies sl eiies ol goe perfenere la Compaitie.

Bestién dol riosge Aunncless

Los actldocled de ln Soirpaiia [0 expoten a varlos flasgm [estivale s rlespo deoréche ¥ deaga ilis
liquidez.

La gestidn del dotgo et o corge de la Gerencha Genaral ¢ Finondein de lo Compafifa, miimos gua i
encerg de B idertificus, svalyar y cubrlr los ricsges Ceare aros pon o oolabargdde de tadas las Grens
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