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INFORFAE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

'Alos Señores Accionistas de 
INMOBILIARIA VALDEN S.A. VALDENSA 

  

Hertos auditado a estado de situación financiera adjunto de INMOBILIARIA VALDEN S-A VALDENSA, 
al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de resultados intogralas, de cumblos em 
el patíimonio da los accionistas y de flujos de efestivo por el oña terminado al 31 de diciombro del 
2019, ass tomo el resumen de politicas contables sigmicativas y otras notas explicativas. 

En avesira opimon, los estados fmoncieros emtos mencionados presentan rezonoblementa, en todos los 
ospecios motoriales, la posicion financiera de INMOBIIARIA VALDEN S.A, VALDENSA, al 31 do 
«diciembre del 2019, los resultados de sus operaciones y sus ius de efectivo por el año terminado en 
asc facha, de acverdo con Normos latemnacionales de Informacion Finanerera == NI, 

Fondamontos ee la opinión 

Nuestra cudilorta fue efariuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoría Nuestras 
cesponsabllidades de acuerdo con dichas normos se descdhen més cdelente en lo seccion 
"Rosponsablidadas del audrior” en relacion con la auditoría de los estados financiaros 

Consideramos que lo evalenao de auditoria que hemos oblanido proporciona una base sofícente y 
aptoptada para expresar muestra opinión de auditoría 

Responsalulidas del auditor 

Nuestros objetivos son oltaner usa seguridad razorcble acerca de se los ostados financlaros como yn 
todo están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emir nuestra opuion, 
Seguridad rozonablo as un alto nival de seguridad, pero no es garantia de que una cuditoría 
rectizada de oquerda con Normas Intornacionalas de Auditoría siempre va « detectar erroros 
metorialás cuco existan Equivacaciones pueden surgw por fraude o arrer y s0 considera motera s, 
indwidaalmento o en confunto, puedo asperarss razonablemente que infiuyen en las deciatonos 
aconómicas de los usvaras, Jomados sobre la baso de los estados finoncleros 

Como porle de una auditoria realizada de acuerda con los Nommos Internacionales de Audisoría, 
«aplicamos auestro Juicio profesional y mantenemos el escepiicimio profesional durame tods la 
suditoría Ademas 

- Conocenos y avaluamos los issgos de eeres sgrificaivas en los estados fevancleros, debido a 
fraude o error, eloboramos e mplementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoría que 
1os peratan minigar los stesgos Idenbíicados y obtener evidenas do auditorta que ses suficiante 
y Optópiada pra pioporcionar una base paía querra opímoi. El riesgo de no delactor un error 
material como sestílicdo de fraudo es mayor que en el coso de una Incorrección material, ya que 
el frovdo puede Ivolucrar complicidad, alteración, omisiones intencwonoles, decoraciones falsas 
y olusión del control interno, 

- — Atdicomos procedmientos que nas perilen conocar el control mtesno de lo Campaña releyante 
para la cuditara, y oloboramos programes de trobalo apropiados, pero no con al propio de 
expresar una opiuón sobo la ofectividud del control interno de la Compañía 

- Revisamos las políficas contablas y evaluamos s, son usados de forma consstente y aproplado, est 
como los estuncciones contables y los derloraciones reolzodos por la gerencia 
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- — Estoblecemos st el Supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencio y basados en la 
endencia de cuditoria concluimos sl exlsta pna incanidombro importanto sobre hechos 9. 
condíciones que pueden generar dudas significalyas sabre la espocidad de la Compañro pora 
continuar como un nogocio on marcha SÍ conciolmos la existencia de uno Incentidombre 
signal, estómos obligados u huchar sn nuestro faforma de auditoria las revelaciones en fos. 
estados financieros separados; o, y» <kchas cevelociones son inadecuados, modificar nuestra 
opinión Nusstras conclusiones 5e hasan on la svidancio do auditoria obtenida hasta lo fecha do 
nuestro mlorme de auditoría, sn anibargo, eveñtos o condiciones futuros puedan ocasiones que la 
Compañia deje de.ser una empresa en funcionamiento, 

- — Vetscmos la estractura, el contenido y la presentacion do los estados financieros, raduyendo las 
revelaciones, los trensaccionas y avantos subsecuontos que pormilas una prosontación razonable. 

Responsabililad de la Admnisicacion por los éstados fmancieros 

La Adininisicacion de la Compañta os responsable de la preporaaion y presentacion rozonable de 
estos eslados fiñancieros de ocuerdo con Normas Internacionales de Información Finandera — NIF y 
del contro! Intamd que la Admastración consideró necesarlo poro permlir lo presentadon de los 
estados financiecostibres de errores sigaificativos, debido « fraudo o error 

Enlo preporación.o los estados financaros, la Adbitración es responsable de ovaluar la capacidad 
«e la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segun corresponda, las osantos 
retuelonodos, salvo quo la Adninisación so proponga llquidas la Entidad o casar sus operacionas, o 
no tenga alta cllemotiva más ceclísta que hacerio 

tos encargados do la Administración son rasponsablos de supervisar el proceso de presentacion do los 
informes fmonderos de le Entidad 

Otros asuntos 

Los estados finoncieros ul 31 de diciembre del 2018 se presenton reestructurados para corregir 
ercores «fatactados do años cnterloras 

Dabido «s la importancia de los hechos ocurridos en el año 2020 y tal como so menciona an la aota 28 
de eventos subsecuentes, uiformoinos que por la caldo del precio del petróleo prarapal producto de 
exportación del país y los afectas entorno al COVID-19, se pravá una receslón económico a nivel 
mundial y ue afectación en los operaciones de la Compañía En to! victud, los estados financieros 
adjuntos dáben sár toldos analizando estas circunstancias 

Cal Coduditores Sh; e 

Guoyaqul, Jusuo 26, 2020 y Pisco 
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INMOSILIARIA VALDEN S.A VALDENSA 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

  

TExprasadas en U.S dóleres 

   

  

   

  

  

  
  

  

31 de Duce 
Poor am (Reestuct 

acuvos 
ACTIVOS CORREATES 
EfGcvo y aquivatenes 7 197213 101207. 94 
Aso fisio 

Cuentos poresbrerclntez s 2900 191293 268093 
Oros cusmos par cobrar 9 104.649 16277 4128 

tovemonios 301 093 
Acivos por fpuestoscocents 10 17096 13978 12954 
Toral ocios correr 235.800 E 
ACIVOS NO CORRIENTES: 
Propledad y equipo ” 269.514 srO39z sense 
cios ntongalos Es ma 
Olivas cuentas poe cobos 3636 09ste 59680 
Activos por impuesto ca renta diferido 15 1132 
Foto osos no cortes EN OR 0as 
Total ascos sa V25 18 

pasos 
PASIVOS CORRIENTES: 
Olsbgacones Nnorceros 4877 17425 
Cuentas por pagar comardoles 5971 aan 738 
ios comas por pogar 12 33120 605987 432959 
Pasios por puestos cordenes to 2649 3088 15381 
Gnonfidos empleodos oro ploro 1 30032 asa ema 
Total pasivos corrientes 375820 png 77 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
tros cuentos por pagar 5920 
Besatidos empleados pos empleo w 4098 
Toto pasivos o contas 40178 ESE 
PATEMONO DE LOS SOCIOS 
Capiro secar 2 200 300 200 
Rosorvos 25 roo:ad0 190.840 190840 
Otro castas Itegcotes 28 300104 307998 30799 
Resultados ocnalados 7 (257756 177431 1230730 
Ronltado del ejerciao 7 4297 (30-313 3208 
Toto! potrienta Fá6zas. 7241887 2729   

    "Total pasivos y pottmanta A da 

Victor Alvarado 
Geranta General Contador Gonoral 

  

Ver nolas es los estados financieros. 

   



INMOBILIARIA VALDEN S A VALDENSA 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR EL AÑO TERMINADO El 3E DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Exprasados en US dólares] 

  

  

1 do Decembro ar 2019 

Ingresos e cciitads ordcacios 1 51364 
ono de veros ” osa 07129 
ANANCIA PÉRDIDA) BROTA. O 
sos da adnttcadón 2» pro tsasos) 
FESDIDA OPERACIONAL Po rr IN 
tos nexos y geo odo nas 0] ln Oros gres ts de gas 130821 9058 

UNUDAD PÉRODA) ANTES DE UAPUESTO AA RENTA. TT Ta 
Atenos uspunsto tere Conteo » 11700) 
Oleo 15 1192 
"ltda (prada) de pariodo ENE 1728 190315 
OTROS RESUKIADOS INTEGRALES. Sonoros advorles 108 . 

Teal rentado mera det ño HO O     

      ioongrác door Vias Alverado 
Gerena Gensral Contador Ganaral 

Yer notas u los estados imonsieros 
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INMOBILIARIA VALDEN 5.A. VALDENSA 
ESTADOS DE FLUJOS DE ERECTIVO 

POR EL AÑO TERMINADO El 8] DE DICIEMBRE DEL 2019. 
  

WExpresados en US dolares] 

31 de Ducamoro 

  

    

    

2019 2008 
FUIOS DE LUCIO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Recibido de esas 223999 204231 
Pagado a proveedoras y empleador (226920) 1165798) Vinodo cn alos Pana (55790 
Eltecivo neo proventento de acívidados de operación 3. TA 

FLUJOS DE EFECTIVO [EN] DE ACTIVIDADES OE FINANCIAMIENTO: 
(Wiizado en) proserente de obligaron fmoneleras 027483 17628 
Efecivo neto (tirado en) proveniema do aliadados de Ananciamnonto. 7 ATA 

EFECTIVO Y EQUIYALEIES, 
Iecsomento neto deroga e oño 6008 100263 
Soldox olcomieozo dels 101207 Des 

Saldos el final doo AA IA 

(Contado.  



INMOSILIARIA VALDEN S A VALDENSA 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación, ) 

POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en US dólares) 

CONCIUACIÓN DE LA UTUBAD (PÉRDIDA) NETA CON EL 
SFECIIVO, NEO PROVENIENTE. DE ACINIDAOES DE 
OPERACIÓN 
ld (péreidaj eto 

Autos para conca la vidad frida] neta con el ataco. 
eto proveninto do exindades de operadén 

Depretiodonss 
Avonizaciane 
Pravicionjutlción y desaudo 
Benesios empleados 
Venta y boja de acivos fos 

Css em acivos y pastos: 
'Gorntos por esbeor estes 
tres cuentos pas cobrar 
tavertartos 
Atibvos por bpuestoscocectes 
Cuestas por pagar comardalos 
Otras arenas pos pagos 
impuestos por pagas. 
Banefkdos ampiondos 

A 

1 
A YU: 

a teprdo Bohror 
Serénte General    

Yer notas os estados fmanciros 

31 de Dietembre 
209 

4207 

é2120 
Me 

5899 
15897 
ase 

198308 
(64924) 
(5093) 
na 

fas0730 
(39) 

ta3202) 

2735 

Victor Alvarado 
£ontador General 

20 

3 

eos 
25159 
16.553 

76.200 
142.309 

(160248) 
1oza 
9973 

179.995 
02273 

3.068 
25% 

 



INMOBILIARIA VALDEN 5. A, VALDENSA 
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Contenido 
informacion general 
Situación finanelara en el pas 
Políticas contables sgmficativas 
Estimaciones y ques contables 
Gostión dol riesgo financtero 
Instrumentos Financieros por categoría 
Efeetivo y equivalentes 
Cuentas por cobror 
Otras cuentos por cobrar 

Impuestos corrientes 
Propiedad, planta y equipo 
Otras cuentas por pagar 
Banaficios emplaados corto pluzo 
Pandpadon a trabatadores 
Impuestos diferidos 
Transaaciones con partes relacionadas 
Beneficios empleados Post Emploo 
Ingresos 
Costo de ventos 
Gastos admtnlstraaivos 
Impuesto o lo renta 
Reformas tributarias 
Precios de teonsferancia. 
Caputal social 
Reservas 
iros resultados Integrales 
Resaltados acumulados 
Eventos subsacuontos 
“Aprohocion de los estados financioros 

 



INMOBILIARIA VALDEN S.A. VALDENSA 

Información general 

INMOBILIARIA VALDEN 5.4 VALDENSA, os una Soledad Anónima, constituida el 25 de juko de 1990 e 
inscrita an ol Registro Mercantil del canton Guoyos el 05 de septembre dal 1990, con una duracion de 
50 años 

Su ebjeso soctal es le cdgyusicion, enajenación tenencia, explotación y arrondamiento de bienes mmuebles, 
urbanos y rusticos, sí como la promoción de edificios sujstos al régimen de lo propiedad horizontal 

Para desorrollar su ebleta social, actuamente la Compañía se especializa en brindar un servido de 
atojomento ol cual se encuentra ubicado en Montoñita 0 2 hm del Museo do Vaidiva y a: 180 km del 
Aeropuerto Internoonal José Jaaquía dle Olmedo 

Situucion fusanciera en el país 

En ol año 2019 la econormo del pas no tuvo el cracimiento esperado, los ingresos petroleros se 
mantuvieran, el défica fiscal y el alto nivel de endeudamiento hon origmado falla da llquiciz an ciertos 
sectoros de la econorma Adicionalmente, la econorma en forma gonoralizada se vio afectada por el 
paro nacional ocurrido en el mes octubre del 2019 y durante el año 2020 lo situación fiscal se vio 
gravadas por los factores detaliados en la noto 28 

A pesar do los modidas implementadas por el gobierno, exute :ncartdumbre respecto a las circunstancias 
para que o mediano piezo al país mejore su condición 

La Administracion de la Campaña constdora que la situación antes indicacía ha originada efectos en las 
'oparacionas de la Compañía tales como relraso en los plazos de pago de cliontos, revisión de gastos de 
personal, y elmnatión de gastos, servicios complementarios, entre otros La Adimmstración para al año 
2019 está adoptando las sigulentes medidas convemos de pago instituciones y antes de control, revision 
de costos y gastos. 

Politicas contables significativas 

  

31 Bases de presentación y declaración do cumplimiento 

Los Estados Finoncieros de INMOBILIARIA VALDEN S.A VALDENSA, han sulo preparados de acuerdo 
«on Normas Intarnocionalos de Informacion Financiera —NIF emliias por el internacional Accounting 
Standards Board (1ASB), vigentes al 31 de diciembro col 2019 y 2018, y segun los requerimientos 
y opciones informadas por la Superintendencia de Compañros, Valores y Seguras del Ecuador La 
“Administracion declaro que los NJF han sido apllendas Intogralmente y sin reservas en la preporacion 
de los presantes estados financieros 

  

Los citros meluas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la monoda del 
ntoro económico princspal en que lo Compoña opera La manada funetonal y de presentadon de 
INMOBILIARIA VALDEN S.A VALDENSA, os al Dólar de los Estados Unidos de America 

La preporacion de los presantos estados financieros en conformidad con Normas Interncetonetes de 
Información Finonciera —NIlF requiere que la Admmistracion reolice csertas estimacionos y establezca 
algunos supuestos mherentes.o la actividad aconómica de la entidad, con el proposto de determnor 
la valvación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estadas finaneloros En 
“opinión de le Administracion, toles esbrmaciones y supuestos estuvtaron basados en la mejor utiizacion 
de la formacion dspentble al momento, los cuales podrian llegar a dhferr de sus efectos finolas 

A continsacion, se describan las prtnzipalos políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros Estas políticas han sido defeveas en función de las Normas Intemnacionalos de 
Informacion Financiera — NI vigentas al 31 do diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de monera 
vnfoeme a todos los porfados que se presentan 

32 Hfeciivo 

Corresponde a los valares mantenidos por la Compañía en efectiva, en fondos resmbolsablos y de 
«cmblos, y en bencos sin restricsones En el estado de situación financieras los sobregiros, de extshr, 
se clasficanan como préstamos on el pasivo corriente 

10  



3.3 Activos finuncloros 

Reconocimiento 

Una entidad recenocera un activo o pasivo fnanclara on su estado de tuación financiera cuando 
exista un contraro que da lugar a un activo financiero en una entidad o un poso financiero o 
istramento de patsamorso en otra entidad: 

Madieión intetal 

Excepto para las cuentas por cobrar comerciales, en el reconacamento cial la Compoño medir 
un activo financiero por so volor razonable más, an el coso de un aciivo financiero que no se 
contabiliza al valor razonable con cambios en resulíados, los costos de transaccion que sean 
directomente atribubles a la adquisición del activo financiar. 

Clasificación 

na entidad closificará los actos financieros segun su medicion posterior: 

— Activo finceciero a costo amoriizado, 
— Activo fnoaclaro a valor razanabla con comblos en el resultado, 
— Activo financiero a vedor razonable con carmblo en otros resultados mtegrales. 

Madición postertar de activos fincneleros 

Después del raconoclnento Inttal, los esctivos financieros se nuden a su valor razonable, considerando 
su clasificacion. 

- Activo finonciero a costa amenizado, los activos se muntlenen para el cobro de flujos 
contraciualos en fechas especificadas y que son unicamente pagos e intereses sobre el mparte 
del prinapal pendiente. Los ingrasos por latoreses dobarán calcularse vilizando el mérodo del 
interés efectivo Lína gananaa o perdida en un activo financiero que se mudo al costo omortizado 
se reconacerá an el rasaltado dal porlodo cuando el aetlvo financiero se de de baja en cuentas, 
0 reclasifique a trawés del proceso de amortización, o para reconocer ganonaios o perdidos par 
detenoro de volor. 

  

- Actos honciaros e valor razonalbla con camblos en otros resultados integrales - los activos se 
imentienen para el cobro de fulos contractuales y pora su vento y que los fluyos le efacyo 
representan unicamente pagos e utareses sobre el importo del prinipal pendiente Una gananda 
o pérdida en un activo financiero que se mida con combios en otros resultados Integrales se 
reconocera en otro resultado Intogral, oxcopto las ganancias o pérdidas por deterioro de valor 
o por diferencas de cumblo hasta que el acliva financiero se de de baja en cuentas o se 
reclosifique Cuando un eslivo finonciero se de de baja en cuentas, la ganascla o párdida 
acumulada untertormente reconocida en ssro resultado Integral se reclostficara desde pateimoma 
«al resultado del peroo como un ajusta de reclasificación 

  

- Activas financieros a valor razonable con combios en resultados. aquellos activos financieros que 
no pueden ser medidos al costo amortizado o con cambios en olros resultados mtegratas Los 
octivos finonciaras a valor rerzenablo con cemibios en resultados Incluyen los activos financieros 
no designados al momento de su clusficacion como a costo omórtrrádo, 

Los derivados, Indutdos los derivados Implicitos separados, tambien se dasifican como mantemdos 
para negodar salvo que se designen como mstrumentos de cobartora afícacas Los activos financiaros 

valor rezonablo con cumblos en resultados se contabilizan en el estado separado de mluacion 
financiera por su valor razonable y los combos an cho valor rozonablo són reconocidos como 
ingresos o costos financioros en el estado de resultados Integrales 

Prastomos y cuentos por cobrar 

Los prestamos y las cuentos par cobrar son activos flacnciaros ne derivados con pagos fos a 
deteretnablos que no cotizan en un mercado activo, Despues del reconocmlento Iuclal, estos actvos 
fmoncieros se nuden ol costo amorifzado medicnta el uso cul mérodo de la tasa de Inarás afectiva, 
manos cualquier detortoro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta avalguier. 

  

1  



descuento o primo en la adqusición y los camtsiones o los costos que son ung parto lstegranto de la 
tasa de inorás ofectiva El devengamento a la tosa de mtarés afactiva se reconoce como mpreso 
financiero en el estado de resultados Integralos Las pérdidas que resulen del deteriora del valor. 
se reconacan en el estado de resultados integrales como costos financieras 

Perdidas por dstenoro de los astivos fnansseros. 

Para las cuentos por cobrar ta Compañía ulliza al método simplificado permudo por ter NIF 9, que 
tequiere que las pórdidas esperadas en la vida del activo fnonciaro sac reconocidas desde su 
reconocimiento cial, 

Enfoque simplificada» la Compaña apta esta enfoque para cuentas por cobrar comerclafas, en al 
¿ue la estimación del datorloro rosponderá a las perdidas credilicos esparados durante el Hempo 
de la vida de la cuenta, tanto en el reconocismanto Intlal como en periodos postenores 

Bola de uctivos finaneleros. 

La Compañía da de boja un aciivo financiero soto cuando tas derachos contractuales de tos flujos de 
efectivo del activo expiran, o sea tesnsfarido al activo financiero y sustonciglmenta tadas los nlosgos 
y beneficios do propiedad a otra entidad Si lo Compoñla tampaco transfiere m retiene 
sustancialmente los nesgos y benehcies de propledud y contuvo contralando el activo Iransfosido, 
lo Compañs reconoce sus Intereses retenidos en el activo y una obligación asoctada por los valores 
que pueden ser pagados Si la Compafha tellans sustancialmente foco el riesgo y los beneficios da 
propiedad del acto finaacloro transferido, la Compata continuo reconaciando al acilva financiero. 
y tambien reconoce un prestamo garantizado por los Ingresos recibidos, 

  

3.4 Pasivos hinancieros 

Reconocimiento, medision wuziol y closifcnción 

La Compañia teconocera un pasivo fnansiero por tados sus derechos y obligaciones contractuales 
cuando y solo cuando se convierta an parte de las clavsulas contraciuales 

Todas los pasivos finemeloros se reconocen tufcialmente por su valor razonable más los costos de: 
transacción directamente atribuibles, excepto las prástemos y cuentas por pagar contabilizadas al 
costo orsorlizada natos de los costos de transacción directamente etnbublas. 

Slamficacion 

Una entidad clasficorá los pasivos flnancicros segun se midan postencrmente sobro la base de los 
tres sigutentos 

— Pasivo financiero a costo amorizado. 
— Pasivo financiero a valor razonalbla 
— Pasivo finencioro a valor razoncible con combros en otras resultados Intograles 

Pasivos financiaros u valor razonable con combros en resultados” presentará una ganancia o. 
pérdida sobre un pasto financiero designado como valor razonable 

Audición posterior de pasivos fingnacros- después dol raconaciniento Inicta), los pasivos fmoncieros 
se miden al costo gmortzado vscndo al método de la tasa de interes efectiva. 

'uentas por pagar comergalss y otras cuentas por pagar” son obligaciones presentes provanientos 
de las oparaciónas do transacciones pasadas, tales como la odqusleón da bianos o servicios, 

Baja de pasivos financieros. la Compañía de de baja un pasivo finenclara cuando y solo cuando se 
haya extínguido la oblegacion espeaficado en al contrato o haya stdo cancelada 

3.5 Recanocimienta de ingresos 

Lo Compañía reconoce los Ingresos cuando se sotstace una obligación do rramferenda de un bien 
oservicio comprometido o un chanta y este obitane el control y «lo largo del trenpo cuendo salisfaca 
la sreasteranca del blen o servido compremendo ol shana. 
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La Compañía reconoce los ingresos por la Ironsfarancia de blenes o servilos por el importe al que 
llene derecho por fa contraprestación comprometida con los dientes 

La Compañra contabiliza un contrato con un lente cuando se cumplon todos los criteros sigulantos- 

1 Las partes del contrato hon oprobado al contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con atras 
practicas Iradiclonalas del negoctoj y se comprometen a cumplic con sus respectivas obligaciones, 

2. La Entidad puede 1dentificor los derachos do cada parte con respecto a los bienes o servicios 9 
transfer, 

3 La Entidad puede Identficar los condicionas de pago con rospecta a los bienes o servicios o 
transferir, 

4. El contrato lleno fundamento comercsal [es derir, sa ospora que el riesgo, calendario o importe 
de los fluyos de efecto futuros do la emidad comblen como resultado del contrate), y 

5 Es probable que la entidad recaude la contraprestación a la quo tendrá derecho a cambio de 
los bienes o serncios que se transforirón al cliente Para evaluar sl es probable la recaudación 
del importe de la contraprestación, una entidad considerará seño la espaeidad del cliente y la 
lutención que tengo de pogar esa contraprestación a su venclnuento El importe de lo 
contraprestarión al quo la emtdad tendrá derecho puede ser menor que al procto ostablecido 
en el contrato sl la contraprestación es variable, porque la entidad puede ofrecer al chente una 
reduccion de precto. 

Venta bienes 

Se reconocen cuando [o Compañía transfiere os riesgos y benehcsas, de tpo significanivo, dorivados 
de la propladad de lo» blenes de acuerdo con las terminos del contrata, 

Venta de servicios 

Los ingresos por la prostación de servicios se reconocen en base al grado de realización de la 
transacción, correspondientes e contratos, siempro y cuando puedan ser medidos de monera fiable 

Activo de contrato 

Un activo del contrato es el deracha de una entidad « la contraprestación a cambio de los buenas o 
serncsos que la ensidad ha transferido al cliente, 

Paro ele contrato. 

Un ponvo del contrato es la obligacion que tiene uno entidad de transfarir blenos o zervielos a un. 
llanto del que la entidad ha recado vn pago 

ulelos por contratos, 

Lo Compañía para determinar el progreso hacia la sotsfacción complera de una obligacion de 
desempeño del contrato aplicó al mátodo do recurso 

Método del recurso. la Compañía reconoco el Ingreso en base al esfuerzo o recursos que lo amtldad 
efecluo para satisfacar una obligacion de desempeño como son recursos consumidos, horas de mano 
de obra gastadas, costos incurcidos, hempo transcureido w hora de maquinaria vilizada en relación 
«on los recursos tatalas esperados para satisfacer dicho obligacion de desempeño St las esfuerzos 
+ recursos do la entidad se gostan umformenente a lo largo del perloda de desenmeño, puede ser 
aproplado para la entidad reconocor el ingreso de actmidades orámonos sobre una base Inoal 

Impuestos corciantes y dlferidas   

El gasto generado por el Impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y ss 
Impuesto diferido, 

132 
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Impuesto corrlanto 

Etimpuesto corriente por pagar se basa en lo unidad gravabla dol año La uilidad gravable difiere 
de lo reportada en el Estado de Resultados Integrales porque exduye 1fems de ngresos o gastos 
«que son gravables o daducibles en otros años y ademas excluyo partidos qe nunca son gravables 
o daduebles 

El paso de la Compañía pare el Impuesto corriente os calculado usando las lasas impontivos que 
han sido difundidas y oprobados hasta ls fecha del Estado Finunciero 

Lepuesto diferido 

Sa reconece sobre las diferencios temporarios determinadas entre el valor en fíbros de los acilvos y 
posivos inclurdos en los estados financieros y sus bases iscelos. Un pasivo por impuesto diferido se 
reconeca gonaralmente para todas las eiferenclos temporaras iemontbles Un activo par mpuesto 
diferido se reconace por todos las diferencias temporanos deducibles, em la medida en que resulte 
probable que la Compañes disponga de uhlidades gravables futuras contra las que se podra corgar 
sas diferenos temporarlas deduciblos 

Tales activos y ponwos no son reconocidos sl las diferencias temporales surgen en una transicion 
ue no afecta la la unidad gravable n: a la utfidad financiera 

Los activos y pasivas por Impuestos diferidos son medidos con las tasus do Impuestos que se espera 
«apliquen en el período en el cual al pasiva se establezca o el actwo se realice, basado en la tasa 
del Impuesto a la Renta para sociedades publicados por al Sarvicio do Rentas Internas hasto la fecha 
del ostado de situacion financiera 

El valor de los aclvos por impuestos ditoridos es revisado cada año en la fecha de prosontación de 
los Estados Finonaeros ajustado al punto en que no seu probabla qua las bonaficios gravables sean 
suferentos para pernilie que el activo o parle de esta seur recuperados. 

La medición de los cclwos y paswas por impuestos diferidos revelan los afactos tributarios que 
vendrian por la monara en la cual la Compañia espera, e la fecha dal roporte, recobrar o establecer 
sl valor de sus activos y pasivos. 

La Compañía compensa actos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y solo 
ene reconocido legolmente el derecho de compensaros, frente a la misma autoridad fiscal 

Impuesto sormente y diferido pare el perfodo 

Los impuestos corrientes y dhfendos son reconocidos como un gasto o mgreso an lo vilidad o pérdida 
neta 

Propiedad, planta y equipo 

Los terrenos y adificios qua son usados pora le vento de bienes y prestación de servicios, o para 
propásitos administrativos, son reconocidos un af esado de stuacion financiero al costo histérico 
menos su depreciación acumulada y pérdidas por detentoro cotrespondientos 

tos muebles, equipos y vehuculos se doclaran al costo menos su depreciación acumulada y párdidas 
'ocumuladas de datertoro 

Los terrenos na sa doprorian, los demas activos se depración wizando el método de Imea recta, 
para lo cual se considera como imporla daprociable el costo Histárico menos los valoras rostdualas 
csgnadas, considerando las vidas uflles que se indican a cominecición 

Srupo Tiempo 
Estos 20 ños 

Irstoladonos 10 años 
Hebe y ameres 20 años 

Egulpos de afina 26 0ños 
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Los vidas únles son determinadas por la Adiranstracion de la Compañia en función del uso esperada 
que se tenga de los bienes. 

La depreciacion esta cargada de tal manera que elmna el costo o valorizacion de activas, adamás 
de terranos an pleno dominio y propledades halo construcción, durante sus vidas úlles estimadas, 
usando el metodo de linea recta la vido únl estada, valores residuales y el método de 
depreciación son revsados al final de cado ao, con el afecto de cualquier cambio lomado en cuenta 
den La base potencial 

  

La urlidad o pérdida surgida de la venta o hafa de un artcolo de propiedades, planta y equipo es 
determnado como lo diferencia entre [os termos de venta y el valor en bros dal activo, y es 
reconocida en rasaltados 

Los susilucianos o ranovacionos de blenes que aumentan la vida Gil de estos, o ss capacidad 
económica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retuo 
contable de los bienas susiitudos o ronovados. 

Los gastos periodicos de menterunianto, conservación y reparación menor sa regisiran directamente 
“an rosultados como costo del período en que se Incurren 

3.8. Boneftcios empleados posi-empleo 

Los benefulos definidos a omploados corresponden u Jubilación patronal y desaucio, cuyo costo se 
determmo medionte el metodo de la unidad de crácito proyectada, con valoracionos actuariales 
que sen efectuados al final de cada período, para lo cual se consideran clertos parometros en los 
estimaciones como. permanencia futura, tasas de mortalidad e Incrementos salariates futuras 
deteremados sobra la baso de cálculos actucrtalos 

  

Los tasas de descuento utilizadas para determinar al valor presente de la provision por [sbllacion 
ctranal y desatudo corresponden « la de los rendemrentos del mercado de los bonos empresariales 
de alta calidad exstentes an Estados Unidos do Norto América 

Los combos en dichas provisiones so reconocen en resultados en el período en que ocurren 

Los costos de los servictas corrlontas, costo financiero, gunancias y pérdidas actuarales del periodo. 
se presentan en forma separada en su respectiva noto o los estados Financieros 

39 Partcipación a tralegadores 

La Compañta reconoce la participacion a Irabaradores en la uildad de la Entidad Este beneficio 
se calcuía e una fosa del 15% de las uniidadas líquidas o contablos do ceuardo con disposiciones 
logalos. 

3.10. Capital social y distribución do dividendos 

Los acaones orámarias so clasifican como patrimante neto 

Los dmdendos a pagor a los accionistas do la Compañla se reconocen como un pasivo en los estados 
financieros cando se configura la obligacion corresporciente en funcion de las disposiciones legales. 
vigentes o los polilcos de distribución establecidas por la Junta 

311 Costos y gastos 

Los costos y gastos se registron ol costo fustorico Los costos y gastos sa raconacen o medida que son 
Incurvidos, Indopendlentemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se reguiran en el 
periodo mas cercano en el que se conocen 

312 Estado de Flujo de Efeclivo 

Para efectos de preparación del estado de flelo de efectivo, INMOBILIARIA VALDEN S.A, VALDENSA. 
ha demo los siguentes consderaciones: 

Efecto en caja y bancos: incluyan el afectivo en caja e isttucionos finantiaras 
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Actividades de operaetáre son lus ciclvidades que consituyon da prmnopal fuente de ingresos 
ordinarios do INMOBILIARIA VALDEN S.A VALDENSA, as como otros astidadas quo no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiacion 

Actividades de mversióm corresponden a aciradades de adquslción, enajenación o disposicion por 
tas medios de activos no corrientes y otras lnvarstones no Incluidas en el efectivo y sus equivalentes 

Actividades de fesancioctón: acivtdades que producen camblos en el tamaño y composicion del 
potrimonlo neto y de las pasos de carácior financiero 

3.13. Camblos de pollicas y estimaciones contables 

Los estadas financleros al 31 de diciembre dal 2019, no presentan combros an las políicas y 
estimaciones contables mportantas respecto al ejeracio anterior 

314 Compensación de trensasciones y saldos 

Los activos y pastros, as como [os Ingeasos y gastos presentados en los estados financieros, no se 
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa 

315 Clasificación de saldos an corrientes y no corrlantos 

  

En el estado de silvación Financioro, los saldos se clasificon en función do sus vencimientos, como 
corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha da clarre de los 
“entados finaucieras y como no corrtente, los mayores y esa período 

  

3/16. Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor 

Novas normas aplicadas por la Compañía 

No se tuvo ningun efeclo importanta sobre los Estados Financieras de INMOBILIARIA VALDEN S.A. 
'VALDENSA respacto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el año 2019 

interpretaciones, modificaciones y guevas normas aplicables « la Compañías que no gntran aún en 

  

vigor 

echa otiada, Vstaxnembre blcorones Ea mada 
Besmelica Compañía 

El Marco rovcado cs mos sompleta que e aneron su abfeivo os 
proporcionar el canto cosptoo do hesrantontos para ol 

Morco Coneaptual úestobladneno de qormos Cabre tos jos ospocas de Y de enaro de 2020 
úestatledmieto de normos, desde e abjeio de la Infomación 

Fanoeiero hostal prasonación y savaloionos 
El efecto d astos combies oz quo lo nuovo detimión de un gado 

mues “st mos avr, lo que podia dsc como restado queso Y de avaro de 2020 
econezcan monos continacionos de negacios 

wc Iy Nica Hodilcadonas pata seloror el concepto de motrtlidad 1 de entro del 2020 
ME1Z Reemplezaro la NUF A Conectado Saguros Ue craro de 2021 

MuEroyIuczs — Efoblece ouniendasporala anta o conti de acia ente No deteida 
un inversor y me exocodo negado coo, 

La Compañía no ha canclutdo an con el analiss de los prnaipales Impactos que se tendrá por la 
plicacian de lus nuevas normas y enanendos citadas anterlormente 

Fstmacianes y jletos contables 

Las estaciones y jsios cometas son evaluados de manera conti y so basan en exnerencea pasadas 
y ciertos factaras aplicables al sector, msmas que son razonables bajo las arconstancias actuatos y las 
expectativas de sucesos futuros 
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Extimastones portantes 
La Compañía realiza sartas astinactones basadas en mpótesisralactonados con el futsro, mismess que no 
Igualaran a los corraspondientes resultados futuros, sla ambargo, llevan a una presentación razonable de 
les Estados Financieros, o continuación se detallan las princpalas ostimaciones que pueden dar lugar a 
lustes en el futuros 

41 Prestaciones par ponstanos. 

El valor actual de los obligaciones regisirados por concapio de jubilacion patronal y dasalucto son 
coleuladas en base a estimaciones aclucrialas, mismas que consderan varlos factores en base a 
Ipátosts, nclsyendo tasas de doscuento determnadas por las actuarlos, por lo que cualquier camblo 
en los astlawaciones «xciuanales, om como en la tasa de descuento, podelan generar ajustes en el 
futoro 

  

4,2. Vidos útiles y deterioro de activos 

Coro so describe en la Moto 3.7 la Adminiración es quien determina las vidas viles estimadas y 
los correspondientes cargos por depreciación para sus proptedades, plantas y oquipos, esta 
esturación se basa en los xls de vida de los activos en funcion del uso esperado par lo Compañto 
Esta esimacion podría cambiar significctivamente como consecuencia de imnovoclonas tecnológicas 
an respuesta a camblos sigmírcatwos en los vartubles del sector al que partaneco la Compaña 

Gastron del sisego fmensiere. 

Las ctividades de la Compañía la exponen e vartos riesgos fmancieros riesgo de crádito y riesgo de 
Tgudez 

La gestión del rlesgo esta a carga de la Gerencia General y Finonclora, mismos que se encargan de 
Adentificar, evaluar y cubrir los rlesgos financieros con la colaboracion de Iodas sus árvas operativas, de 
monera que estos riesgos no afectan do manera significativo ol valor económico de sus fos y acnvos y, 
en consecuencio, los resultados de la Compañía. 

A continuacion, so prosonta una defecion de los riesgos que enfrenta lo Compañía, una caracierización: 
y cuantificación de estos y una doscajpción de las medidos de mítsgación actualmente en uso 

Bresgo de cródito 

El nesgo de crédito se rehare « que ua de las partes incumpla con sus obligaciones contractualas 
resultando en una pérdida financiera para la Compañía 

La Compañra otorga crédito ónicumente a chentes que han cumplido con las políticos establecidas por la 
Adimwistroción, además de obtener garantías, cuando sea apropiado, como forma de mutigar el rissgo 
de la párdida fnonciera ocastonado por los incumplementas 

Los evontas por cobrar comercialos están distnbuidas entre un nómaro considerahle de chentas, si que 
exista concentración de crecio con ninguna de estas 

Riesgo de figuidaz 

Pormonentemiente se hacan previstones acerca de los nocosidades de liquidez que tiene la Compañsa, 
para lo cual a he establecido un morco de trabajo aproprado de mronera quo la gerencia pueda monejor 
los requerimientos de fnanciamiento a corto, mediono y largo plazo, ai como la gestón de liquidez La 
Admunstración monitorea el nesgo de fiquidaz manteniendo reseryos, faciidadas financieras adecuados, 
evaluando continuamente os fíujos efectivos proyectados y relas y conciiando los perfiles da vencimiento 
de los actos fnancieros 

Efectivo en bancos y activos finuneeros 
  

El efectivo en hansos y activos Ainancieros monterdos hasta su vencimiento, se mantienen an Instituciones 
financieros doseritas a continuacion 
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Colca 

  

Entio Finameleta ae 20 
Banca Pleadia CA. AMA AM 
Borco Bolvortono ARA ARA 

ón del cope 

El objetivo prinappal e la Compoñía en relacion o la gestion de yu capital es asegurar que estará en 
eopacidad do mentanor su nogorío on marcha, y proporcionar a los proplerarlas el maximo rendimiento 
esperado 

La Admnstracion de la Compaña realiza una revision frecuente de la composición del capital y los 
Hasgos 

La Administración ofecida usa evaluación pertádica de la posición financiera de la compañia, mimo que 
demuestra que existo la capacidad suliciente para continuar como negocio an marcho y es adecuada en 
relacion el mercado en que se desarrolla 

  

Indices fmancieros 

Los pricipales indicadores hnoucieros de la Compalía se detallan a contmuacion: 

Capital de trabago USDS (140.028) 
Jadico de liquidez 0.é veces 
Paswos totales / patrimonio 1ó veces 
Deuda finandara / setivos totales 1% 

Dáfici de captal de trobajo 

Al 31 da dictambre del 2019, ta Compoñía presenta un defiet de capital de trabajo por 
«xproximadamente US$ 140.028 

Instrumentos Finaneieros por categoría 

AL 31 de diclembre del 2019 y 2018, el detalle de dos activos y pasivos financieros están conformados 
ke a siguente monaror 

Tenis 
20192:           

     

  

  

Hola e E 

Aticos tar 
Cecto aorizado 
Eco y bonsos 7 to72a 101.207 

Cuentos por cobros camentoles y 9.9 EAS4O 6045 201565 8008 ¿as usas por cobrar 
Tota TIT 
Fano nsaico. 
Costo amortzado: 
O Y 1 67A790 205.084 _ 
Préstamos 17.25 

Tota TAR 205.004 

Efestive y equivalentes, 

A 31 de diciembre del 2019 y 2018, los saldos de efectivo están conformados de la sigulcnto monoras 
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de Dias 

  

  

208 
hd iRovstetuado]. — Peestandorado) 

oncos 1558 1207 0. 
Depáalos a plazo [ventecas 10547 190.000 

Voto! 1975 EJEA E 

  

  

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguno restricción pora su uso Inmediato 

Los depósitos a plazo, clasficados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inforlar a tros mosas 
desde su fecha de odqustrión y devengon el ntorós da marcado para este Hipo de Inversiones, 

3. er cobras 

Los saldos de cuentas por cobror al 31 de diciembre del 2019 y 2018, sa muestran « continuación: 
  

    1 do Enero 2018 

lentes 
lo 

  

El periodo promedio de credito por venta de servicos os de 60 díes La Compañía no realiza ningún 
cargo por Intorés «l no so cumplo con este tiempo de recuperacion, 

Anuclimente la Compañía realiza un analists tudivadual de las cuentas por cobrar a clientes, con lo 
finalidad de determnar lo existencio de deterioro y estimar ta provision a registrarse por osto concepto 

  

Olras cuentos por cobrar 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 los soldos de otros cuentos por cobrar so datalian a comnuación 
  

1 do Enoro 2019 

  

am teesteiaada eesacocado) 

Cuentas por cobrar 108378 4128 
Provo ares 249 - 
Antuipo proneedores _ 
Totes 108.645 21    
  

10, Impuestos corfentes 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, la composteión de los saldos de acttvos y pasivos por impuestos 
corrientes se presenta a contruacion 

  A 
Descripción 29 AN 1 de amero 2018 

traectruclurado) 

Asiwos por impuestas contentos 

    

tpuesto a lo ramo E gas ass 
Impuesto al valor ogregedo - Lap 489 
Total actwos por impuestos comentes Va076 12054 
Posivas por impuestos contentos 
hinpaesto y o ruta 3.68 1808 
Impuesto al vojor agregado _ - 
Total pasivos par Impuastos cerdentos 7 se 15361     
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"onto los activos como los pasivas par Impuestos conientes van a ser recuperados y concelados en el corto 
plazo 

Propiodad, planta y equtso 

Al 31 do dictembre del 2019 y 2018 los saldos de propiedad, planta y equipo son las srguientes: 
  

    

    

  

    

  

    

     

Adan E de eneo 2016 Desmpcón 208 rra 20 2019 e ado) 
Tornos 171696 259536 259596 Zas voz 273240 206352 
Jucccos ZA ati y riros 3208 6200 4208 
apor de olas Zas 2sas 2444 
Dapredicónaemilado 204374 a1709S 19448 
Tol = IS er es 

209 

Descrpctón Sota il iones vane o 

Torero 259508 eno mos 
Eidos 373240 7920 

trtaacones ce y reras 5208 
Esógos de sna ES 
Ta 7742 = 

apreciación acomulada 1900) (77 (6270 
aa FER EA aa 353 

2010 

Sal otto Facosifcadón 
del año Adiciones LAyerto. 

Tenor 259506 250526 con 38352 - 92 ae 
Enlaces 127474 12704 Montes y antros 4200 opor deso 7ass 
Ta TD 
aprecio soma ¡mor (9959) . noo 

taa no 22 DE 

  

  

Otras cuantas por pegar 

A continuacion, se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019y 20184 
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1 

15, 

ES 
208 

ao tReoctoscurado) 
Cuentas por pagar. 299. 627 sz 
tros cantos pos pogor 30.928 39316 
Convenios 58 939 
Total    

de Enero 201 
(Roostesciurado) 

632859 

611857 

Los préstamos mantenidos con relacionados no fuaron medidos al costo amoriizado debido a que no se 
cuenta con las condicanes necesarias para hacerlo, esto porque mo se han defimdo sus plozos de 

Bonehicios empleados corlo plaxo, 

Un detalla de las cuantas por pagar u empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 sa muestra a 
continuacion 

  

tro enetos 
Vacaciones 
Décima torcer sueldo 
Décimo cuan sueldo 
Partopocóntrobojadores[Versoto 14 
Tota 

1 de enero 2018 
Rosctrudorado) 

3975 
12 485 
5177 
2388 
1289 

ONE 7 E REE 1 TEN 

  

  

Participación a trabajadores 

Da conformidad con disposilones legales, los trabaradores trenen derecho a participas en las unidades 
de la empreso en un 15% aplicable a las uilidacos líquidas Los movimientos de la proviston pora 
participación a trabajadores fueron como siguer 

e Diem a aaa 

  

Doseecin a llenó 
Saito linde 22m 120 9 os o e 2 Pi 7 

  

  

Impuestos diferidos 

Activo por mpuesto herida 

Son las contidadas de impuestos sobro las ganancias «1 recuperar en periodos fuluros relacionados con 
los diferencias tamporarlas deducibles, la compensacion de perdidas obtenidas en partados antarloros, 
«ue tedawa no hayon sido objeto de deducción fiscal y la compensación de creditos no uiizados 
procedentes de parlados ontorlores 

A contmuación, sa dotalla la composición del saldo de Inpuestos diferidos: 

37d 
2009 2018 Borclpción 

1137 Provo ublaion patronal y desohuco 
1132 7 totor 

  

  

2  



tó 

tr 

Los gastos (Iagresod por Impuestos diferidos e apuesto a la ranta por los años terminados al 31 de 
diciembre del 2019 y 31 de dictombro del 2018 son atribuibles a lo agurentes 

31d Diadema 
9 201 

  

Impuesto ala renta orden, 11700) 
Efoco por la. Rterortos/corucón. Impuesto 
teria 1132 
  

Transucesones con. partes relacionadas 

Banoficios u carlo plezo pagado a persano! clava gerencsal de la Entidad 

  

Estotal de bonofícios a corto plazo percibidos por el personal de la Entidad durante el aio 2019 asciende 
a USD$ 40.000 

Benehicros empleados Post-Emploo 

Un detalle de la componcaón de la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuación: 
  ETA 

  

Descapción 2019 201 

bad patronal 20570 17.936 
Borobia 19628 138123 

Total 0138, 38159 
  

Mavimento emplacdos post-emples 

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante al año 2019 y 2018 se detalla a continuacion 

Jbllación patronal 
  RS 

Descripción 2010 20 
Saldos al comienzo dol oño 17096 12098 
Coso delos sanas del parado contento 2136 
Costo por erasos Lava 
Soldos afina 20570 

  

  

Desabro, 
  Desciadón ds 

2019 20 
Soldos ol comienzo del eño 16123 18123 
Coto delos servidos del partodo cortorto 
Coso portavoreses 
“Sononciosacivemoles 
Soldos final    
  

Los cóleulos actucriales del valor presente de la obligación devengado por concepto de beneficios 
defimdos fueron realizados af 31 do diciembre del 2019 y 2018 por un actuario ndapeadionto El valor 
prasante de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el 
costo del servicio anterior fueran calculados ullizando el metodo de la unidad de credito proyectada 
Baro este metodo los keneficlos definidos deben ser atribuidos al periodo de serurlo dol empleado y 
basados en la fórmula del plan, de tol suerte que sa atribuye la misma cantidad de beneficio a cada 
¡ño de servo, considorando el uso de hipotesss actuarlales poro coleular al valor prosante de dichos 
beneficios Esas hinotess refíejon el volar de dinero a travás dal tiempo, el incremento salon! y las 
probabilidades de pago de estos benoficlos  
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Los ganancias y perdidos actuarialos que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
sopusstos actucriales se curgan o abonan a resullados durante al ramenanla da vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspandlantas, con heso on el enfoque de la banda de fluduacion. 

Los presunciones prneipales usadas para propásitos do los cálculos actuariales son las siguentes: 

Desanpaión 07 EU 
Toso de descuento. 
Fosa de lcaranto soli 
Yeso de rotacion - 2%. 

  

  

Lo Admenstración de la Compaíia aplico con uniformidad la Joso de descuento an los paríoros 2018 y 
2019 considorando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos do alta calidad de 
Estcidos Unidos. 

Ingresos 

Un resumen de los mgresos reportado en tos astados financieros es como sigue 

  

Deserpdón de Diseno 
2010 20 

Ardeado de afínos 3600 
Venta de serves 12% 15.364 . 
Total 51364 
  

Soste de ventos. 

Un resumen del costo de vontos reportado en las estados finanderas es como sigues 

    
Desi Didi 

2 301 
Deprecioiones 26288 sas 

Servidos óseos 4277 6394 
Sanos legales 1300 
Toto 7 17143 

  

  

Sastas administrativos 

Un resumen de los gastos admenstrotwos y vontas raportados en los estados financreros es como sigue: 

Desapdór Id Drmbo 
2019 

Sueldos y henefiaos 125278 
tas gastos 12308 
Servicoshsics $498 

Inpuetor contruciones y otros 2855 
Gestos legales - 
Mantenaleno y reparaciones 
Total     A 
  

Impuesto a la renta 

De conformidad con ley de Receivecion de lo Economia, Fortolaciianto de la Dolorización y 
Hodermzacion de la Gestión Fasnclara Publicada on el regisro ofidal No 150 del 29 de diciembre de 
2017, la rara pora el Impuesto a la renta a partr del año 2018 se calculará a un 25% [22% micro y 
pesueñas empresos) sobre los ulidados sujetas a distribución siempre y cscado la particpación de los 
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odos o sciomstas an el den por ciento corrosponda « personal naturales o socisdadas domtaliadas en 
el Ecuados, cuando lo Compañía tonga partrampacion occtonaris de personas naturales o sociedades cuya: 
rosidenda seg en paraísos ftscales se debará considerar lo siguientes 
  

  

  

  

  

TO TADTeA Pomona En 
Compodl datada an peroo focas 40%, 29% 
Petsono notral o sore estante an Econo 0%, 26%, 

Pañidpanen mayer ala A Pantinacón % 
Compa domisteda en poraío ia 53%, 20% 
Person natural osectadod rodea en Ecsador 45% 
  

Cuendo una sociedad reswdienta on «f Ecuador distriluya o entregue uilidades, dividendos e beneficios, 
+ Favor de personas naturales residentes en el Ecuador y a socdadas y personas naturales residentes 
en el exteror dobera efectuar uno ratención en la fuente de Impuesto « la rento de conforandad con lo. 
establacido en el Reglamanto a la Ley de Régimen Tabulario Interno 

Esta disposidon aplica también para las vtiidades, dividondos o beneficios oatlaipados, así como tambén, 
para los prestamos a accionistas conforma lo dispuesto en lo Ley, sin perjviio de lo retención respectiva 
«que constuye credito tniutorlo para la soctedad que afación el pago 

Sm perulda de la retención astablecida en el pérralo anterior, cuando una sociedad distribuya 
dividendos y otros bonoficlos con cargo a vilidades a favar de sus soctos e accionistas, antos de la 
terminación del ejercicio económco y, por tento, antes de que so conozcan los resultados de la cctndad 
de la saciedad, ásta deberá efectuar la retención del 23% sabre el monto de tales pagos Tel retención 
sera declarada y pagada ol mas «tguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este 
Roglamento y constfutrá crédito tributario pora la smpresa en ss declaración de impuesto a le Renta 

Una reconaiiacian sstse la ullidad segun estados financieras y la etdad gravable, es coma sigue: 
  

  

  

  

  

  

A E 
Uat sagón bros otos de irpuest ata renta 3565 5545 
[Str rento exa (255.080) 
(4) sto no deducetes 114207 2143 
18) ads geuosinarios para grosos exantor 17843 
(2) mes partcicciónrebalodors ngroros center 3790 
enesacón y ravenión de focos temporantes 5146 
Beso mpontite (56.480) rías 
Impuesto o o rento cokatado per al 25% 1700 
Anticipo colado 900 
feupuesto ala rente comente regstcado an = rw 

22 Reformas tnbularias 

El 31 de liciembre del 2019, se pulico la Ley Orgéntca de ficación y Progresidad Trbulana 

A continucilón, se resumen sus principales reformos: 

Craacion de Nuevos Impuestos 

Conteibución Única y Tempore! 

Las socsadades que hayan generado Ingresos gravados Iguatos o superiores a un millón de dólares 
astarán obligadas al pago de esta contribución So pagara para los exercilas fiscales 2020, 2021 
y 2022, hasta el 31 de marzo de cada cño El volor o pegar no sera superior al 25% del Impuesto 
«la renta causado an ol ejercido 2018, 
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Los tarifas son las guientes: 

iguanas gravados desde Tagresos gravados hasta Tato 
—Vosasoogo 5000.900,00 0 

5000001 10.000.000,00 9,15% 
10900.000.01 En adelanto 920% 

Refarmos el Código Tributario. 

Se agraga un listado de los derechas que slenen las personas y sociedades en calidad de sujetos 
pasivos de impuestos, talos como Imparcialidad, no discriminación, a no proporaonar docementos 
yo presualados, ele 

Se ncloye una forma de derermimnacion directa con baso a cstartros o registros, conformados por 
información y documentación que posoa la Administracion Tributario 

Reformas al pago de dividendos. 

La distabucion de dividendos será oxonta únicamente a favor de soctadades ecualortanas 
(dlstribucon a sociedadas y personas extranjeras yo na estará axonto] 

El ingreso gravado será igual al 40% del dividendo dstribudo Los sorledades que distribuyan 
esndendos a personas naturales residentes cn el Ecuadar retendran hasta el 25% sobro al Ingreso 
gravado Las sociedados que dismbuyan dividendos a na residentes en el Ecuador retendran 
epbcando la tarila general para sociedades. S/ la sociedad que distribuye dimtendos Incumple su 
deber de nformar la compostción socletaria debera ratener sobra los mismos la maxima tonto de 
personos naturales. 

Ingrese de actividades agropecuorias 

Los imgrasos provenentes de ectradadas agropecuarias en la etapa de producción y/o 
<omercializacion local o que se expotten, podran acogerse e un Inpuesto a la Renta unco conforme 
a diferentes rangos 

Exencionas de Impuasto a la Renta 

Para depontos e varones a plazo fijo con plazo quel o mayor a 360 dlas se mentene exenciáo, 
lociuso st existiesen pagos de rendintontos antes del vencimiento. 

Aquellos derivados de lo ejecución de proyectos financiados con créditos o fondos de caracter no 
reembolsable de gobierno u goblemo percibidos por emprosas extranjeras de nacionalidad del 
donenta 

Se regula la exoneración previsto para fuslanas ontre Institucanes del sstema finondero popular y 
solidario 

Provisiones de ¡uhllación patronal y desahuero 

Conshtuyen mgreso gravado, las provistones efectuadas para urender el pago de Jublaciones 
patronales o desaliuao que hayan sido ullizadas como gosto deducible y que no se hayan 
steciwamonto pagado « favor de los benafiianos de tal provisión, 

Seran deducibles, las provisiones para clender el pago da dosafudo y de penstones ¡wbifaras 
patronales, actuaralmente formuladas por empresos especiolizadas o de profesionales en la 
motera, empre que, pare las segundas, se cumplan las slgulentes condiciones 

a Serefleran al personal que hayo cumplido por lo menos 10 cor de trabafo an la misnc erpreso, 
» 

b Los aportes en efecivo do astas provisiones seon ademnstrados por empresas especializados en 
ssdeminisración de fondos astorradas por la Loy de Mercado de Voloras 
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kírlta para la deduccion de intereses generados an cróditas oxlomos 

Lo dedeccion de intereses generados an ceácltos extamos contratados por partes refacionados se 
rantlana em el 300% [deuda relacionada / potnmorio) solo pora bancos, comparas de seguros y 
entidades del sactor fmanclaro popular y solidario. Para el resto de los sociedades y persones 
naturales los miereses pagados a parlos rolacionados o Independientes seran deduubles hosta el 
20% del EBITOA de cada «fo 

Reformas impuesto al valor sgrogado 

Se meluye las siguientes transfarancias como blones gravados con tanta 0% 
— Flora, fllojas y ramas 
— Tractores de hasto 300hp que se ullico para cualquier actvidad agropecuaria. 
—  Gilucómatros, lencotas, tiras reactivas, para medar la glucosa, bandos do insulina 
—  Popelpenadico 
—  Embarcacionos, maquinarla, equipos de navegacion y moteriales para al soclor pesquero 

onesanal. 
Et sumnlstro do domúnlos de páginas web, hosting, cloud computing 

— Servia de corgo electronica para la recarga de todo 1po de vehículos electronicos 

Se mcloye los ssgulantas tronstorencias como bienes gravados con tarso 0%s 
— Servicios digrtoles cuanda al consumo se reallos por ur residente o un establecimiento 

pormanonta de un no residente 
— Servicios brindados por artesanos calificados que superen los hmmtes establecidos para 

ever contabilidad 

Régimen Impositivo para Mrrroempresas 

Comprende a los mpuestos a la renta, al valor agregado y a los consumos especiales y es aplicable 
para todos microempresas, salvo aquellos que se encuentren bajo al RISE o los contribuyentes cuyas 
¡ctividades economicas sect actvidadas Inmobiliarias, de servicios profesionales, ocupacion liberal, 
relación do dependencia o para quienes perciban exclusivomente rentas do copital 

Los mieroempresos permonecorán en este reglmen, mentras perdure su condición, ía qua an ningún 
coso su permenencta sea mayor o 3 eyarcirias fscalos y doberén llevar contabilidad y dectararan 
sus impuestos sogún lo siguiente 

Impuesto « la Renta Aplicarán la tarifa del 2% sobre los mgresos brutos del respectivo. 
efercico fiscal excluswamente respecto de aquallas Ingresos proventemes de la actividad 
empresonal, y aplicarán la tarifa ganoral sobre Ingresos de fuente disimta a lo acimdad 
empresarial No seran agentes de retención axcepto pagos al oxterlor, distribución de 
dividendos o en pagas a amploados en relación de dependencia 

— IVA Deciaradón semestral y no seran ogentas de rotonción excopto en el caso de 
importacion de serveros 

—  KCE: Declaración semestral 

impuesto a la Salida De Divisas 

Se dismnuya a 180 eos cotondaro o más el mínimo de plazo de creditos externos pora aplicar la 
exoneracion del 15D y se mcluye que los mismos también pueden ser destinados « inversion en 
darachos representativos de copita! 

Se elimna la exclusion e la exoneración da 15D do dividendos distriburds a souedades o personas 
naturales domiclladas en poro:sos fscolas pero se aclara que no aplicaría ta! exoneracion cuando 
los dividendos se dismibuyan a favor de sociedades extronjeros de las cuolas, a su vez, dentro de 
su cadena de propiedad, poraem darechos representativos de copita, las persanas naturales o 
sociedades residentes o domwiliadas en el Ecuador que sean acconisias de la sociedad que 
eisribuyo los dividendos. 
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Se olmo la condición de permenenca en el país de 360 dias calendario de las versiones 
nacionales provenientes del exter, y en versiones efectuadas en el exteror por valores emidos 
por sodedades residenes, para quo aplique la axonaracián de ¡SD an el pago de los rendumiamos 
«qua generon los mismas y le su coputol, y en el coso de que se pogue en fover de rescientes en 
Exudor, 

So excluyo da la oxonoración de 15D en los pagos efectuados a portes relacionados, por 
rendimientos fmancieros, genoncios de copiel, y capital, de depositos a plazo fijo o Inverstones, 
«on recursos provenientes del extenor, en istltuciones del sistema financiero nacional 

Reducción dal impuesto a le rona para zonas ofectados porla parohzacion nacional de octubre 
del 2019 

Se establece vna reducción del 10% del Impuesto a la Renta del ejercicio 2019 u los contribuyentos 
domiciliados en las provincias de Corehi, Imbabura, Bolívar, Chimborczo, Tunguechuo, Cotopaxi, 
Cañar, Azvay y loja, cuya actividad sen agricalo, ganadera, agrencusteal o lurstico 

Precios eo hransforoncia 

Los contribuyontos deben considerar las oparacionos rachzodas con partas relacionados domertados 
anta en el exterior como en el Ecuador, de acuerdo a lo sigutante 

Los setos pasivos del impuesto « la Renta que hayan efectuado operacionos con partos rotaclonadas 
tocelas y/o domteliadas en el exterior, dentro de un msmo periodo fiscal en un monto acumulado 
superior « los tres míliones de dólares de los Estados Unidos (US$ 3.000.000), deberán presontar al 
Servicio de Rentas Internos al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas 

Aquellos sujetos pasos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o 
domiciliadas en el extertor, dentro del mismo porlodo fiscal, en un monto acumulado superlor a los 
quiece pallones de dolares de los Estados Undos de America (USD$ 13 000.000), deberan presentar 
«dicionalmente al Anexo, el Informe de Prectos de Trensforenda 

Los operaciones de la Compañía con partes relacionadas durarto al alo 2019, no supararon al importe 
ccumalado mencionado, 

Copital sociaf 

E capial social autorzado de la Compafía asciende a USD$ 800 divido en ochocientos «celones 
nontvativas y ordinarios de un éter [USD$ 1) cada mo 

Reservas 

Rasarvo Legal 

La Loy de Compañsas requiero que por lo menos el 10% de lo utilidad anal sea apreptada como reserva 
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital soctal. Esta rosorva no as disponibla para 
al pago de dwdandos en efechvo paro puede ser copitalizada en su totalidad o utfizada para absorker 
perdidas 

Reserva por Valuación 

Los saldos acroadores da los cuentas Reserva por Velsación o Superowi por Revaluacion de propiedad 
y equipo fue por fijar el predo o el valor segun el mercado de wia parte del activo de la Compañe 

Diros resultados integral 

  

Corresponde a los valores acumulados por concapto do pérdidas y gananass actuarigtas generados por 
«el reconocimiento la provision de ¡ubalacion patronal y desohucio 
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Resultados acumulados 

Esta cuento está conformada por: 

Resultados acomuladas primera adopcion NIF 

Corresponde «los vafores resultantes de los afustas originados en la adopcion por primera vez de las 
nr 

El saldo acreedor, solo podro ser capializado en la pane que exceda al valor de tas perdidos 
«comulados y las del úimo ejercido acanámco conduo, y. las hubieren, ullizando en cbsorbar 
perdidas, o devuelto en el coso de lguidación de la compañía 

Percidos ocumulades 

El saldo de esta cuenta esta conformado por párdidos ganeradas, las cuples podran ser compensados. 
on futuras vilidades es su vez podran ser ailuudos con la ulización del saldo de rosarvas patronales 
o absorindas por os soclos o cacclonistas con pasivos existentes 

Eventos subsecuentes 

  Debido cl desplome del pracio del patrólao, a [a valatibilidad en los mercados Financieros y a la fu 
prapagocion a nivel mundial del COVID-1 9, sobre el cual el Estado Ecuctanona decreto el 11 de marzo 
emergencia sonsarla, se prevé que ol goblerno como farmo de migo la expansion de la enformodad! 
establezca medidos adoptadas en otros passes como derro de fromoras, distanesamuento social, cese de 
ú«stividades no priorieztas, la que acastonana una importante afectacion ev la economta nacional como. 
lo cisnunucion de importaciones y exportaciones de bienes do consumo y de espstol, reduccion de remess, 
baya del consumo de manera goncralizada, por fo que, poro sostener la econonra del pala, se dobará 
tomar imporlontes medidas economicas, Jaboralos, fiscales y monatacras que sm duda imfluro en las 
operaciones de la Compaña 

Aprobación de los estados finemeloros 

Los estados financtoros por el co termnodo el 31 de dicembre del 2019 han ado aprobados por lo 
“Gerencia de la Compañía y seran presentados a los Accionistas poro su aprobacion defuitlva En optatón 
de la Gerencia de la Compañías estados financieros seran aprobados por los Accionistas si 
modificaciones, 

Victor Alvarado 
Gerantd Gansral Contador General 

  

  

 


