Guavaguil, 17 de Agosto de 1993

Sefrores

Accionistas de la Compafria
CEDAE S.A.

Ciudad

De mis consideraciones:

Fe sgsatisfactorio para mi remitir & ustedes el informe anual
sobre las actividades gue desarrollamos dwrante el afMo 1992
de la Compafia CEDAE S5.4.

B2l cambio de Gobierno producido 1 10 de Agosto de 1998 v las
medidas econdmicas tomadas en la primera semana de Septiembre
el mismo afMo, para estabilizar la economia permitieron el
contrel de la inflacidn gue en el afo 1991 registrd 474 a8 un
&0,8% en Diciembre de 1992, La cual &l ritmo gque iba podria
haber guedado a esta misma fecha en un 7H5%.

Mejores resultados logrd el Gobierno con gl comtrol del tipo
e cambio del délar, va gue el délar oficial subid en 932,964
y &l del mercado libre, subid en un 40,76% durante &l afo

l.os administradores cumnplen con las resoluciones emitidas por
la Junta General Drdinaria, extraordinaria de Accionistas.

For Gltimo sefores accionistas, aprovecho la oportunidad para
agradecer a los Ejecutivos de  la EMPresa, fulud o =18
colaboracibdn, v a ustedes por la confianza brindada.
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Atentamente, e
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ALFREDD BAQUERTZO
GERENTE




