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OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de

ECUAESPONJA S.A.

He auditado el balance general adjunto de ECUAESPONJA S.A. al 31 de Diciembre
del 2000 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio y
estado de flujc de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de ia administracién de la compaiia. Mi

responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros en base a mi
audrtoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente
aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener centeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencla que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financiercs. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utllizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria provee una base razonable para expresar mi opinidn.

Los estados financieros han sido preparados asumiendo que la compafiia continuara
como una empresa en marcha. La compariia mantiene un patnmonio negativo, por (o
que se encuentra en causal de disolucién de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes.

En mi opinion, sujeta a los efectos sobre los estados financieros de tales ajustes, de
haber alguno, si se hubiera conocido la resolucion de lo mencionado en el parrafo
antenor, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
iImporiantes, la situacion financiera de ECUAESPONJA S.A. al 31 de Diciembre del
2000, y los resultados de sus operaciones, y los cambios en su situacién financiera
por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.

El Ecuador comenzd el afio 2000 con mucha incertidurnbre economica y politica,
como consecuencia de altas tasas de inflacion y devaluacién del sucre, crisis del
sistema financiero y bancario, poco acceso a lineas internacionales de crédito y caida
de la actividad econémica. En Marzo 13 del 2000, el Congreso Nacional aprobo la ley
para la Transformacion Econémica deil Ecuador mediante la cual establecio el canje
de sucres en circulacion por délares de Estados Unidos de Amética a una tasa de
$/.25.000 por US$1. Como se explica en los principios y practicas contables mas
significativas, las autoridades establecieron un procesc de conversion de los estados
financiercs al 31 de Marzo del 2000 %/
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de sucres a ddlares y a partir de esta fecha los registros contables se ios mantiene en
ddlares. Con posterioridad al cambio de unidad monetaria, los precios de los bienes y
servicios localmente continuaron un procesc de ajuste progresivo, lo cual ha
determinado un incremento en el indice general de precios al consumidor del 41%
durante el periodo comprendido entre el 1 de Abnl y el 31 de Diciembre del 2000.

Luego de la recesidn de 1999 y sus consecuencias en el 2000, la economia
ecuatoriana terminé el 2001 con un crecimiento del § 3%, segin estimaciones del

Banco Central del Ecuador, los analistas califican al 2001 como un afo de
reactivacion.
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ECUAESPONJA S.A.

BALANCE GENERAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares)

ACTIVO

Activo corriente:
Inventanos (Nota B8)

Total activo corriente
Propiedades y equipos, neto {Nota C)

Otro activo, neto (Nota D)
Total del activo

PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS

Pasivo corriente:
Cuentas por pagar (Nota E)
Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo (Nota F)

Inversion de ios accionistas:
Acciones comunes, autorizadas y emitidas
110.000 a $0.04 cada una
Aportes futura capitaiizacién
Capital adicional {(Nota 1) |
Total inversion de los accionistas
Total del pasivo e inversion de los accionistas

Vea notas a los estados financieros

14,500
14,500

452,875

1,875
469.350

126.080
126.090

388.410

4,400
10,800

(60,350)

| (45,150)

469.350



ECUAESPONJA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en délares)

SIN MOVIMIENTQ OPERACIONAL




ECUAESPONJA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en délares)

Acciones  Aporte futura Reualori_zaclf_m Reexprasfén Capital ER;?: :;::;1 Total

comunes  capitalizacidn  del patrimonio monetaria adicional Inflacidn
Saldo al 1 de Enero de 2000 (Miles de sucres) ;T;;;-t; ;;;-;0-{; 3“5-;3.7;;1 ""“:" --------- :'f'”“ "‘"‘:"‘"‘ 3:;;;“6.;1
Aiusto de brecha a mao de 2000 ;; -8;; (3-:-6-;;;;-9) o (2;;-;.-6-;0) (4;9;.:42‘5)
Saldo & 31 S;;‘::;‘“Sf’;;"ggg ?;::CSZE;?) 110,000 270,000 4,179,575  (3,653,708) - (2,b34,600) (128,734)
Saldoal 1deAbrildel 2000 (Encdiares) 4400 10800 167182 (146148) (81384 (45150
Transferencia a capital adicional . ""':"'" "_':""' (_1;;-1-;) :I-:I;_:;; ;;t;;:j-c-}-) -; ;-;B: ------ :"""
Saldo al 31 de Diciembre del 2000 4,400 10,800 . - (60.350) - (45.150)

A
.

Vea notas a los estados financieros



ECUAESPONJA S.A.

ESTADO DE FLUJQ DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en ddlares)

SIN MOVIMIENTO DE EFECTIVO

Recursos generados por actividades de Operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la pérdida neta con los recursos generados
por actividades de operacion:

Depreciaciones y Amortizaciones

Resultado por Exposicidn a la Inflacién.
Cambios netos en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios

Aumento en impuestos por pagar

Aumento en cuentas por pagar
Total de recursos generados por actividades de operacion

Recursos utilizados en actividades de inversion
Adiciones en instalaciones y equipos
Disminucidn en inversiones temporales

Total de recursos generados por actividades de inversion

Recursos utilizados en actividades de financiamiento
Disminucidn en gastos acumulados por pagar
Aumento en pasivo a largo plazo

Total de recursos generados por actividades de financiamiento
Aumento en Caja
Saldo en efectivo al inicio del ano

Saldo en efectivo al final del afto

Vea nolas a los estados financieros




ECUAESPONJA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en dolares)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS

SIGNIFICATIVAS

ECUAESPONJA S A. (La compaiiia) se constituyd en Guayaquit el 9 de agosto de 1990
e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el 4 de septiembre de 1980, su
principal actividad corresponde a la explotacion agricola en todas sus fases.

Cnsis economica en Ecuador: A partir del segundo semestre de 1998, Ecuador atraviesa
un periodo continuo de crisis economica, experimentando profundas dificuitades
causadas por la reduccidn de su actividad econdmica, iliquidez de sus mercados
financieros y volatilidad de la tasa de cambio y de las tasas de interés. Durante el periodo
de crisis, el Sucre ha experimentado una devaluacién importante frente al Délar de
E.UA., pasando de 6.800 Sucres por cada Délar de EUA. al 1 de Enero de 1999 a
25.000 por cada Délar de E.U.A. al 10 de Enero del 2000.

Como resuitado de la crisis econdmica basicamente y por ia devaluacion importante del
Sucre en relacion con el Doélar de E.U.A., al 9 de Enero de 2000, el Gabierno Ecuatoriano
anuncio la Dolarizacién de su economia. Como parte de este proceso, el 10 de Enero de
2000 el Banco Central del Ecuador fijé el tipo de cambio en 25.000 Sucres por cada
Dalar de E.UA.

Aunque no es posible determinar el efecto futuro de la crisis economica en los estados
financieros de la Compaftia, la situacién econdémica general del pais genera
incertidumbres que podrian afectar las operaciones futuras. La salida de la crisis
economica depende de las medidas que adopte el Gobierno Ecuatoriano tendientes a la
recuperacion econémica, las cuales estan fuera del control de la Compaiiia, por lo que la
resolucién definitiva de este problema no puede ser determinada en la actualidad. Los
~ estados financieros adjuntos deben ser leidos considerandc esta circunstancia de
incertidumbre. Los efectos correspondientes a la situacion antes mencionada, seran
expuestos en los estados financieros, cuando se conozcan @ se puedan estimar
razonablemente.

Base de Presentacidon de los Estados Financieros: Los estados financieros han sido
preparados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica sobre la base del nuevo
esquema monetario (Dolarizacion) y de acuerdo con principios de contabilidad

Vlmente aceptados en el Ecuador.




ECUAESPONJA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Pancipio de empresa en marcha
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2000 han sido preparados sobre la base

de principios de contabilidad de general aceptacidn a un negocio en marcha. En
consecuencia, dichos estados financieros no incluyen ajuste alguno relacionado con Ia
recuperacion y clasificacion de los importes de activos registrados o los impories y
clasificacion de los pasivos, que serian necesarios si la compaifiia, no pudiese continuar
coma negocio en marcha.

Nuevos principios de contabilidad ecuatorianos: £n el Ecuador se adoptaron veintioche (a
{a fecha) principios de contabilidad generalmente aceptados, conacidos como Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), los cuales son similares a las Nommnas
Internacionales de Contabilidad (NIC) y estan en vigencia.

Los principios de contabilidad adoptados para la preparacion de los estados financieros
adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en ia preparacion de los
estados financieros de afics anteriores.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las NEC, excepto
- por jos requenmientos de presentar informacion comparativa y el estado de flujos de
efectivo. Considerande la devaluacién importante del Sucre frente al Délar de E.UA.
ocurrida desde Septiembre de 1998, no seria adecuado presentar estados financieros
comparativos, sin antes ajustar los estados financieros del afio anterior, a niveles de
poder adquistivo actual. De acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados vigentes en el Ecuador, no existe la obligacion de realizar el ajuste antes
mencionado.

Conversidn de estados financieros: Con los estados financieros a la fecha de transicion
expresados en sucres, que incluyen la correccién monetaria integral por inflacion a esa
fecha e incluye ademas &l ajuste por el indice especial que cubre ia brecha, entre la
inflacion y la devaluacion, se procedié con tipo de cambio de S/. 25.000, para obtener los
estados financieros en ddlares. Para aplicar el esquema de Dolarizacion la Compaiia
aplicé la NEC 17, que incluye los siguientes términos:

Fecha de Transicion: Determinada en Marza del 200Q.

Periodo de transicion: Desde Diciembre 31 de 1991 hasta Marzo 31 del 2000.

#
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ECUAESPONJA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2000

(Expresado en ddlares)

A - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES MAS
SIGNIFICATIVAS (continuacion)

Ganancia o pérdida por posicion monetaria neta: Constituye el resultado de ajustar por

indice de inflacion las partidas no monetarias durante €l periodo de transicion, la cual por
disposiciones vigentes se registrara en la cuenta denominada Resultado por Exposicion a
la Inflacién, siendo esta cuenta del estado de resultados.

Indice _especial de comeccidn de brecha: Constituye la diferencia entre el indice de
devaluacion acumulada y el indice de inflacién acumulada desde el 31 de Diciembre de
1991 o la fecha de origen en caso de ser posterior, hasta el 31 de Marzo del 2000.

Porcentaje de ajuste por inflacion: Ei porcentaje de ajuste af 31 de Marzo del 2000 fue del
32.81% vy representa la variacion porcentual que registro el Indice General de Precics al
Consumidor efaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), entre el
30 de Noviembre de 1999 y el 28 de Febrero del 2000. El porcentaje proporcional
mensual es el resultado de dividir el porcentaje de ajuste anuai entre tres.

Porcentaje de ajuste de correccidn de brecha: E! porcentaje de ajuste de correccion de
brecha al 31 de Marzo del 2000 fue de 3,59% y representa la variacion porcentual del
indice general de precios al consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos {(INEC), entre e} 30 de Noviembre de 1999 y la tasa de conversion
de S/. 25.000.

Reserva por revalorizacion del patimonio: Es la cuenta patrimonial en {a gue se registra
los ajustes por inflacidn a las cuentas patrimoniales, con excepcion de Utilidades no
distribuidas o pérdidas acumuladas. Los saldos de la cuenta reserva por revalorizacion
del patrimonio no puede distribuirse como utilidad, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas, reexpresién monetaria deudora para capitalizarse.

Propiedad y equipas: Al igual que en aios anteriores, la compafiia reconocio los efectos
de la inflacién, siquiendo fas disposiciones legales vigentes sobre la aplicacion del
esquema de dolanzacion. Con los efectos financieros a la fecha de transicion {(Marzo 31
del 2000) expresados en sucres, que incluye la correccidn monetaria integral por inflacion
y la devaluacién, se procedié con el tipo de cambio de S/ 25.000, a convertir las
Instalaciones y equipos a ddlares.

3
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ECUAESPONJA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(Expresado en dolares)

B - INVENTARIOS

Productos en proceso 14,500
Total | 14.500

incluye los costos de produccion de 30 hectareas de mango y 5 hectareas de limén.

C - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Saldo al 1 ds Adiciones y/o Salde a1 31 de

Enero del 2000 retircs Diciembre del
2000

Hacienda La Cabuya (1) 287,099 182.737 479,836
Muebles y enseres 7,065 21,114 28179
Otros activos 8,726 {8,726) -

302,890 205,125 508,015
Menos:
Depreciacion acumuylada 30,901 24,238 55 140
Total, neto 271,989 180,386 452,875

e e e e e e

(1) La Hacienda La Cabuya, esta ubicada en el recinto Las Mercedes, parroquia Isidro
Ayora del cantdon Daule, provincia del Guayas; tiene una superficie total de 145,60
hectareas, de las cuales se encuentran sembradas 30 hectareas de mango y 5
hectareas de limén, la misma que fue avaluada por un perito en Junio dei 2001, en la
suma de US$5.386,781 bajo el método comparativo o de mercado v en US$.427,549 bajo
el método de costo o reposicion. La produccion de la hacienda, de acuerdo al peritaje de
Junio del 2001, es minima y no alcanza los niveles de produccién para exportacion.

D - OTRO ACTIVO
Cargos diferidos 2,213
Menos: amortizacion 238
Total 4,975

3
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ECUAESPONJA S A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en ddlares)
E - CUENTAS POR PAGAR
Soibanco, en Saneamiento, intereses 106,865
Agrosela SA. 19,225
Total _ 126,090

l

F -DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

nco Soibanco, en Saneamiento
Préstamo hipotecario, otorgado en Dic-07-95, con vencimiento Oct-26- 270,000
03, pagaderos en 16 cuotas semestrales, incluidos 1.080 dias de
gracia; con un interés inicial de 17% reajustable cada 90 dias.
Préstamo hipotecario otorgado en Oct-23-98, con vencimiento Sep-27-
03, pagaderos en 8 cuotas semestrales, incluidos 720 dias de gracia,
con un interés inicial de 17% reajustable cada 90 dias. 118,410

Total | 388,410

Estas operaciones se encuentran en estado judicial, la administracion de la compafiia, se
encuentra negociando su reestructuracién. En garantia se ha constituido hipoteca
abierta sobre la Hacienda La Cabuya. La compafia no ha contratado fa poliza de seguro
a la que esta obligada de acuerdo a fa clausula décima tercera del Contrato de Préastamo
o Mutuo del Programa Global de Crédito Multisectorial.

G~ RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por io menos at 50% del capital social. Dicha resetva no
puede distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utiizada para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse. |

H- RESULTA EXPOSICION A LA INFLACION

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la compafiia debid registrar la suma de
US$.81,384 en el Estado de Resultados, y no en el Patrimonio, por io que el Estado de
Resultados presentado a los organismos de contral difiere por dicho importe.

{3



ECUAESPONJA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
| (Expresado en délares)

1 - CAPITAL ADICIONAL

Incluye los saldos de la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio, que segin
disposiciones legales vigentes, debe revelarse como parte de la cuenta patrimonial
capital adicional.

J ~-PATRIMONIO NEGATIVO

Al 31 de diciembre del 2000, la compaiia presenta un palrimonio negativo de
US$.45,150 que excede el limite maximo permitido por las disposiciones legales
vigentes, por lo cual la compaiiia podria estar sujeta a disolucién, si los accionistas no
resuelven esta situacion a satisfaccion de las autoridades de control.

K ~ SITUACION FISCAL

A la fecha de emisidn de este informe, (12 de Julic del 2002), los registros contables no
han sido revisados por las autoridades tributarias.

L -~ EVENTOS SUBSECUENTES

La Administracion de la compaiiia, con el apoyo de sus accionistas, espera superar la
dificil situacién financiera en el medianc plazo. Los accionistas realizaran un aporte en
efectivo para lograr una reestructuracion de la deuda con Solbanco, en Saneamiento,
(Corporacidn Financiera Nacional), y superar el juicio de embargo.
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