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5.EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre ¢l efectivo v equivalente al efective consistian de lo sigulente:

2018 2m?7
Cujn - T 132
Tutul efective ¥ equivalentes al efective 712 732

(1) Al 31 de diciembes Jel 2018 v 2017, representan valores que no tienen ninguna resfriccion
para su utilsacion inmediata

6. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 21 de diciembre 1o ginos aelivos no corricntes consistion de [o giguiente:

2008 7
(Oiros activios na cormienics 27 &7
Total otros pctivos no corricnies 37

—— e

7. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre los ¢iros pasives corrientes consistian de 1o siguiente;

2018 a7
Lm0 pusivos comcnles 12 12 o
Total vtros pasivos corrientes 12 12

5. INSTRUMENTOS FINANCIF.ROS
E.1. Gestion de riesgos Mnancicros

Fn el curss normal de sus negocios v selividades de financizsmisnto, toda Compafiia podeia estar
expucsta a distintos rieagos de naluraleza financiers que pueden afectar de mancra mis o menis
sipnificativa al valor economico de sos flujos v actives ¥, on consccuencia, sus resultados,
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Sin embarge, la Compafiia dispone de una orpanizscion v de sistemnas de  informacion,
administrados por el Presidente ¥ Contralor, que permiten identificar diclos riesgos, delerminar su
magnitud, proponer a la Junta General de Acciomistas medidas de mitigacion, ejecuter dichas
medidas v controlar su efectividad,

A continuaciin, se presenta uwna definicion de lus nesgos que podrin enfrestar 1a Compuitie; una
caracicrizacion v caanlilficacion de éstos v umm deveripeion de las medidas de miligaciim
actualmentic cn uso por pane de la Compaiiia.

H.1.1. Riesgo de crddiio

El nesgo do crédite se refiere nl riesgo de que un deudor incumpla con sus obligaciones
comtractuales resultando en una pérdida financicra para la Compatia, Debido a que la Compaiia
es una Holding o tenedora de acciones mantiene cucntas pur cobrar a largo plazo con panes
relacionadas por venta de acciones que generan intendy. Los cobros de capital ¢ intereses se han
elechusdn de acucrdo 2 las fechas de vencimiento. La Administracion considera que ¢l ricsge no
cs signilicalivo y esta controlado.

H.1.1. Hicsgo en las tasas de interds
| .2 Compaiia no mantiene préstamas, Por lo tanto, el riesgo por tasa de interds es nulo,

H.1.3. Hicsgo de liguidez

La Presidencia y «f Contralor son quienes tienen Ly respensabilidad final por fa gestion de liguides,
las mismas que han establecidi un marco de trabajo apropiadi pars su gesticn de liguidez de manera
que ¢l contralor poeda mancjar los requerimientos de financiamicnto & corto, mediano y lango plazo,
asi como la gestion de liquider de la Compaiia la Compafiia mancja el riesgo de liquidez
mantenjendo reservas, Dacilidedes financieras v de préstamos adecuados,  monitoreamdo
continuamenic los flujos efectivos proyeciados v reales ¥ conciliundo los perfiles dé vencimicnio
de los activos v pasivos inancicros.

8.1.4. Riesgo de capital

La Compaiila gestiona su capital parn asecurar que estard en copacidad de comtinuar como emjiese
en marcha mienteas que maximiza el rendimiento a sus aecionisias a ravés de la optimizacion de
los saldos de dendas y pairimonio. La cstratcgia general de la Compafiia no ha cambiado en
comparncién con el 2017,

El Contralor revisa la estructirn de capital sobre una base semestral. Como parte de [a revisidn, el
Contralor comadera el costo del capital v los nesgos asociados. El principal codcudamients que ln
Compadiia, manticnc deudas a largo plaro con compadiias relacionadis por compra de acciones que
devengun inferés. Los pagos de capital ¢ intereses se han efeciuado de acverdo a lay fechas de
vencimicnio.

8.2, Categorias de instrumentos linancicros

Al 31 de diciemhre los sctivos ¥ posivos financicros mantenidos por fa Compailla fueron coma
sigue:
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HiIA 20017
Activas financieros:
Costo amortizado:
Caja v bancos (Nowa S 732 732
733 TX2

B2 Valor razrunable de los insirumentos financieros

El Contralor eonsideru e i salddos en libros de los activos v pasivos financierns reconocidos al
costo amoriizado en bos esiados fimancicros sc aproximan & su valor razonable, debido s la
naluralesa de corto plaro de caja ¥ bancos, inversioncs wemporales, cuenlas por cobrar v pagar., ¥
la< msas vigentes en ¢l mercado paciadas para las inversiones lemporales, cucnias por cobrar v
pagar a compafiias y partes relacionadas por compras v venlas de scciones,

9. PATRIMONIO
1. Capiial soeial

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ol capital soclal consiste de BOD peciomes ordinarias con un
vadar nominal unilunio de LISS1, totalmente suscnitas ¥ pagadas, las cuales otargan un voly por
accion ¥ un derecho o los dividendos.

9.2, Resultados acumuladaes

El salde screedor de osta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
scumuladas; absorber pérdidas; o devuclto cn caso de liquidacion de la Compadin

8. PAGO DE IMPUFSTO A LA RENTA POR LA ENAJENACION DE ACCIONES,
PARTICIPACIONES Y OTROS DERECHOS REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

Fl articule 8 de In Ley de Régimen Trbutario Interno establece gue ba wiilidad generada en la
enajenacion direcls o indirecta de seciones, participaciones, otrog decechos representativos de
capital u otros derechos que permitan la explomcion, explotacion, concesidn o similares; de
sociedndes domieiliadas o establecimicnios permanentes en Feuador, en Caivar de personas naturales
o juridicas, constituyen remta gravoda para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Intema establece que In sociedad de quien se enajena
las acciones, participacioncs u otros derechos representativos de capilal, es el responsable sustturo
de las utilidades ablenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuario anticulo no numerado a continuaciin del articulo 67 del Reglamento para la Aplicacidn
de la Ley de Régimen Tributario Intemo, establece que la sociedsd de quicn sc enajenan las
sccioncs, participaciones o dercchos representativos de capital, es el responsable sustinoto en caso
gue el vendedor de los derechos de patrimonio no have cumplido con la obligaciin de mformar
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sobre la transaccion realizada: sin embarga, la sociedad poded repetiv al aceienista lo poagado por
concepto del impuesio, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos gue se encuentren
pendicotes en favor del accionista,

11. OTROS ASUNTOS

El 19 de abnl de 201 7, s¢ ¢xpide una refomma en ol Reglamento para Iz Aplicacion dé e Lev de
Régimen tributano Interno on ¢l cual se estableve que para precautelar la debida independencia ¢
imparcialidad, en mngin caso €] informe que contiene ln opinion sobre el cumplimienio de las
ohligiciones tributarias previsio en este artioulo podrd ser eluborado por personos naturales o
sociedides que, durante ¢l perode Gscal anterior ¥ el eorrespendiente 4 la fecha de emision del
citada informe, presten servicios de asesoria tmbutaria al contribuvente, presten servicios de
representacitn o patrocinio, preparen ses estados Onancieros o aquellos qué acticn como perilos
el contribuyente en litigios iributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea dircctamente
i & rives de sns partes relocionadas, partes gue compartan la misma franauicia, nombwre comercial
o marca, o aliados cstratégicos. Los servicios d¢ ascsoria Inbulana refenidos mcluirdn. entre niras
cosas, la plamificacion fnbutania, la elaborscion del mforme de precios de tmnsforencia v olrms
certificados ¢ informes cxigidos por la Ley de Regmen tnbutano Intermo y su reglamento.

U'om fecha 20 de mayo de 2007, se promulgd la Ley Orgamca de Solidarided y de
Corresponsahilidad Cludadana para la Reconstruceion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por
¢l Terremoto del 16 de ahnl de 2017, en la cual en resumen se establece el pago de las siguientes
contribuciones por una Gnica ves:

#) Contribocicn solidarin del 3% sobre los ngresos obtenidos por [as porsonas naturales

b) Contribucion solidana sobre el patrimonio de las personas naturales

¢} Contrihucidn zolidaria sobre los bicnics inmuchles ¥ derechos represcentatives de capital
existenics en el Ecundor de propiedad de sociedades residentes en paraisos fscales v otras
jurisdicciones del exterior

dy Conteibucion salidora sobre Ins urilidadcs

El pago de estas contribuciones no &8 un gasto deducible para ¢l pago del impuesto a la renla, sin
embargo, cn caso que los valores cancelados por conceplo de coniribuciones, en su totalidad
superen la utilidad gravable para el ejercicio 2017, podrén scr compensadas durante los siguientes
cinco periodos sin que exceda el 25% de la utilidad del gjercicio a compensar.

Com extu ley Ia tanfa del IVA lue incrementada al 14% por on periodo de hazta un afio desde e |
de junio de 2017,

El 14 de junie de 2017, se estublece como monte mdximo parn la aplicacien automaticn de los
benelicios previstos en los Converdos para Evitar la Doble Imposicion. 20 fracciones hisicas
pravadas con tarifa cero de impuesto o la renls pura personas naturales; es decir, USS223 400 poarn
el gjercicio 2017 pur provesdor, debiendo actuar como agente de retencin de impuesto a la renta
del 22% sobre el exeeso, olorgando |a posibilidad de que ¢l sujeto pasive rétermdo pueda presentar
una solicinud de devolucion al Servicio de Remtas Intermas. Fin diciembre de 2017 s establece la no
oblignioriedad de contar con la certificacion de auditores independienics. a cfoctos de comprobar
lu pertinencia del gasto, en log pagos efectuados al exterior en aplicacion de convenios para evitar
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I doble impasicitn suseritos por el Fouador,

T2 24 de cotubre de 20017, se expidieron las normas que establecen paraisos [scales, regimenes
liscales y regimencs o jurisdicciones de menor imposicion en les cuales se establece gue s
considerado comu paraisa Bseal a lodo régnmen de cuslguier pais o jurisdiceion que cumpla con al
menns dos de las sipuientes condiciones:

#  [aachvidad ccondmica do la comparfiia gue sc acoja al aimen no dehe desarmolBarse dentro
de la jurisdiceion a la que ésta pertencce, Se incluye a las sociedades platalonma, Se excluye
a los regimenes de mcentivos a In inversiom o-al desarrollo cconomico.

=  Cuando la tasa efectiva de impueste a la renta o impuesto de naturalera iWdentica o andlooa
sed inferior al 60% a la que comresponde en el Eeuador o que g tarith sea desconoeida por ¢l
sujetn pasivo.

= Dlue sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad efcetiva, registros
contahlcs, cucntas bancarias o similares sea de manera wotal o parcial a bas administreciones
inbularas de la propia jurisdiccion o de otras jurisdicciones. Esto tambidn aplica en el cose
de Ddeicomisis.

*  (Jue permilan a las sociedades mantener derechos representotivos de capital gl portader o con
ttulares nomanales o formales que no sopoertan de manera directa el riesge econdmico de la

propiedad.

Se consideran repimenes fiscales preferenciales v tendrdn tratamicnto de paraisos fiscales, los
s

¢ Repimenes de delimilacion: son los regimenes especisles que se coneeden para empresas bajo
control extranjero ¥ pe a empresas bajo contml nacional.

= [os que permiten a sociedades mantener derechos representativos de capital con titulares
nominales o Tormales que no soporten el respgo eeonémico de la propiedad v los que no se
conozea 4 sus beneficiarios.

¢ Repimenss de exenciom de impuesto a 1a renta de actividades realizada en el extetior ¥ con
mercaderia sin aripen mi desting en el territorin domde se establecid el régimen.

= Sociedades privadas no obligadas a la inzcripcidn ante la Administraciion Tributaria del pais
donde realice sus sctividades econdmicas,

Ademds, en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas. entre las conles mencionamaos
lax més importantes:
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e S¢ agregs lo exonerweion de los rendimientos financieros por inversiones & plazo Gjo en
valores de renta fija y depisitos a plare fijo mavor 4 un ailo pua sociedades, efecmadas a
partir del afo 2007,

e  Scincluye la cxoncraciim e b utilidades originadas en la conjenacion diresta o indirectas de
acciones, purlicipuciones ¥ otros derechos de eapifal oblenidas en irmnsacciones realizadas en
heilsas de valores ccuatonanas hasta por una Faccion bisice desgravada del pago de impuocsto
a ia renta de personss natummles.

e  Noaplicard ¢l limite del 20%; de deducibilidad de los pagos por conceplo de regalias, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consulloris y samilares; en caso de operaciones con
partes relacionadas locales, sicmpre ¥ cusndo les comesponda la misma tarifa impositiva.
excepto ¢n ¢l caso de aplicaciim del beneficio por reinversion de utilidades

12. SANCIONES
De ba Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,

Mo s¢ han aplicado sanciones a ln Compafifa, sus Accionistas o Administradores, por parie de la
Superimtendencia de Compaiias, Valores v Scguros, durante los gjercicios lerminados el 31 de
diciernbre de 2018 v 2017,

Die oiras autoridades ndministrativas.

No se han aplicedo sunciones a la Compaliia, sus Accionistas o Administradores, emnitidas por parte
de otras autoridades administrativas, duranie los cjercicios erminadoy el 31 de diciembre de 2018
v 20 7.

1L CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2018, a criterio de la Administracidn de la Compafiia, no s¢ mantienen
vigentes demandas laborales o de otras indoles sigmihentivas que deban ser consideradas como un
aclive o pasivos contingentc; o, neguieran su revelacion.

14. EVENTOS SURSECUENTES

Entre @l 31 de diciembre del 2018 v hasta la fecha de emisidn del informe de los auditores
independientes, no se produjeron eventos que en opinidn de ln Administracion de la Compafia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados Dnancieres o qué reguicra revelacion.

15, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2018 fueron emitidos y
aprobados por |a Junia General de Accionistas de fecha 16 de mayo del 2019.
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