A los senores Accionistas de la Compania:
ALTANO S.A. |

He muditado el balance general de la compania ALTANO S.A. Al 31 de Dictembre de
1999, y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
accionistas y cambios en la situacion financiera que le soa relativos por el ano
terminado en esa fecha Estos estados financieros son responsebilidad de 1a Gerencia
de la Compania. Mt responssbilidad consiste en expresar uns opinton sobre los
mismos en base a mu auditoria.

Mi anditoria se efectuo de acuerdo con normas de suditoria generalmente aceptadas.
Esas normas requierenn que planifique y ¢jecute la anditoria de tal manera que pueda
Obtener una seguridad razonable que los estados financieros estea libres de errores
Importantes. Una auditoria incluye sobre la base de prusbes selectivas, ol sxmnen de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados finaacieros; incluye
Tambien, 1a evaluacion de ios principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectua-
Das por la Gerencia, asi como la evaluacion de 1a presentacion de los estados finan-
Cieros tomados en conjunto. Considero gue mi auditoria proporciona una base
razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros mencionados presentsn razonablemente, en
todos los aspectos importantes; la situacion financiera de 1a Compnia ALTANO S.A.

Al 31 de Diciembre de 1999, los resultados de sugs operaciones evolucion del patri-
Monio y cambios en la situacion financiera por el ano terminado en esa fecha de con-

Formidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones lega
Les emitidas en la Republica del Ecuador.

Edificio Plaza 7mo.Piso Ofic.701-Telef Fax:306247 — Casilla 09-01-7467



"ALTANO S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1.999

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

CAJA BANCOS 21°250.000.00
CUENTAS POR COBRAR ‘ 0.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR _

REPUESTOS-RKERRAMIENTAS Y ACCESORIOS 22'667.000.00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE | 43°917.000.00
ACTIVO FUO |
TERRENOS E INSTALACIONES 5.972'355.500.00
MAQUIN ARIAS, MUEBLES, ENSERES Y EQUIPOS 1.574'266.500.00
OTROS ACTIVOS FUJOS 371°839.500.00
-DEPRECIACION ACUMULADA | 2.203'562.250.00

TOTAL ACTIVOS FLJOS $.714°899.250.00
ACTIVO NO CORRIENTE

GASTOS DE ORGANIZACION 2'569.250.00
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 2.3807692.250.00
+AMORTIZACION ACUMULADA 2'190.750.00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.321°070.750.00
TOTAL DE ACTIVO | 8,079°887.000.00

PASIVO EINVERJION DE LOS ACCIONISTAS

CUENTAS POR PAGAR 306717.750.00

PARTICIPACIONES Y OTRAS OBLIGACIONES DE TRABAJADORES 846.750.00

IMPUESTOS POR PAGAR 1'149.750.00
TOTALDE PASIVO CORRIENTE 308"714.250.00

PASIVO A LARGO PLAZOMNO CORRIENTE)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO 474'789.500.00

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS 3.058°834. 500.00

TOTAL PASIVO ALARGO PLAZO _ 3.533.624.000.00

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SOCIAL $0°000.000.00

RESERVA LEGAL 121°492.500.00
REEXPRESION MONETARIA 4.061°204.500.00
UTILIDAD O PERDIDA ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES 4°800.750.00
UTILIDAD $1.000.00
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO 4°237.548.750.00

TOTAL DEL PASIVO E INVERSION DE LO3 ACCIONISTAS 8'079.887.000.00




ALTANO S A
ESTADO DE INVERSION DE 1L.OS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999

EXPRESADO EN SUCRES
SALDO AL 1/0189 UTILIDAD/S?
CAPITAL SOCIAL $0°000.000.00 $1.000.00
RESERVA LEGAL
RESFRVA REV. DEL PATRIMONIO 121°492.500.00
REEXPRESION MONETARIA 4.061.204.500.00
RESFRVA DE CAPITAL
RESULTADOS ACUMULADOS 4.232'697.000.00
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE/99 50°051.000.00
RESERVA LEGAL 121'492.500.00
REEXPRESION MONETARIA 4.061"204.500.00

4.232'697.000.00
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ALTANO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999
EXPRESADO EN JUCRES
<

INGRESOS DE OPERACION

VENTAS NETAS

INGRESOS NO OPERACIONALES

OTRAS RENTAS

TOTAL INGRESOS

COSTO Y GASTO DE OPERACION

COSTO DE VENTAS

- GASTO DE ADMINISTRACION Y VENTAS

GASTOS NO OPERACIONALES

UTILIDAD

728°130.000.00

21°489.250.00

755°619.250.00

656°695.250.00
90°192.250.00
8°050.750.00

681.000.00
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ALTANO 8.A. |
NOTAS A LOS XS8TADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DK 1.999

A-ALTANO §8.A. (LA COMPANIA) FUE CONSTITUIDAEL 26 DE SEPTIEMBRE DE 1,990

EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL - ECUADOR. SU OBJETIVO PRINCIPAL ES DEDICARSE
ALA INDUSTRIALIZACION Y COMERCIALIZACION DE PRODUCTOJ LACTEOS, EL DESA-
RROLLO Y EXPLOTACION AGRICOLA EN TODAS SUS FASES.

B.-LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA CIA ALTANO 3. A HAN SIDO PREPARADOS DE CON-
FORMIDAD CON LAS NORMAS ECUATORIANAS DE CONTARILIDAD(NEC) ESTABLECIDOS
POR LA FEDERACION NACIONAL DE CONTADORES DEL ECUADOR,CON EL. AVAL DE LA
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS Y SERVICIOS DE RENTAS INTERNAS DEL ECUADOR,
CONCIDIENDO DICHAS NORMAS EN LOS ASPECTOS IMPORTANTES CON PRINCIPIOS DE
CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.
LAS CONTRAPARTID AS DE LOS AJUSTES MENCIONADOS EN LOS PRESUPUESTOS SON
CONTABILIZADOS A LAS CUENTAS DE REXPRESION MONETARIA DEL PATRIMONIO
CUANDO ESTOS CORRESPONDEN A LA CORRECCION DEL EFECTO DE LA BRECHA FIS-
CAL ENTRE LA INFLACION Y LADEVALUACION ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE DE
1.999 Y LA CUENTADE RESULTADOS POR EXPOSICION A LA INFLACION DEL ESTADO DE
RESULTADOS,CUANDO SE TRATE DE AJUSTES POR INFLACION Y REEXPRESION POR LA
CORRECCION DE LA BRECHA ENTRE LA INFLACION Y DEVALUACION.
LOS ACTIVOS FLJOS ESTAN CONTABILIZADOS AL VALOR QUE RESULTO DE CONVERTIR

LOJ SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1.999.APLICANDO LOS PROCEDIMIENTOS DE LA
NEC. LAS EROGACIONES POR MANTENIMIENTO Y REPARACION SE CARGAN AL INCURRIR-
JE EN ELLOSMIIENTRAS QUE LAS MEJORAS DE IMPORTANCIA SE CAPITALIZAN. LAY

' DEPRECIACION SE CALCULA POR EL METODO DE LINEA RECTA, TOMANDO EN CUENTA

LA VIDA UTIL ESTIMADA DE LOS ACTIVOS RELACIONADOS.
LA VIDA UTIL ESTIMADA DE LOS ACTIVOS FUJOS ES COMO SIGUE:

ACTIVOS ANOS
MUEBLES 10
MAQUINARIAS Y
EQUIPOS 10
VEHICULOS 5
EQUIPOS DE

COMPUTACION >

LOS INGRESOS Y GASTOS SE CONTABILIZAN POR EL METODO DEVENGADO Y LOS
INGRESOS CUANDO SE PRODUCEN Y LOS GASTOS CUANDO SE CAUSAN.
PROVISION PARA CUENTAS INCOBRABLES
SE DICREMENTAN POR LAS PREVISIONES QUE HACE LA coupm ENBASE ALAS
ESTIMACIONES DE LAS CUENTAS QUE SE CONSIDEREN DE DUDOSA RECUPERACION.
LOS INVENTARIOS

SE REGISTRAN A SU VALOR DE COMPRA,LOS COSTOS SE OBTIENEN POR EL METODO
PROMEDIO.

RESKERVA POR OBSOLESENCIA DK INVENTARIOS

LA COMPANIA NO REGISTRA RESERVA POR ORSELESENCIADE INVENTARIOS.
APLICACION DX LA NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD
1.-EL RESULTADO DE APLICAR LA CORRECCION MONETARIA INTEGRAL SE REGISTRA
EN LA CUENTA DE RESULTADOS POR EXPOSICION DE INFLACION EN LOS RESULTADOS
FINANCIEROS DEL ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS.

2.-ATUSTAR LASPARTIDAS NO MONETARIOS DEL BALANCE GENERAL ENBASE ALAVA-
RIACION ACUMULADA DE LADIFERENCIAENTRE LAS TASAS DE INFLACION YDEVA-
LUACION(INDICE ESPECIAL DE CORRECCION DE BRECHA~ PRIMERA BRECHA) POR EL
PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 317011999 O FECHAPOSTERIOR AL 317121999/EL

RESULTADO DE APLICAR EL INDICE DE ESTA PRIMERA BRECHA SE REGISTRARAEN LA
CUENTA DE RESULTADO POR EXPOSICION DE LA INFLACION. EL RESULTADO DE APLICAR
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eeiadLTAIN ) G ARLICAK B INDICE DE ESTA PRIMER A BRECHA 3K rprI3TRARAENLA
CINAITADE PESULTADG PO EXPOJICION DR TATDIE AT B RIFRUILTADG DE APLICAR
i, GICE DE ESTA PRIMERA BRECHA SK REGIS T a1 s i s CUBIT APATRIMONIAL
REEY PRESHON MONETARTA,

P23 BETADOS DE INGRESOI ¥V GAITOS Y FLITIOZ DB BrpCTIVONO BSTAN AREEXPREIION
?:.fT YIPTARIA DNTEGE AL YOI EL ATJSTE VOR DMTICE ESPECTIAT TFE BEECHA

Ll SALDOS DE LA CUENT A RESER VA POR REVALORIZACIUN DEL FATRIMONIC Y REEX-
ORIV MOPTETARTA 8F WEVYFRELAR A3 FOR TARTE DEL CTTFNTA PATEIMONIAL DE RESER-
EE ORI V.Y S I i SO

D STRARNTON Y ITENTAS POR OORER AR

wilwin depedsde PENIENNTE Lo COLRAR 22766700000 QUE SE RECUPERARAN EN Ei

e N IR0y DR OTRO PARRCICIO ECONOMICO DEL. 2001,

DL A LARGO PLASC NO CORRIBHTE

CLRRUAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR(LARGO PLAZO) 474%182.500.06 Y PRESTAMOS A
EOTONISTA 2 58’334 SCO.CR ESTE PASIVO CAUSA UN INTERES DEL 15% PAGADEROS
MprAGUALMENTE Y BEL CAPITAL SE CANCELARA AL VENCIMIENTO, ESTO ES El1., 30/12/2003.
INVERSTION DE LOS ACCIONISTAS

CAF DAL SOCLAL SUT000. GO0 EN $G.0C0 ACCIONES DE S/.1.000.06 CADAUNRNA
alITORIZADAS Y EMITIDAS AL VALOR NOMINAL ANTERIORMENTE CITADO.

Kask VA LBLTAL
”“?‘ FOTTERDO ATLA LEGISLATION VICENTE EXN EL ECUADOR LA COMPANIA DEBE

A SRR TR LT DE TAS UTHIDADES LIQUIDAS ¥ REALIZADAS DE LARESERVA
Va1 ASTA COMPLETAR HL 50% DEL CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO.
i bk ERVANG SEPURDE GER DIBTRIBUID A A LOS ACCIONISTAS, EXCEFPTO EN CASC
DR Y IO ACION DE LA COMPANIA PERO PUUEDE SER UTILIZADO PARA CUBRIR
o ddsaads FUTURAS O pahA AUMENTAR L CAPITAL.
~MuNpEY A DE CAPITAL
FETVLOYEN BEM ESTE RULEC LAS SIGUIENTES CUENTAS QUE TRANSFIRIERON JUJ
gk 208 DE ACTTERDO A DISPOSICIONES DE 1LAS NORMAS DE CONTABILIDAD ECUA-
TATTAV AL
Ao VoA PO REY AL ORIGACION DRL PATRIMONID Y REFXPRESION MONETARIA
L ECTT T, &Dﬂ POR KXPOSH "TF}"*I ATA INFLACION
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FOX u A CION D 1OS TRABAJADORES KN LA GANANCIA

TTOADTTERDO COM LAS LEYES LARBORALES VIGENTES, LA COMPANIA DEBE DESTINAR

oo, 2% DICRTUTTHADAD LIQUIDA ARNUATL ANTES DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

AR DEDPARTIRT. A TNTRE STIS TRABAJADORES,. PARA KL ANQO 1999 RESUILTO 8/.681 000
TR SN T S R I N BRI § I

*MM*P*»‘:U? A LARENTA

wrd L aa VIR IUN SE CALCUL A AVLICANDG LA TASA DEL 25% SOBRE LA UTILIDAD

Py ABRLE ANNEBtAL, PARA EL ANO 1999 NO RESULTO BASE DE CALCULO.

RN LN RUIRSECUNNTRS

ey e IR T A LA INFOREMACION DISPONIBLE A LA FECHA DE PRESENTACION DE
COVKECTADROSTINANCIEROS POR PERIODO TERMINADO AL 317121999 NO HA

i windis W EVENTUS QUE PUEDEN AFECTAR A LA PRESENTACION DE ESTADOS
WINANCTEROS,



