GRUKAY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en Délares)



1.- Resumen de las Principales Politicas Contables
1.1. Bases de Presentacion

Los estados financieros de la Compania Grukay s.a. comprenden:

* Estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014.

» Estado de resultado integral.

* Estado de cambios en el patrimonio y,

* Estado de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de diciembre
del 2014.

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF para pymes .

1.2. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Doélares de estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y se han preparado a partir de
los registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) para pymes emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB) y representa la adopcidn integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas, de forma que presentan razonablemente.

La preparaciéon de los Estados Financieros de acuerdo con NIIF para pymes
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el prop6sito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

1.3 Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en cajay
depésitos a la vista en bancos.



1.4 Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros
distintos de los instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Surgen cuando la compaiiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizando utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por interés (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo, que la
Compaiia ha determinado que el calculo del costo amortizado no presenta
diferencia con respecto al monto facturado, debido a que la transaccién no tiene
costos significativos asociados.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes; excepto los vencimientos superiores a 12 meses de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

1.5 Propiedades, Planta y Equipos.
1.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Los elementos de propiedades, planta y equipos se valoran inicialmente por su
costo de adquisicién o construccion. EL costo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en marcha segin lo previsto por la agencia. Adicionalmente, se
considerara los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles
a la adquisicién o construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o un incremento de la vida Gtil de los activos, se
capitalizan como mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de
reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.



1.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos
estan registradas al costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles
pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

1.5.3 Método de depreciacién y vidas Gtiles

El costo de prioridades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta. La vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano por el perito, siendo e efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan los principales elementos de propiedades, planta y
equipos y las vidas utiles usadas en el calculo de depreciacion:

Anos de vida Gtil estimada

Minima Maxima
Edificios e instalaciones 25 50
Equipos de alquiles 10 12.5
Maquinarias y equipos 10 15
Muebles y enseres 8 12
Equipos de computacién 3 12.5
Vehiculos 5 12.5

Los terrenos son registrados de forma independiente de los edificios o
instalaciones que pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que
tiene una vida atil infinita y, por tanto, no son objetos de depreciacion.

1.5.4 Venta o retiro de propiedades, planta y equipos

Las ganancias o pérdidas por la venta o retiro de activos se establecen como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se
reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de
los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta el retiro del bien.



1.6. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Esos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de reembolso se
reconoce en el estado de resultado durante el periodo del préstamo usando el
método de la tasa de interés efectiva.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional a diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion inicial.

1.7. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El gasto por interés (incluyendo los intereses) se reconoce como
costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

resultaria inmaterial.

1.8. Participacion de trabajadores

La Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con el Cédigo de Trabajo. Este beneficio es
registrado con cargo a los resultados del periodo en que se devenga

1.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se valdan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, considerando cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compania pueda conceder.

1.10. Venta de bienes

Los ingresos deben ser registrados cuando se cumplen todas las siguientes
condiciones:

* La Compaiiila transfiere al comprador los riesgos y beneficios
significativos, de la propiedad de los bienes.

* La Compaiiia no conserva relacion en la gestién corriente de los bienes
vendidos, ni tiene el control efectivo sobre los dichos bienes.

» Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad.



» La Compaiiia recibira los beneficios econémicos relacionados con la
transaccion; y

* Los Costos incurridos relacionados con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

1.11. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que ocurren, libremente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el
que se conocen.

1.12. Compensacién de Saldos y Transacciones

En los estados financieros como norma general no se compensan los activos y
pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma.

Los ingresos o gastos que contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de firma simultanea se presentan netos en
las cuentas de resultados.

1.13. Prestamos y cuentas por cobrar

Los prestamos y cuentas por cobrar son activos financieros diferentes de los
instrumentos derivados, con cobros fijos o determinables, los cuales o cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.



2. Caja y Bancos

Caja y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la

siguiente manera:

2014 201

Caja General 3161,76 226625,87

TOTAL 3161,76 226625,87

3. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

Al 31 de diciembre del 2014y 2013 en:

CUENTAS 2014 2013
NO RELACIONADOS/LOCALES 6729,42 0,00
RELACIONADOS LOCALES 0,00 0,00
OTROS NO RELACIONADOS/LOCALES 9861,67 13,888

TOTAL 16591,09 13,888




5.-Detalle Activos Fijos
Ver nota 5

6. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

CUENTAS 2014 2013
PRESTAMO ACCIONISTA 5527,62 1081,10
NO RELACIONADOS/LOCALES 685,75 293,37
RELACIONADOS LOCALES CORRIENTE 0,00 0,00
RELACIONADOS LOCALES L/PLAZO 0,00 494425,06
RELACIONADOS DEL EXTERIOR L/P 143331,57
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 5484,86 4434,84
TOTAL 155029,8  500234,37

Préstamo accionista fue reclasificado como una deuda largo plazo.

7. Patrimonio

7.1 Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2013, el capital emitido consiste 800 de acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. El
capital autorizado esta representado por 800 acciones.

7.2 Reservas
Reservas Legal y Facultativa

La Ley de Compaiiias establece una aprobacion obligatoria por lo menos el 10%
de la utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incurridas y no estd disponible para distribucién de
dividendos en efectivo.



La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicién de los
accionistas.

8. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados
financieros (25 de Marzo del 2015) no se produjeron efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.



GRUKAY S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre del 2014 Y 2013

ACTIVOS
(EXPRESADO EN D()LARES)

ACTIVO CORRIENTE: NOTA 2014 2013
Caja y Bancos (Nota 2) 3.161,76 226.625,87
Cuentas por Cobrar (Nota 3) 25.739,47 0,00
Otras CXC (Nota 3) 0,00 13.888,00
TOTAL ACTIVO CORRIENTE: 28.901,23 240.513,87
ACTIVO NO CORRIENTE:

Relacionados locales - 194.858,77 . 339.090,94
CUENTA POR COBRAR LARGO PLAZO
ACTIVOS FIJOS, NETO: (Nota 5) __________2_]__2_.§9_f1_,§_8_ __________ 211.047,17
TOTAL ACTIVOS: 436.154,68 790.651,98




GRUKAY S.A
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE: NOTAS 2014 2013
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 6) 6.213,37 293,37
Otros beneficios sociales y fiscales (15% y 25% ) (Nota 6) 5.484,86 4.434,84
TOTAL PASIVO CORRIENTE: 11.698,23 4.728,21

NO CORRIENTE:

Relacionada Locales 0,00 494.425,06
Prestamo a accionistas 0,00 1.081,10
Cuentas por pagar socios vigentes 0,00

Otras cuentas y Doc. Por pagar relacionadas /Exterior 0,00

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE: 143.331,57  495.506,16
TOTAL DEL PASIVO: 155.029,80 500.234,37
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS;

Capital Social 800,00 800,00
Reserva Legal 4.447 47 4.414,18
Otras Reservas 0,00 0,00
Ajuste Provenientes Adopcion a las NIIF 275.711,95 275.711,95
Perdidas Acumuladas 0,00 -8.092,36
Utilidad presente ejercicio 165,46 17.583,84
TOTALPATRIMONIO: 28112488 29041761
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO: 436.154,68 790.651,98

Ver nota a los estados financieros.




GRUKAY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Al 31 de Diciembre del 2014

( EXPRESADO EN DOLARES)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de Clientes

Recibido por Otros Ingresos

Pagado a Proveedores, Empleados, y Otros

Efectivo Neto recibido en Actividades de Operacion:

FLUJO POR ACTIVIDADES DE INVERSIONES
Desembolso por colocacion certificado de inversion
Compra de activos fijos netos

Efectivo Neto Pagado en Actividades de Inversiones

FLUJO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo por pago en dividendos

Entregas relacionadas

Pago obligaciones financieras BCE

Efectivo Neto Pagado en Actividades de Financiamiento

Aumento del Flujo de Efectivo:
Efectivo al inicio del Afo:

Saldo de Efectivo al Final del Afno:

16.912,39
(226.053,19)

(9.491,48)

(9.491,48)

226.625.87

3.161,76




GRUKAY S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Conciliacién de la Utilidad Neta con la caja neta
proveniente de las Actividades de Operacion.
Al 31 de Diciembre del 2014

(EXPRESADO EN DOLARES)

UTILIDAD DEL EJERCICIO:

Mas:

Partidas que no originan desembolsos de Efectivo:
Depreciaciones

Prov. Reserva legal 10%

Provision 15% Participacion a trabajadores 2014
Provision 22% Impuesto a la Renta 2014

Otros Ajustes Distinta del Efectivo

Cambios Netos en Activos y Pasivos:
Aumento en Cuentas por Cobrar Corto Plazo

Disminucion en otras cuentas por cobrar
Disminucion Cuentas por Cobrar largo Plazo
Disminucion en Inventarios

Aumento en Impuesto Fiscales

Disminucion en Cuentas por Pagar Corto Plazo
Disminucion en Pasivos Acumulados
Disminucién en acreedores varios

Aumento Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo recibido por Actividades de Operacion:

Ver nota a los estados financieros

3.484,32
33,29
49,93

134,10

Sub-total: 3.817,17

(6.729,42)
139.110,12

Sub-total: (212.957,97)

(209.140,80)
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GRUKAY S.A.
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Al 31 de Diciembre del 2014

Ingresos de Operacion: 2014 2013
Ventas 16.912,39  770.000,00
Total de Ingresos Operacionales - 16.912,39 770.000,00

Gastos de Operacion:

Gastos de Ventas -

Gastos de Administracion 16.579,54 740.434,39
Total Gastos de Operacion: 16.579,54 __ 740.434,39
Utilidad de Operacion: 332,85 29.565,61

Otros Ingresos (Egresos) No Operacionales

Otros egresos no operacionales

Intereses ganados y otros - -
Otros Ingresos por servicios varios . -

Otros Ingresos (Egresos), Neto: - -

UTILIDAD OPERACIONAL: 332,85 29.565,61

15% Participacion Empleados - -
22% Impuesto a la Renta - -

UTILIDAD NETA: 332,85 29.565,61

Ver Nota a los estados financieros
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