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INFORME DE LOS ADMINISTRADORES A LOS SENORES ACCIONISTAS
DE INVERSIONES INMOBILIARIAS GUAYAQUIL S.A. -IGSA POR EL
EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2006

Sefiores Accionistas:

De acuerdo a lo establecido en los estatutos de la Empresa y en las normas de la Superintendencia de
Compaiiias, y dando cumplimiento a la respectiva convocatoria, presento a ustedes el informe
relacionado con las actividades y resultados de INVERSIONES INMOBILIARIAS GUAYAQUIL S.

A.- IGSA, correspondiente al Ejercicio Econdémico del afio 2006.

I.- ENTORNO

El afio 2006 se caracteriza por un crecimiento concentrado en el sector financiero y petrolero, no asi en
las areas productivas que conforman el sector real de la produccion.

El sector financiero caracterizado por sus altas tasas de interés, margenes de intermediacion, utilidades
financieras y comisiones con un racionamiento del crédito en detrimento del financiamiento del sector
real de la economia y con bajos niveles de desempefio en su rol de canalizador del ahorro nacional
hacia los sectores productivos.

El sector petrolero es un factor incidente en la distorsion de la gran variacidén de la tasa real del
crecimiento del PIB que muestra una tasa de aumento volatil debido al alto precio que se cotizd el
barril de petréleo en el mercado internacional; €l aumento del sector no petrolero es consecuentemente
insatisfactorio.

El aumento del consumo se evidencia con mayor énfasis en el rubro de las importaciones que en la
produccidn nacional, con grave impacto en la balanza comercial.

Finalmente el afio 2006 cierre con una inflacién del 2,9% anual, un desempleo del 8,5% y un
crecimiento del producto interno bruto (PIB) del 4,7.

IL.- Diil DIRECTORIO Y LA ADMINISTRACION.

Por parte de la administracion, se dio cabal cumplimiento a las disposiciones de las Juntas Generales y

Directorios.
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- Rutificar a la firma de auditoria externa BDO & Stern, para el ¢
odo el grupo de compaiiias a nivel nacional.




- Apoyar en los distintos proyectos propuestos y desarrollados por cada una de las compaiiias del
(irupo Aries.

- Seguimiento a los objetivos de planeacidn estratégica del grupo.

- Deguimiento a sus resultados alcanzados a través del sistema de reportes gerenciales por
Internet (M.L.S.)

II1.- DEL ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS

Ingreso-

Los Ingrsos corrientes del afio 2006 decrecieron en un 4% con respecto al afio 2005. Los servicios que
la compuilia brindd durante el afio estuvieron relacionados con los servicios por alquiler a terceros y
compatfias relacionadas de sus bienes inmuebles.

Gastos ' heracionales

Este rul - representa 898,7 miles y equivale al 88% del monto de ingresos; registra un decrecimiento
del 13% ucl monto de gastos del afio anterior.

Resultados del Ejercicio

Los resu’ 1dos finales representan una utilidad neta de $ 48,4 miles.

IV.- D L BALANCE GENERAL

Disponi’ ilidades

Al 31 ¢ Diciembre del 2006 la disponibilidad alcanza la suma de $ 36,2 miles cantidad que se
encuent: disponible.

Cuentas »or Cobrar

El total ' este rubro al 31 de Diciembre del afio 2006 es de $ 83.5 miles, cartera relacionada con las
compafli:. s del grupo y terceros.
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Activos iijos

Este rubro representa 6.089 miles y equivale al 69% de su estructura en el total de Activos; este rubro
no regist: 1 un crecimiento con respecto al afio anterior.

Total A« .ivos

Al 31 d¢ Diciembre del afio 2006 el total de los activos de la compaiiia ascienden a la suma de $
8.814,4 miles, registra un crecimiento del 10 % con respecto al afio anterior, el afio 2003 registra 8.004
miles.

PASIV(

Al 31 de Diciembre de 2006 el total de Pasivos de la empresa es de $ 6.675,2 miles, representan el 76%
de la in\ . rs10n total.

PATRI: -ONIO

El total | Patrimonio de los Accionistas al 31 de Diciembre del afio 2006, alcanza la suma de $
2.139,1 : :les; representa el 24% de financiamiento de la operacion total y registra un aumento con
respectc afio anterior del 10%.

Los rest. ados alcanzados por la administracion de la compaiiia quedan expuestos a consideracion de
los sefi. - accionistas agradeciendo una vez mas la confianza depositada a la administracion y a cada

uno de : s funcionarios, con la seguridad de que se realizaron los mejores esfuerzos de gestion
aprovec ido de la mejor forma las oportunidades que la economia del pais nos brindo.
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