CONSULTING & AUDITING FIRM S.A.
~EAFIRM

F TORE N N

A los Accionistas y/o Junta de Accionistas de
Industrial Lingesa S.A.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de INDUSTRIAL LINGESA S.A.., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de INDUSTRIAL LINGESA S.A., al 31 de diciembre del 2019,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién de “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de INDUSTRIAL LINGESA S.A., de
acuerdo con ¢l Codigo de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de ética para Contadores (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion de auditoria.
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Informaci6én presentada en adicion a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.



En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto a los Accionistas.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Compaiiia de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o
de cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compariia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, puede
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Asimismo:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y, ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar la  colusion, falsificacion, omisiones  deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

e Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.



e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y correspondiente informacion revelada por la administracion.es razonable.

e (Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiia deje de ser un negocio en marcha

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las operaciones y eventos
en una forma que logre presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en ¢l transcurso de la auditoria.
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INDUSTRIAL LINGESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuesto corrientes

Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto

TOTAL

Ver notas a los estados financieros
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2019

155,404
505,942
329,574
16,128
36453
1,043,501

187.086

1,230,587

2018

313,569
475,434
291,665

11,695

1,092,363

162.655

1,255,018
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INDUSTRIAL LINGESA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. doélares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 8 55,237 72,424
Pasivos por impuestos corrientes 11 3,527 2,046
Obligaciones acumuladas 9 5.666 5.195
Total de pasivos corrientes 64.430 79,665
PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos 10 954,518 971,123
Obligaciones por beneficios definidos 12 41.847

Total de pasivos no corrientes 996.365 971,123
PATRIMONIO: 13

Capital social 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 100,000 100,000
Reserva legal 24,686 24,686
Utilidades retenidas 44,306 78,744
Total de patrimonio 169,792 204,230
TOTAL : 1,230,587 1,225,018

Ver notas a los estados financieros
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INDUSTRIAL LINGESA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. doélares)

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019
15 2,048,897
16 (1.660.443)
388,454
16 (371,135)
16 (3.165)
14,154
(2,123)

11 11,804
227

2018

2,179,564
(1.901.607)

277,957
(257.263)
—(3.325)

17,369
(2,605)
(13,684)

1,080
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INDUSTRIAL LIN

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. dodlares)

Saldo al 1 de enero del 2018
Pérdida neta
Saldo al 31 de diciembre del 2018

Pérdida actuarial por jubilacion y desahucio
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

800

Aporte para Futuras Reserva
Capitalizacion Legal
100,000 24,686
100,000 24,686
100,000 24,686

Utilidades
Retenidas
81,062
(2.318)
78,744

(34,665)
227

44,306

Total

206,548
(2318)
204,230

(34,665)
227

169,792
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INDUSTRIAL LINGESA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. dodlares)

2019
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 2,032,076
Pagado a proveedores, empleados y otros (2.145,533)
Otros ingresos (egresos), neto
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (113.457)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades (30.104)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (30.104)
FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Pago de obligaciones y otras (16,605)
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de
financiamiento _ (16,605)
EFECTIVO Y BANCO:
Disminucion neto durante el afio (160,166)
Saldos al comienzo del afio 315.570
SALDOS AL FIN DEL ANO 155,404

Ver notas a los estados financieros

2018

2,190,580
(2,283,046)
(17.082)

(109.548)

(6,571)
(6.571)

(2,357)
315.927

313,570

A. Nelson Suarez V.
Contador General




INDUSTRIAL LINGESA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil en septiembre de 1990 y su actividad
principal es la de importacion, exportacidn, distribucién, comercializacién, de toda clase de alimentos
de consumo masivo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal de la Compaiiia alcanza 26 y 23 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de Cumplimiento — Los estados financieros de Industrial Lingesa S.A., han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Tales estados
financieros y sus notas son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de INDUSTRIAL LINGESA S.A., han sido
preparados sobre las bases del costo El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregado a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y Bancos — Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas que se pueden transformar rdpidamente en un plazo inferior a tres meses y sobregiros
bancarios.

Inventarios — Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. . Las importaciones en transito se encuentran registradas a su
costo de adquisicion.

Propiedades, Planta y Equipos:

. Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de propiedades, planta y equipos comprende
su precio de adquisicion més todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y la estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.




Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

. Método de depreciacidn, vidas utiles y valores residuales - El costo de las propiedades, planta y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidén, se presentan las principales partidas de propiedades, las vidas utiles y valores
residuales usados en el célculo de la depreciacion:

Item Vida 1til (en aiios)
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipo de oficina 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5

. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de un activo de propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.

. Deterioro del valor de los activos_- Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente
al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos corrientes.

. Préstamos y cuentas por cobrar - 1.os préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas
por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.
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Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de valor
al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia dara de baja un activo financiero tinicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra Compafifa. Si la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continuia reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros de

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros son clasificados como

el valor razonable con cambios en el resultado u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafifa tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado

de situacion financiera.

Otros pasivos financieros - L.os otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - L.a Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacidon pagada y por pagar se reconoce en
el resultado del periodo.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento
inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisiéon usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).Cuando se espera la
recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar una provision, se
reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados:

. Participacion a trabajadores — L.a Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se miden en funcion de la contraprestacion a la que la
compaiiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados
en nombre de terceros. La compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto
o servicio a un cliente.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracioén, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Vida iitil de propiedades - 1.a Compaiiia revisa la vida util estimada de las propiedades al final de
cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracién ha determinado que la vida qtil
de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada.

EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, bancos representan saldos en cuentas corriente y ahorro en
bancos locales, los cuales no genera interés.

CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Clientes:

Locales 497,117 427,165
Exterior 53,131
Empleados 3,160

Otras cuentas por cobrar 41,999
Provisién de cuentas incobrables (36,334) (4,862)
Total

505,942 475,434
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Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por cobrar clientes locales representan créditos por venta de
productos como granos, frutos secos, los cuales no generan intereses y tienen fecha de vencimientos
promedios de 30 hasta 90 dias.

Al 31 de diciembre del 2019, otras cuentas por cobrar tienen vencimientos mensuales hasta junio del
2021 y no generan intereses.

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (4,862) (4,862)
Provision del afio (31.472)
Saldo al final del afio (36,334) (4,862)

Al 31 de diciembre del 2019, de la provisién de cuentas incobrables la Compaiiia considera
US$28,000 como gasto no deducible para efecto del célculo de impuesto a la renta.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representa frutos secos, materiales y suministros que se utilizan
para el proceso productivo y productos terminados comercializados en el punto de venta.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Costo 424,364 394,261
Depreciacién acumulada (237,278) (231,606)
Total 187,086 162,655
Clasificacion:

Magquinarias y equipos 57,060 52,794
Muebles y enseres 18,406 18,406
Equipos de computacion 8,302 7,911
Edificios 177,352 177,352
Vehiculos 163.244 137,798
Total 424,364 394,261

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:
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... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)

Costo:

Saldo inicial 394,260 387,689
Adquisiciones 30,104 6.571
Saldo final 424,364 394,260
Depreciacion acumulada:

Saldo inicial (231,6006) (200,760)
Gasto por depreciacién (5,672) (30,846)
Saldo final (237,278) (231,606)

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Diciembre 31...

2019 018

(U.S. ddlares)

Proveedores locales 55,237 72,424
Total 55,237 72,424

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, proveedores locales representa facturas de compras de bienes y

servicios con vencimiento a 30 dias que no generan intereses.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

... Diciembre 31...

2019 2018

(U.S. ddlares)
Participacién a trabajadores 2,123 2,605
Beneficios y provisiones sociales y aportes IESS 3,543 2,590
Total 5.666 5.195

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:
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10.

11.

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 2,605 1,348
Provision del afio 1,641 2,605
Pagos efectuados (2,123) (1,348)
Total 2,123 2,605
PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2019, representa saldo de préstamo otorgado a los accionistas sin plazo de
vencimientos y no genera interés.

IMPUESTOS

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario, IVA 16,128 11,695
Total 16,128 11,695

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de impuesto al valor agregado 1,795 1,357
Retenciones en la fuente 1,732 689
Total 3,527 2,046

Una reconciliacion al 31 de diciembre del 2019 entre utilidad segin estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente es como sigue:
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(U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de 12,031
impuesto a la renta, neta de participacion a trabajadores

Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 35.185
Total 47,216
Tarifa impuesto a la renta 25%
Impuesto a la renta causado 11.804

La renta imponible de los dividendos distribuidos por las empresas residentes es ahora igual al 40%
de los dividendos distribuidos, y la tasa de retencion de impuestos varia segtn el beneficiario
efectivo:

e  Se debe retener un 25% de impuesto a la renta (lo que resulta en una tasa impositiva efectiva del
10% sobre el pago bruto) sobre la porcién gravable cuando los dividendos son distribuidos por
compaiiias residentes a compaiiias no residentes que no tienen beneficiarios individuales
residentes en el Ecuador.

e En el caso de los dividendos distribuidos directamente a personas fisicas residentes en el Ecuador
0 a sociedades no residentes que tengan como beneficiarios efectivos a personas fisicas residentes
en el Ecuador, la tasa de retencién del impuesto sobre la renta es de hasta el 25% (tasa efectiva
del 10%) sobre la parte gravable (la tasa especifica se basara en las normas tributarias
establecidas por el gobierno).

e Se aplica una retencién del 35% del impuesto sobre la renta (lo que da como resultado una tasa
impositiva efectiva del 14% sobre el pago bruto) si la sociedad pagadora no ha revelado
debidamente a las autoridades fiscales la cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario
final.

Anteriormente, los dividendos pagados a un no residente con cargo a beneficios que estaban sujetos al
impuesto sobre la renta de las sociedades por lo general no estaban sujetos al impuesto de retencion,
pero los dividendos pagados a un beneficiario de una sociedad no residente con un beneficiario
efectivo individual residente en el Ecuador estaban sujetos a una retencién del 7% o el 10%, al igual
que los dividendos pagados en los casos en que la sociedad pagadora no habia revelado debidamente a
las autoridades tributarias la cadena completa de sus accionistas hasta el beneficiario efectivo final.
Los dividendos pagados a un individuo residente estaban sujetos a una retencion en la fuente a una
tasa igual a la diferencia entre la tasa maxima progresiva el tipo del impuesto sobre la renta de las
personas fisicas y el tipo del impuesto sobre la renta de las sociedades aplicable en el afio al que
corresponden los dividendos (22%, 25% o 28%, segun el aio).

Otro cambio en la ley es que las reinversiones de beneficios no se considerardn como distribucién de

dividendos (anteriormente, ciertas reinversiones de beneficios podian considerarse como distribucién
de dividendos). Por lo tanto, toda reinversién de beneficios esta exenta del impuesto sobre la renta.
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Deducibilidad de los intereses

La restriccion de la deduccidn de los intereses de los préstamos extranjeros a partes relacionadas,
concedidos a bancos, compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia
"popular" y "comunitaria" (un micro sector dentro del sector financiero) se mantiene en el 300% del
capital social. En el caso de otras empresas y de personas o empresarios auténomos, la restriccion se
modifica al 20% de los beneficios de la empresa antes de la participacién de los empleados en los
beneficios, mas los intereses, el impuesto sobre la renta de las sociedades, la depreciacion y la
amortizacion.

En lo que respecta a los préstamos internos, la restriccién segun la cual los gastos por concepto de
intereses no son deducibles en la medida en que el tipo de interés del préstamo supere un tipo maximo
establecido por el banco central para los préstamos internos se aplica ahora inicamente a los bancos,
compaiiias de seguros y entidades del sector financiero dentro de la economia popular y de base
comunitaria.

Anticipo del impuesto a la renta

El pago del impuesto sobre la renta anticipado por parte de las empresas, que antes era obligatorio, se
ha convertido en voluntario. Cuando una empresa opta por pagar el impuesto a la renta anticipado, el
calculo del impuesto se cambia de la férmula anterior (que se basaba en factores especificos
relacionados con los activos, el patrimonio, los ingresos y los costos/gastos totales) al 50% de la
obligacion tributaria del ejercicio fiscal anterior, menos cualquier impuesto sobre la renta retenido.

Otros cambios en el impuesto sobre la renta

¢  El limite de la deduccién de los costos y gastos de publicidad se mantiene en el 20% de los
ingresos imponibles. Sin embargo, si los gastos de publicidad o patrocinio se realizan en relacién
con atletas, programas o proyectos deportivos previamente aprobados por los estados
ecuatorianos, el limite no se aplicard y los gastos realizados son 100% deducibles.

¢ Los gastos relacionados con la organizacién y patrocinio de eventos artisticos y culturales son
deducibles hasta el 150% del costo real, lo que significa que el contribuyente se beneficia de una
deduccion adicional equivalente al 50% del total de los gastos incurridos.

e Las acumulaciones realizadas para beneficios de jubilacién patronal o bonificacién por desahucio
que hayan sido consideradas como un gasto deducible por el empleador pero que no hayan sido
efectivamente pagadas a los empleados deben ser consideradas como ingresos de fuente
ecuatoriana (se espera una aclaracién adicional de las autoridades tributarias sobre esta
disposicion).

e A partir del enero 1, 2021, las acumulaciones realizadas en relacién con las indemnizaciones de
los empleados se considerardn un gasto deducible si dichas acumulaciones estan respaldadas por
informes presentados por actuarios registrados. El mismo tratamiento fiscal se aplicara en el caso
de las acumulaciones por concepto de jubilacion para:

- Empleados con més de 10 afios de antigiiedad; y
- Sociedades gestoras de fondos especializadas debidamente registradas en el mercado de
valores ecuatoriano.

¢ Seelimina la disposicidn que establece el derecho a reclamar el impuesto subyacente pagado por
una empresa como crédito fiscal sobre la renta global de un individuo en relacién con los
dividendos recibidos de la empresa.
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Se limitara el nimero de contribuyentes que deben actuar como agentes de retencion a efectos del
impuesto sobre la renta. Las autoridades tributarias identificardn a los contribuyentes que deben
actuar como agentes de retencion sobre la base de las condiciones que se establecerdn en las
reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Contribucion vnica y temporal
Las empresas cuyos ingresos imponibles superen el US$1 millén en el ejercicio fiscal 2018 deberan

pagar una contribucién adicional calculada sobre la base del siguiente cuadro en los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022:

Ingresos imponibles (USD) Impuesto
Desde 1 millon hasta 5 millones 0.10%
Desde 5 millones hasta 10 millones 0.15%
Mais de 10 millones 0.20%

La declaracion y el pago del impuesto deben hacerse antes del 31 de marzo de cada afio fiscal de
2020 a 2022. El impuesto pagado no puede reclamarse como crédito fiscal o como gasto deducible
a efectos de la determinacion y liquidacién de otros impuestos.

La contribucién tinica y temporal no puede exceder el 25% de la obligacién de impuesto sobre la
renta de la empresa declarada o determinada para el afio fiscal 2018. La compaiiia no generd
contribucion a pagar debido a que sus ingresos en el afio 2018, no alcanzaron el US$1 millon.

Impuesto al Valor Agregado

Otros cambios relacionados con el IVA es el siguiente: se limitara el nimero de contribuyentes que
deben actuar como agentes de retencion a efectos del IVA. Las autoridades tributarias identificaran
a los contribuyentes que deben actuar como agentes de retencién sobre la base de las condiciones
que se estableceran en las reglamentaciones tributarias que se publiquen posteriormente.

Impuesto sobre las remesas al extranjero (ISD)

Todas las remesas al extranjero estin sujetas al ISD, un impuesto especial del 5% que cobra el
banco que transfiere los fondos, y que luego se declara a las autoridades fiscales. El impuesto es
deducible para la empresa que transfiere los fondos al extranjero. Los pagos realizados desde el
extranjero, ya sea por bienes o servicios, también estan sujetos al ISD. Los cambios en el ISD
incluyen lo siguiente:

e Se aplican exenciones a los préstamos con un plazo de 180 dias o mds destinados a inversiones
en bienes o derechos representativos del capital.

e Los dividendos pagados en el exterior generalmente estdn exentos del ISD, a menos que se
distribuyan a entidades extranjeras que tengan en su cadena accionaria personas o empresas
residentes o domiciliadas en el Ecuador que también sean accionistas de la empresa que
distribuye los dividendos.

Precios de Transferencia
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la

renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliada y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones,
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12,

13.

estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.

El importe acumulado de las operaciones de la Compaififa con partes relacionadas durante el afio
2019, no supera el mencionado precedentemente, razén por la cual la Compaiiia no tiene
obligatoriedad de presentacion.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2018, no han sido revisadas por

las autoridades tributarias. La Administracion de la Compafiia considera que, de existir revisiones
posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Los movimientos de obligacién por beneficios definidos son como sigue:

(U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 31,388
Bonificacién por desahucio 10,459
Total 41,847

Jubilacion Patronal — De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2019, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente.

Bonificacion por desahucio — De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

PATRIMONIO

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2019, esta representado por 800 acciones de valor nominal
unitario de US$1 cada uno.
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Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

14. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

15.

16.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia.
El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2019,
no supera el importe acumulado mencionado.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Ingresos de actividades ordinarias 1,966,776 2,057,122
Exportaciones netas 82,121 122,442
Total 2,048,897 2,179.564

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos, gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es
como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Costo de ventas 1,660,443 1,901,607
Gastos de administracién y ventas 371,135 257,264
Gastos financieros 3,165 3,325
Total 2,034,743 2,162,196
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17.

Un detalle de costos de ventas y gastos de administracién por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. délares)
Costo de produccion 1,376,545 1,713,103
Otros costos de produccién 58,554 80,588
Gastos por beneficios a empleados 209,219 173,928
Gasto por depreciacion y amortizacién 13,583 13,162
Gasto de mantenimiento de planta y otros 125,598 56,737
Gastos de suministros 7,135 9,291
Honorarios y servicios 25,155 18,754
Impuestos, contribuciones y otros 63,771 12,587
Transporte y movilizacién 36,167 22,262
Provisién cuentas incobrables 28,000
Gasto de jubilacién y desahucio 7,183
Servicios basicos 29,142 13,945
Ministerio de salud publica 5,300 5,505
Tasa Aeroportuaria 10,768 12,745
Gastos financieros 3,165 3,324
Otros gastos 35,458 26,265
Total 2,034,743 2,162,196
Gastos por beneficios a los Empleados — Un detalle de gastos por beneficios a empleados:
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Sueldos y horas extras 163,632 129,879
Aportes a la seguridad social 7,254 15,679
Beneficios sociales e indemnizaciones 32,950 27,170
Gasto de personal 5,383 1,200
Total 209,219 173,928
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento,
la Compaifiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracién medidas de mitigacion, ejecutar

dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo en las tasas de interés —L.a Compafiia se encuentra expuesta a un minimo riesgo en las tasas
de interés, debido a la estrategia aplicada por la Administracién de tomar Unicamente préstamos a
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18.

19.

tasas de interés fijas, de requerir prestamos con lo cual se reduce significativamente el riesgo de
fluctuacion de las tasas de interés.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. La Compaiiia ha
adoptado una politica de inicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes
colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiifa inicamente realiza transacciones con compaiias
que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

Riesgo de liquidez — L.a Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — 1.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus Accionistas a través
de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo US$979,071
Indice de liquidez 16.19
Pasivos totales / patrimonio 6.07

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estidn dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaiifa.

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el afio
2019.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 5 del 2020)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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