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GALASCUBA §.A,

NCOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares de E.LLA.)

1 — INFORMACION GENERAL

GALASCUBA SA (en adelante la Compafia) fue constituida el 12 de Abrl de 1420 en
Guayaquil - Ecuader e inscrita el 7 de Junig e es¢ mismo afio en el Registro Mercantil. Su
actividad principal es el turisma receptive, mediante el transporte v alcjamiento de turistas y
congiste en promover cruceras alrededor de las islas Galapagos en el Yate "Jesis del Gran
Poder”,  La operacitn del Yate y la comercializacion de los servicics estan a cargo de la
Compania Relacionada Galamazonas 5. 4.

£ domitho Wibalerio de 'a compafie se oencuetra en la By Juan Tanta Waengo ¥m B
Edificio Conguto,

Los estados financiercs de la Compafia por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2018
fueran aprabados ¥ auterizados por la Administracion para su emision el 10 de marzao de 2017

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Basas do preparacion.

Los estadas financierss han sido preparados de acuerdo con las Motmas Intermasionales de
Informaciér Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de MNormas Intemacionales de
Ceontabilidad (|ASEY, Estan presentados en didares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compariia; de cursa legal y de unided de cuents deft Ecuador,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIF requiere el use de ciertas
estimaciones contables. Tambign se requiere que la Administracian emita su juicio en el
procese de aplicacion de las politicas contables de 1a Compafila. Las Areas que invalucran un
rmayor grado de juicis o complejidad a Areas en las que los supuestos o estimaciches san
significativos para los estadas financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables wilizadas en la preparacitn y presentacion de los estadas
financieras se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluys et efectivo en caja y los saldos en cuentas correntes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.31 Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financierss en las siguientes categorias; actives financieros a
vator razonable con cambios &n resultados, préstarmas y cuentas par cobrar, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razenatle con cambias &n resultados y ofros pasivos financieros,

La chazificacion depende del peapdsite para &l cual & adquidercn los activos ¢ contrataren los
pasivas financieros.



La Administracian determing s clasfficacion de sus activas y pasivos financieras 2 la fecha de
sH recangeimiento inicial, Al 31 de diciembre de 2018, la Compania mantuve activas finang efos
an la categoria de “prestamos ¥ cuentas par cobrar”, De igual forma, la Campafila 2ol
mantuvo pasives financieros en la categorla de “otras pasives financieres® cuyas caracteristicas
se axplican a contiruacian:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados em el estado de situacian financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Zan activos finangieras no derivados que dan derecha a cobros fijos o determinables
gue np cotizan en un mercado active. Se incluyen an el activo cariente, excepto por igs de
vencimienta mayar a 12 meses contados desde la fecha del estado de gituacidn financiers que
sé clasifican como activas ng comientes.

Otros pasivos financieres: representados en el estado de sifuacion financiera por ias cusnkas
par pagar a proveedores, partes relacionadas y ofros. Se incluyen en el pasivo corrents,
excepto por las de vencimiento mayor a 12 meses contadas desde la fecha del esiades de
situacion financiera que se clasifican camn pasives na sarientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia recanoge un activo o pasivo financiers en ef estado de siuacion financiera 2 la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.

Medicitn iniciat

Los activos y pasivos financieros son medides inicialmente a su valor razonable mas cualguier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativas, es recanacido camp parte del a<tivo
o pasivo; siempre gque el activa o pasiva financierc no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados,

Wedicidn posterior:

Activos financieros: Fasterior @ su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métode de la tasa de interes efectiva. La Comparia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria,

a. Cuentas par cabrar somerciales: Correspande a saldos adeudados por los clientes por 1as
ventas de servicios realizadas en el curso normal de los negocios.

b, Cuentas por cabrar a pares relacionadas: Representa prestamos efectuadas, con tasas de
interés pactadas al rmomente de la transaccion, los intereses devengados se registran
comg ingresos financieras y los pendientes de pago se presentan como pare de las
cientas por cobrar.

Pasives Financieros: Posterior a su reconacimients inicial te miden ab coste amortizada
aplicando sl método de la tasa de interés efectiva. La Compadia presenta las siguientes
cuentas dentro de ezta categorias

#. Prowesdaras y oteas susntas por pagan Sen abligaciones de pagao por bisnes o servicios
adguiridas en el eurso normal de las negogios. Se reconccen & su valor nominal que es

equivalznte a su costo amartizade pues no genera intereses ¥ son pagaderos hasta 60
dias.

b. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Se regigtran iniciglmente a8 su valor nominal que
no difiere de su valar razonable. Posteriormente, se miden al coste amartizado utilizando ta
tasa de inkerés pactadas al momento de la transaccidn. Los intereses devengados se
registran en gastos financierss v los pendientes de page se presentan como parie de 1as
cuentas por pagar.



2.4 Invontarios.

Las inventarios se regiztran al costo o a su valor neto realizable €l gue resulte menor. El costo
s¢ determing utilizando el método del coste promedino.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operacianes,
menos [os gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Pagos anticipados,

Representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amartizacion con cargo
2 los resultades del afie en e] plaze de los contratos y = presentan al coste histédrico.

2.6 Barco, mobiliaric ¥ equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciacion acumulada y pérdida por deterioro, i
hubiere. Bl costa incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
Los dasembolsas pasteriares a la compra son capitalizados cuando es probable gue benefizios
econamices futuros asogiados a la imversion fluyan hacia la Compafiia v los costos pueden ser
medidos razonablemente,

L.as terencs ne se deprecian, La depreciacion se caloula por el métado de linea recta basada
&n la vida 0til estimada de los bienes, y no considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas tfiles de fos bienes san revisadas, y ajustadas si es necesana, a cada feclia de ciems d2
lo% estadas financieros.,

Las vidas dbiles estimadas son 1as siguientes:

Tipo de biepes Nimero gde afos
Barca 20
Musbles y enseres 10
Equipos en general 10

Las ganancias o perdidas por la venta o retiro de aclivos se determina como la diferencia entre
los ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de dos activos, san reeonocidos en los
resultades del ano.

2.7 Pérdida por deteriorp de valor de actives ne financieros

El barco, mobiliarie ¥ equipo se someten a pruebas de deteriore cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podifan no recuperarse su valar &n libros. Las perdidas por
deteriorn se producen cuanda el valer en libros deb activo excede 54 valor recuperabla. El valor
recuperable de los activos corregponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en use,

En el cazo que el valor en libros del active exceda a su valor recuperable, la Gompatila registra
unz perdida por deteriorg en los resultados del ejercicio.

2.8 Impuestos

El gasto por impueste a |a renta comprende ! impuesto corriente v ol impuesto diferide. E
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultada, excepto cuando se trata de partidas
fue se& reconocen directamente en & patrimonia. En este caso el impuesto tamhign se
reconoce an ofro resultade inkegral o directamente en el patrimonio.



2.8.1. Impuesto corrignts

S¢ caloula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afe que se devenga can base en & impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta &l 253% sobre |z proporcion de fa base wnponible que corresponde a la
participactdn directa o indirecta de sccios, accionistas, benefictarios que sean residentes en
paraizas fiscales o regimenes de menar imposicion. St esta participacian excede el 50%, la
tasa aplicable para |a sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicic fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “"anticipo
minime de impuesta a la renta”, cuyo valor es calculada en funcian de las ciftas reporiadas el
afa anterior sobre el 0.2% del patrimoenio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activas.

La referida norma estaklece gue en caso de gue el impuesto 2 |8 renta causado sea manor qua
el mants del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitiva.

2.8.2. Impuesto diferido

Se reconace a partir de 1as diferencias entre los importes en libras de los actives ¥ pasivas en
las estados financieros y sus bases fiscales comespondientes (conocidas camo diferencias
temporarias). Los pasivos por impuastos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue ze espers que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los actives por
impueastos diferidos & recondcean para todas las diferencias temporarias gue se espere gue
disminuyan la utilidad figcal en ei futuro, y cualguier perdida o cradite fiscal no wilizado. Los
activos por impuestos diferides se miden al importe maxime gue, =obre |3 base de la utilidad
fiscal actuaf o estimada futura, &s probable que se recuperan,

Elimporte en libras neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada facha sobre a2
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ulilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periado.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espers aplicar a fa utiiidad
{pérdida) fiscat de los periodos en los gue se espera realizar =l astive o cancelar el pasivo,
scbre |a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicarmente terminado al final del periode sobre &l que s informa.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresas se smiden al valor razonsble de la cantraprestacion recibida o por recibir v se
reconpier en base al método del devengade de acuerdas con &l sarvicio prestado.

2.10 Costos y Gastos

Se registran al costo kistorico en el periodo en que $e Sonocan.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financierns no se compensan os actives y pasivDs,
tampoca los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en |os quUe la compensacion sea requerida
o parmitida per alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Las ngresos y gastos cen origen en transaccicnes que, contractualmente o por una narma
legal. contermplan |z posibilidad de compensacian y Iz Compafiia tene la inteéncidn de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasiva de forma simultanea,
se presentan netos en resultados,
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2.12 Aplfcacion y cambios en politicas contables y revelaclones

Durante el afa 2MME, la Administracidn de |z Compafiia ha aplicade las siguientes
modificaciones emitidas;

Madificaciones a la MIC 1; [niciativa da revelagion.

Las enmiendas clarican que una entidad na necesita proporcionar una revetagion especifica
requerida por 1as NIIF, si la informacidn resultante de tal revelacidn ng es material, y da guia
sobire ias bases de informacian agreqads y desagregada para prapssites de revelacidn. Sin
embargo, las enmiendas refferan que una entidad debe considerar proveer informacion
adicional cuando el cumplimients gan un requerimiento especifice de NitF es insuficiente para
pemitic que los usuarios de 103 estados financieros entisndan €l impacta de transacciones
particulares, eventos y candiciones, sobre |a posicion financiera ¥ resultados de operacian,

Las nomas y enmiendas emitidas no vigentes a 1a techa de emisidn de los estados finandierps
¥ gue re 52 han adoptado anticipadamente por la Compafiia san:

Con vigencia efectiva a partir del 4 da anaro de 2017
Modificacidr a la MIIF 7, Iniciativa de revelacicn

Maodificaciar 3 la NIC 12, Reconacimients de activas per impuestos diferidos por pérdidas no
reglizadas.

Con vigencia efectiva a partir dai 1 de enoro de 2018
MIIF 3, Instrumentos Financigfos.

MIIF 15, Ingresos provenigntes de contratos con clientes.
HIF 16; Arrendamientos.

La Administracion de la Compaflia estima que la adopcidn de fas normas y enmiendas no
tendran impacts significativo en los estados financieras y su revelacion,

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOE

Las estimaciones y juicios utilizados por & Administracién de |a Compafiia se ewvaldan
wonlinuamente v 5& tasan en Ya experenca historica y ofras factores, iIncluidas 1as expectativas
de sucesos futuras gue se consideran razonabies bajo las circunstancias,

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente  igualaran & los
correspondientes resultados réales, A centinuacian se explican [as estimaciones y Juicios gue
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en las importes en lhros de los
activos ¥ pasivos dentro de periodos contables posteriores.

tmpuesto a la renta

Debido a las incerdidumbres <on respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
complefas v a los cambios en las narmas tributarias se requiere un grado impaortants de juicio
para determinar la provizidn para el imgueste a la renta, existen muchas transaccionas y
calcuias para los que |3 determinacion Ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fisgal fingl de estos asuntos ssa diferente de [os impores que se
reconacieron iniclalmente, tales diferencias tendran efecto sabre el impuests a la renta y las
provisiones por impuestes diferidos en el ejercicio en gue se realice tal determinaciaon,



4 - EFECTIVO

Caja

Bancos
Lecal
Exteriar

5-CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR CQBRAR

Clianfes
Anticipos
Accipnistas
Otras

B - INVENTARIOS

Yiveras para consumo

¥ - BARCO, MOEBILIARIO ¥ EQUIFD

Bargo
Equipos
Mueblies y enseres

Cepreciacion acumulada

Barco
Enuipos
WMuebles y enseres

Depraciacian acumulada

2.014% 2015
350 200
852 112.624
- 106,360
1.702 Z21.885
24018 2.015
- 178300
12375 16,8685
J.8684 -
1.015 1.317
17287 187.482
2.016 2.015
21.163 11.635
12-31-2015 Adicionas 12-31-2015
1471305 - 1.171.305
1684 200 - THA4.200
2.BA0 - 2.8a0
1.358.385 - 1.358.385
{304.087) {F2A438] {576.535)
1.054,288 (Fl.438) 051,843
T-1-2015 Adicienes 12-31-20135
1.171.205 - 1.171.305
178.650 £.550 184 200
2.B&( - 2.880
1.252.835 5.55%0 1.358.335
(231.752] (72 .346) (304.087)
1.121.683 {58,708, 1.054.288
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2 - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

201% zD15
Proveedares
Relacionadaos 21.874 488 823
Mo relacionados 150934 2117383
Anticipos de clentes 164186 -
Fartes relacionadas (Nota 1.3) 1613 -
Otras 126 -
35R.T735 593,585
9 - IMPUESTOS
2016 2.0158

Active por impuaste corriente
Impuzste al valer agreyada 418163 o6, 746

Impueste a ka renta - 35.164
418 163 541910
Pasivo por impuesio cofere
Impuesto a 1a renta 215 11.013
Retenciones en |3 fuente:
Impuests a fa renta 2773 5.808
tmplresto al valor agregado 17,800 19.714
207897 3561
Frincipales componentes del gasto per impuesto = |2 renta
2.018 2.015
Gasta par impuesto corrignte 20.021 29230
(Ingreso) gasto por impuasto diferido {B.2304 {8.2300
Gasto por impuesta a la renta 11.791 21.000
€l movirmiento del impugsic a fa renta corrients es el siguients;
2.016 2.015
Saldo al inigio del afo 11,013 (720}
Fago {11.013) -
Anticipo pagado {19.288) M6.761)
Retenciones de terceros {520) (735)
Impuesto causada 2021 28230
Salde al final del afig 215 11.013

En 2016 |a companiia registrd como impuesto causado £l valor determinado coma anticipa mirimo.

El 10 de junio de 2016 1a Compaiia fue notificada con 1 Orden de Determinacion Trbutaria por impuesto a ia
renka del afo 2014, al cierre de los estados financieros &l trabajo 28 encuentra en process.

El movimiento del impussts a fa renta diferido es el siguiente;

2.0016 2.015
Saldo al inicio del afio 93,407 107.637
Reversion de diferencias tempararias (8.230) (8.230)
Saldo al final 81977 89 407
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10 - CAPITAL SUSCRITO
Estd representade por 1.000.000 acciones crdingrias de 3 0,10 de valar naminal unitario.

La composicidn accionaria es [a siguisnts:

Accionas
Accionistas Macionalidad T+ %
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 5759.998 58.00
fwvtschar Ag Suiza 1B5.000 15,50
Mamera Ag Suiza 165.000 16,50
Chasguis Helding &g Suiza 40000 4 00
Cute Holding Ag Suiza 40.000 4 06
Fideicormisa Eins Ecuatoriana 10.002 1.00
1.000.0006

11 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que se transfiera a 1a reserva leqai por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual hasta que la reserva llegue por lo menos a1 50% del capital social. Dicha reserva no pusde distribuirse
como dividendo en efective, excepta en casode liguidacidn de 'a compafia pero puede utilizarse para
cubrir perdidas de operaciones o para capitalizarse.

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2016 2015
(Pérdidas) utilidades acumuladas, distribuilies {54200 161.984
Reserva de capital 586 744 565,744
Resultados acumulados por la adopcidn
por primera vez de las NIF ' 442,905 442 805
B44 445 1.170.632

12.1 Reserva de capital

Representa ef efects neto de |a conversitn de los estados financieros de sucres a dolares de los Estados
Unides de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarze para cubrir pérdidas de gperaciones o para capitalizarse.

12.2 Resultades acumulados por adopcién de las NRF

Los ajuztes provenientes de la adopcion por primera vez de las MNIF que se registraren en el patrimeonia en
la cuenta Resultadas acumulados, subcuenta 'Resultades Acumulados provenientes de la adopoian por
primera wez delas MIIF", que generaron un saldo acreedor, 500 podra ser capitalizadas en |a parte que
exceda al valar de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, st las hulieren;
utilizade en absorber pérdidas; o devueito en el caso de liguidacién de la compania.
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13 - INFORMACION A REVELAR SOBRE FARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas
por cobrar Cuentas por pagar
Mo corrignte  Corriente Mo corriente
2015 2.016 2.015
Galapacific 400.000 - -
Helvaba - - 300.000
Contyleq - 1.613 -

Les saltdos carrespenden principgimente a flujos de efectiva entregados ¥ recibidos, los cuales no tienen
fecha de vencimiento y generan intarés det 8%.

Resumen de las principales transacciones:

2018 2015
Comgra de servicio de transpore - 250,000
Gastos por servicios de administracian R40 852 455.027
Gastos por servicios contables 40718 BTV
fngresos por intereses : 25 792 34,000
Gastos por interes 16,541 28826
Compra de actives - 54 544

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE iINFORMA

Entre &l 31 de diciembre del 2016 y |a fecha de emisién de los estados financieros no se produjeron eventos
gua, en la opinigén de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre 1os estados financieros.

Wk et

Sr. Peter Witmgr Orachel Sr-TAaric Tapia Hidalgo
Garente Ganeral Cantador

15



