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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas de 
GALASCUBA S.A. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financicros adjuntos de GALASCUBA S.A. que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los 
correspondientes estados de resultado integral, de camibos cn cl patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados 
financieros que meluyen un resumen de ls políticas contables significativas. 

En nuestra opanón, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos. 
los aspectos matemales, la situación fimancicra de GALASCUBA S.A. al 31 de 
diciembre de 2019, el rendimiento financiero y sus Mujos de efectivo por el año 
temmmado cn esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) 

Fundamentos de la Opinión 

"Nuestra auditoría fuc efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoría 
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más 

adelante en este informe en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la 
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de GALASCUBA S.A. de 
acuerdo con el Código de Éica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
"Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas cm inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de énca de 
“conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos. 
obtenido es suficiente y aproprada para proporcionar una base para nuestra opinión 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NU), y del control interno, determinado por la Administración, como necesario, para 

permitir la preparación de los estados financieros libres de erores matenales, debido 2 
fraude o rror 

En la preparación de los cstados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con. negocio en mascha y el uso de la base. 
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de 
Tiquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista 
que hacerlo, 

La Administración, es responsable de la supervisión del proceso de información 
financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del Auditor en Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de su los estados 
Financieros en su conjunto etán libres de erores materiales, debido a fraude o emo, y 
mbr un mforme de auditoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un 
alto grado de segundad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error matenal 
cuando este exsta. Los erores pueden surgir debido a fraude o eror y son considerados 
matenales s, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que 
influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros 
Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profestonal durante toda la auditoría. También. 

+ Identificamos y evaluamos los nesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para. 
responder a dichos nesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada. 
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
'matenal debido a fraude es más elevado que en el caso de una incortección matenal 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsuicación, omisiones. 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero. 
no con el propósito de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno de 
la compañía. 

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Admimstración es 
razonable 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Admnistracion, de 
la base contable de negocio cn marcha y, basados cn la evidencia de auditoría 
obtenida, concluir si exaste o no una incertidumbre material relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para contnuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la atención en muestro informe de 
“auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones mo son adecuadas, expresar una opinión modificada, ' Nuestras



«conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocastonar 
¿que la compañía deje de ser una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y cl contemdo de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y silos estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los 
hallazgos sigmuficativos, así como cualquier deficiencia sigmuficativa de control intemo, 
que identificamos en el transcurso de la auditoria, 

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C.LTDA, 
SC-RNAE 236 

PR -ESAR SOBREVILLA CORNEJO 
socio 
Registro de Contador No22223 

Guayaquil, 2 de marzo de 2020



SALASCUBASA. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

    

(Expresado on dólares de EVA) 

Notas. 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Elcatvo 4 514112 163.069 
llntes y oras cuentas por cobrar 5 55:678 45508 

Inventarios. 5 16.805 10.428 
Ao por Impuesto comente 1o 297.602 202.388 
Pagos anticipados 39875 41481 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 28 TÍO. 72050 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Barco, mobiliario y equipo 7 38si7 960.303 
Acivo por impuesto diferido 10 14.365 3130 
Oros scivos. 23 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES soi aa 
TOTAL ACTIVOS 1834087, 1540502 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Proveedores y tras cuentas por pagal a 419798 290.102 
Benefcos alos empleados 2 75292 59.445 
Pasivo porimpuesto coiente 10 40572 5979 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 31.580 381325 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Beneficios a los empleados e 297.291 ara 
Pasivo por impuesto diferido 10 81.095 28027 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES BEA 20 
TOTALPASIVOS 859.006 eras 

PATRIMONIO 
Capital suscrito “ 100.000 100.000 
Reserva legal 12 50.000 50.000: 
Resultados acumulados. 13 813.498 701.82 
Otro resultado integral 16762 10.042 
TOTAL PATRIMONIO. 380251 ESA 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1834087, 1540502 

   
Contador



SALASCUBASA. 
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EA 

  

Notas. 2019 2018 

INGRESOS 
“Transporte en Galápagos. 2382970 1897813 
Otros 125506 28704 

ZABAEST. 180007. 
COSTOS Y GASTOS 
Sueldos y beneñs alos empleados. asT 009 
Servicios de acrinisración 14 298.147 
Mantenimiento y reparaciones. 502560 

Combustibles 179520 
Depreciación 7 80213 
Seguros. 18:23 
Otros des 795 

Diao zas 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE PARTICIPACIÓN 174212 (160187) ATRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación a trabajadores s 26.132 E 
Impuesto ala renta 10 29.942 1363) 
UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Ti a 

OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Partidas que no se reciasiicarán posteriormente a resultados: 
¡Ganancia scturialpor plan de benefcos definidos 9 1258 4562 
Impuestos arios 10 (719) 4.122 

538 EX 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL: 118,678 (155.363 

Vernotas alos estados financieros 

Ll 
mé pa



SALASCUBASA. 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 2019 

  

(Expresado en dólares de ELA) 

Capital Rosarva Resultados — Gananda 
Notas suscito legal acumulados actuarial Total 

Saldos al1de enero 2019 100.000. SÓ000  8sos2 Si0r 1016928 

uste de beneficios defidos E 5 (694) 0% 3 

Total restado integral (158794) 3aMt (155359) 
Saldos el 31 de diciembre de 2018. 13. "RDADOW” “BO D00 —TONBSS —PODAZ BOTS 

Ajusta de beneficios definidos - (618 60 

Total resultado integral 5 118198 508 118878 

Saldos el 31 de diciembre de 2019. 13 DODOO- BQD00, DI8388, 18702 325 
  

Vernotas alos estados financieros 

D Tapia Hidalgo 
Contador 

 



SALASCUBASA. 
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL. 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
fExpresado on dólares de EU.A) 
  

Notas. 2019 
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provenientes de cientes 2072214 
Otros cobros por acividades de operación E 
Pagos a prowwadoros por suminisros de bienes y serícios 179.155 

Impuesto ala renta pagado 10 (18.028) 
vos pagos por actividades de operación (2466709 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES. 2681801 
DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Cebra apartes relacionadas 1a o 

Adiciones de mobalano y equipo 7 (17.908) 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 17938 
DE INVERSIÓN 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) NETA DE EFECTIVO. 3s0zeS 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 165.859 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 4 Bi 12 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO. 
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Total resto integral 18s7e 
Alustes por ingresos y gasios que no requieran uso de efectivo 
Particapación los trabajadores 9 26132 
Impuesto la renta corriente 10 42001 

Depreciación 7 2252 
Aublcion patronal y desahucio 9 3918 
impuesto a renta feido 10 42 

s 261.608 

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 
(Aumento) en cientes y tras cuentas por cobrar 19550) 
Disminución (aumento) en Inventarios 1622 
Disminución en activo por Impuesto comente 4788 
Disminución (aumento) en pagos antcipados 154 
Aumento (disminución) en proveedores y oras cuentas por pagar 120.595 
(Disminución) en beneficios a empleados (4284) 
(Disminución) en pasivo por impuesto comente (6497) 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 60180 
DE OPERACIÓN 
Ver notas los estados financieros 

HA Pio ER fa Hago 
Presidérto Contador 

2010 

2100973 
3320 

(95517) 
(20140) 

(2348541) 
293 51a) 

197241 
(54.461) 
12780. 

(221134) 
385.003. 

Ti 

(1536) 

(1363) 
202 
29318 
1122 

45 00] 

(24587) 
(13041) 104780 
(6504) 

(244241) 
(0529) 
(43838) — peseta



GALASCUBASA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Expresado en dólares de EUA). 

4. INFORMACIÓN GENERAL. 
GALASCUBA SA. (en adelanta la Compañía) tuo consituda al 12 da Abi de 1560 en 
Guayequi_ Ecuador e isc el 7 de Juno de ese mismo año en el Registro Mercantil. Su 
actividad prinopal es el ursmo receptivo, mediante el transperte y alojamiento da turistas y 
Gensiste en promover cruceros alredadr delas llas Galépagos en el Yate "Jesús del Gran. 
Poder La operación del Yate yla comorcialzación de los servicos están a cargo de la 
Compañía Relacionada Galamazonas 54 
El domicitotbutario de la compañía so encuentra on la AV. Juan Tanca Marengo Kim 1.8 
Efo Conauto, 
Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 
Tueron aprobados y autorizados por la Administración para su emisión el 25 de Fatrero cel 
2020, 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Los estados fmanceros se han elaborado de acuerdo con la Noma Intemaconal de 
Información Financiera (NIF) emiida por el Consejo de Normas Intemacionales de 

Contabdas (IAS) gente al 91 de Diciembre de 2019 
Los estados fnancieros han sido preparados sovre las bases del cost histénoo excepto par los 
beneñcos a los empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos actuarialos 
El costo hisirico está basado generalmente en el valor razonatie de la contraprestación 

entregada cemlo de bienas y senícos. 

24 Moneda funcional 
Están presentados en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de medición de la 
Compañía, de curs legal y de unidad de cuenta dol Ecuador 

  

22 Uso de estimaciones y juicios 
La proparación de los estados mancieros de acuerdo con las NIF requiere el uso de ciertos 
estimados contables También requiera que la gerencia ema su juco en el proceso de 
aplicación de laspolficas contables de la compañía, Las áreas que involucren un mayor grado, e julio o complejidad o áreas en que las estimaciones y supuestos son signieztvos para 108 
estados financieros se describen enla Nola 3. 

22 Políticas contables significativas 
Las pincipals poltcas contables ulizadas on la preparación y presentación de los estados. 
financieras se detalan a continuación.



Efectivo 
Incluyen el sfecivo en caja y los saldos en cuenta comentes bancarias, los depósitos a plazo y ¿tras invorsiones a corto plazo de gan Iquidez con vencimientos menores tes meses. 

Instrumentos financieros 
Los acilos y paslwos Iirancieros so reconocen cuando sa convierte en una pare de las 
condiciones contractuales del instrumento. 
Los activos y pasivos fnanderos se miden nidalmente al predio de la transacción y 
posteriormente al costo amrtizado ulizando ul méloco do interés efectvo, 
Los costos de transacción que son directamente atribuiblas a la adquisición o emisión de 
cios y pavos fnanders (distintos alos activos y pasivos fnandleros designados al valor 
razonable con cambio en resullados) se agregan o deducen del valor razonablo delos activos. 
pasivos Inanciros, cuando sas apropiado. 

Activos financieros: 
“odas las compras o ventas regulares de actvos fnendieros son reconocidas y dadas de baja 

la fecha dela transacción Las compras o ventas regulares de acivos financieros son todas. 
“quedas compras ventas de acivos financieros que regueran a ntrega de aciwos dentro del 
marco de tiempo sslablecdo par una regulación o acuerdo en el mercado. 
odos los acivos Imancieros reconocidos como tales, son posterisemente valorados, en su 
totaldad) al coto amorizado, 
Insiromento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetwo es 
rec los ups de sfecino contracuals, y que dichos fujos son ¿nicamente pagos del 
principal (capta) e mereces sobra l importe de caital pendiente, se miden posteriemente al 
Sesto amorizado. 

¡Costo amortizado y método de interés oectivo 
El mátaco de interés efecivo as un método para calcular el costo amorizado de un instrumento 
de deuda y para asignar los Ingresos por intereses curante el periodo on cuestión 
Para los actvos fnancieros a tasa de interés efectiva esla tasa que descuenta oxactamonto 
los fujos de efectivo futuros (ncluyendo todos los honoraros y valoras pagados o raciidos. 
que forman una pare integral d la tasa de interes efeciva, los cotos de transacción y otras. 
primas 0 descuentos), excuyendo las pérdidas de crádto esperadas, a lravós 00 la vida 
esperada dalnstumento de deuda o cuando ses apropiado un penado mas orto, con l valor 

Er en loros del nstrumento de deuda en l reconocimiento inca. 
El costo amorizado de un activo nanera s el mport al que se me un activo fnanciero en 
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de princpal, más la amortización acumulada, sand el método de inorós electo de cualquier dieranca entre el importe mc y al 
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por Incobrabcad. El vaor bruto en Ibros da un 
cio financiero es el costo amentizado de un actwo fnanciaro antes de ajustar cualquier 
Pérdida por incobrabiidas.



Deterioro de activos financieros 
La medición de las péreidas de crécito esperadas es una función de la probetiidad de 
incumplmiento es decir, la magnitud dela pércida e existe un Incumplimiento) y la oxposición 
Al incumplimiento. La evaluación de la propabiidad de incumplimiento y la párdida dado el 
Incummpliiento se basa en datos histricos alstados por información prospectiva 

  

En cuanto ala exposición al incumplimiento, par los activos fnancieros, está representado por 
el valer en tros bro de los actvos on la facha de oporto; determinado an función de la 
tendencia istánica, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras específicas 
elos deucores, y otra información relevante a futuro. 
Para los acivos financieros, la pérdida de crédito esperada se alcua como la diferencia entre 
odos los fujos de efecto contrzclales que so adeucan ala Compañía de conforma cen l 
contrato y todos los fijos de caja que la Compañía espera recibir, descontados al tipo de: 
interés afectivo original 

Baja de activos y pasivos financieros 
La Compañía da de baja en cuentes un acto financiero únicamente cuando expirn los 
¡derechos contraciuales sobr los fujs de efecto del actvo fnanciero, o cuando transñere de 
manera sustancal los rlosgos y ventajas inbarantos ala propiedad del acto fnanciaro ctra 
entidad. Sila Compañía no rensfere i retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas 
innerentes a a propiedad y contnia reteniendo al coral de actvo trnsíendo, la Compañía 
recarace su paricpacón en el acivo y cualquier obligación asociada por las importes que 
podria taner que pagar Sila Compañia retiene sustancialmente todos los fiesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un aciwo fnanciro transfrdo, la Compañía continua 
recarociendo el acivo financiero y tambén reconoos un préstamo garantizado por los recursos 
raciidos. 
A darse de baja un acivo fnanciero medido al costo amonizaco la diferencia entr el vator en 
loros del acivo y la suma de la contraprestación recbida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año. 
La Compañía de de baja los pasivos firancieros cuando y solo cuando, las obligaciones de la 
Compañía se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entro el valor on tros del 
pasivo fnanciero dado de beja y la contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
Fasulados 

Clientes y otras cuentas por cobrar 
Los ingresos so realiza con condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por 
cobrar no tenen Interés, Cuando el crédito se amplia más sá de las condiciones de crácito 
úhormalas, las cuentas pr cobrarse miden al costo amonizado ulizardo el método de interés. 
efecino. Al ma de cada periodo Sotre el que es infoma, los impores en bros de los 
deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para determinar «existe alguna, 

dencia objeiwa de que no vayan a ser recuperables. S es así, se reconaca inmediatamente 
“nresulados una pérdida por detroro del valor 

  

Proveedores y otras cuentas por pagar 
Son obligadnes de pago por bienes o sendos que se han adquirido en el curso normal de 
ls negodis, en condicines de crédito normales y no llenen interasos. 

10



Inventarios 
Los inventarios se regsian l costo o su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
de tocas sus existencias comprende los costos de compra, oros costos drectos (ncludos los. 
Impuestos no recuperables y excluya los costos de fnenciamiento) deducidos los descuentos. 
en compras y bonfiaciones otorgacos por sus proveedores. El costo de los Inventarios y de 
los produeos vendidos se determina usando el método ds promedio ponderado, El valor neto 
resizatle es el precio de venta esimado en el curso normal delos negocios, menos los costos 
éstimacos determinación y venta 

Pagos anticipados 

Seguros, representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización 
con cargo alos resultados del año en el plazo de los contratos, 

Barco, mobillario y equipos 
Se registran al costo menos la depreciación acumulada y la pérdida por deteriora de valor 
hubiera. El costo incluye los dosercisos directamente atíbuldies la adquisición del actvo" 
Los desembolsos posteriores a la camra se Incluyen en el valor en ltros del activo o se 
reconocen como un acivo separado, según conesponda, so cuando es probable que 
generen benefcos económicos futuras pera la Compañía, y los costos se puedan medi. 
razorablemente. Los gastos por reparaciones y mantenimientos so cargan los resultados 
urente el periodo en el que ésos se Incuren 
La depreciación se asigna pera distibuir el costo de Jos actos a lo largo de su vida (Al 
estimada, aplicando el mátaci de línea reta, uizado las siguentes tasas anuales. 

"Tipo de bien Porcentaje 
Barco 5% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos en general 10% 

Si exste algún indido de que se ha producido un cambio signfcalwo en la tasa de 
depreciación vida úl o valor residual de un activo, e revisa la depreciación de este ecivo de 
forma prospsciva para reejar las nuevas experentis, 

Deterioro de activos no financieros 
En cada fecna sobre la que se Informa, la compañía determina sí existen indicios do que hayan 
sutido una perdida por deteioro de valor. S exslen indicios de un posibia deterioro del elo, 

se estime y compara el importe recuperable con su Importe en bros. Sel import recuperabie. 
estimado es inferior, se reduce el Importe en bros al importe recuperabio Gstmado, y se. 
reconoce una perdida por deterioro del valoren resuados 
Si una perdida por deteoro del valer revirte posteriomente, el importe en Ibros se 
incrementa hasta la estrración revisada de Su valer recuperado, in superar l importe que 
abría sido determinado «no se ubiera reconocido ninguna perdida por deterioro de valor en 
¡os anteñores. Una reversión de una perdda por deteñoro de valor %e reconoce 
¡rmedatamente en resultados. 

"



Impuestos. 
El gaslo porimpuesto a   renta comprende el impuesto contentey el impuesto diferido. 

Impuesto corente 
Se calla mediante la tasa de impuesto aplicable alas ulidades gravablos y se carga a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exite. Las nomas. 
tibutanas wgentes son los que esián vigentes ala fecha de cier de cada año. 

Impuesto diferido 
Se reconoce a parir delas áferendias entre los importes en ros de los activos y pasivos en 
los estados maneras y sus bases fscaies conespondentes (conceidas como Aferencias 
temporaris), Los pasivos por impuestos dierdos se reconocen generalmente para todas las 
diferencias temporaras que darán lugar a cantados imponibles al determinar la ganancia 
fecal (pérdida fecal) de perodos futuos cuando el impone en Ibros del acto 0 paso se. 
rooonczca o quid (dferencias temporanas Inoutzblos) Los actvos por Impuestos diendos 22 
“eoonocan generalmente para todas las áferercias tenporarías que derán lugar a cantidades 
que sean deducibles al determinara ganancia scal (pérdida fecal) de penodos futuros ando 
el importe en iros del acto o paso Se recupere o liquido (Slferancias temporaria 
deductles) pero salo en la mediós en que sea probeble que habrá genancas fecales 
“isponitles cont las que uliza las dierencas lemporarías deducble. 
Elimporte en lbros neto delos activos por impuestos aeidos se revisa en cada echa sobre la 
que se informa y so ajusta para refjar la evaluación actal de las ullidades Ncales futuras. 
Cualquier ajuste sa reconoce en l resultado del periodo. 
El impuesto diendo se calcula según as tasas imposiivas que se espera aplicar la ulidad 
(pérdaa) nscal de los parados en los que se espera realzar el acivo O cancelar el pasivo, 
sobre le base de las tasas Ímposiivas que Mayan sido aprobadas o cuyo proceso de 
aprobación esté práctcamente terminado al fina del periodo sobra el que se Informa. 

Reconocimiento de ingresos. 
So miden on función de la contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a 

recibir enun contrato con el lente s cambio dela entrega de bienes y servicios. 
La compañía reconoce una cuenta por cobrar cuando los sercios se entregan alos cientes, e 
contra y el derecho ala contraprestación se welve Incondicional, ya que solo se requiere el 
paso cel tiempo antes de la echa de vencimiento del pago. 

Reconocimientos de costos y gastos 
Los costos y gastos se reconocen a meda que se devengen y se registren en el periodo con 
el que se relaciona. Se reconoce un gasto cuando no produce benefcos económicos fuuros 

24 Aplicación y cambios en políticas contables y revelaciones 
A partr de 1 de Enero del 2019 entraron en vigencia la NIF 18 Arrendamientos y 
medicaciones las NIF emvudas por el1AS8 
Debido a que la compañía no mantens contratos de arrendamientos no tuvo impacto en la 
apicación iia de la NIF 18 enlos estados financieros, 
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25 Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero. 
de 2020 

Ala fecha de aprobación de los estados financiros separados, la Compañía no ha apicado 
las siguientes NIF nuevas yrevsacas que nan sido emitidas, pero sun no son vgentes 
Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIF, se canta a los elementos. 
de los estados Inancieros, merición y enfdad que reporta, presentación y roveación 
Modificación NIF 3, Definición de un negocio aclara la valatzación de s una ackquisición es considerada un negocio o un grupo de actos. 
Modifcación a la NIC y NIC 8, Definición de materisicad ayuda a usar el julcio cuendo se 
aplique el conceplo de matenlidad para que los reportes financieras seen más signiteatos. 
NIF 17 Contratos de Seguros, busca desamallar un estándar comprensivo. sobre la 
úontatiidad para los contratos de seguros 

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Las estimaciones y rteios ubizados por la Administración de la Compañía so evalúan 
oninwemente y se basan enla experiencia história y oloS factores, incucas les expectativas 
de sucesos uluos que se consideran razonables bajo las orcunelancias. 
Las estimaciones comables resulanies, par deftición, raramente igualarán a los 
Correspondientes restados reslos. A contnuación se explican las estaciones y alos que 
tienen un riesgo sgnificatwo de dar lugar a un ajuste materia en los mpores en Ios de los 
cios y pastos dentro de peñodos contales posteriores. 

Vida útil del barco, mobiliario y equipo. 
La osimación de las vidas úlles y el valor residual principalmente 1 las oxifcaciones, 
meuinanas y vehículos se ovelúan al ere de cada año a fin de deteminar la vida dll 
económica de estos bienes. Cualquier cambio en el uso planicado de los acivos podria hacer 
que la vda de los activos se vera dismi. 

Provisión por beneficios alos empleados 
Para la determinación del cálculo actuarial se uiiza vanos supuestos: determinación de la tasa 
de descuento, a tasado rotación, indios de moralidad y aumentos salalos fulros. 
Cualquier camblo en los facores y sus supuestos empleados en el cálculo actuarial de la 
blación patrona y bonificación por desahucio tienen impacto en el valor en toros de las 
provisiones por obligaciones 

Impuesto ala renta 
Debido a las inceridumbres con respecto a la intepretación de regulaciones tributarias 
complejas y alos cambios en las nomas inbulais se requiere un grado importante de erterio 
pera determinar la provisién para el impuesto a la renta, eisien muchas transacciones y álcos para los que la determinación última del Impuesto es incierta 

  

  

Cuando el resulado fscal final de estos asuntos sea dilerente de los impories que se 
reconoceron Inicsimenta, teles áterencis tendrán afecto sobre el impuesto a a renta y les 
provisiones por impuestas diferidos en e ejerao en que se reatce tal determinación 
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4-EFECTIVO 

Esecivo encaja 
Depóstos en bancos. 

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Anticipos a proveedores. 
NC SR! por negociar 
Oras 

6- INVENTARIOS 

Viveres para consumo 

T- BARCO, MOBILIARIO Y EQUIPO 

Barco 
Equipos 
Muebles y enseres. 
Equipos de computación 
Depreciación acumulada 

Barco 
Equipos 
Muebles y enseres 

Depreciación acumulada 

  

2019 
1100 1117 

513.02 162782 
TZ 

2019 2018 

4654 200 
50553 E 

369 200 
TE 

2018 2018 
16805 18.428 

    1231-2018. _Agciones 12019 

1248906 11202 1250198 
240.560 4028 244,588 

2880 E 2880, 
- 2705 2705 

Ta 10 TN 
(532 122 (82.521 (614.654) 
8030, (64585) 86871 

112018 Adiciones 12812008 

    

1211 502 3740% 1248906 
219502 zroST 240.559, 

2580. 2080 
EA Sa TAS 

(451.919) (60213 (582 192 
Eos pera; ea 
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8- PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
2019 2018 

Proveedores. 
No relacionados 182.002 4400 
Relacionados (Nota 14) 72565 51548 

Anticipos de cientes 148,739 23808 
Otras 15588 18278 

Tórós T 

  

BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS 
El saldo y movimientos de los benefilos comentes es e sigulento: 

2019 2018 

Aporte patronal 2490 2077 
Décimo tercer y cuarto sueldo 10253 1391 

Vacaciones. 35.031 38409 
Fondo de reserva 1387 973 
Parucpación a trabajadores 29132 z 

Té 

2019 2010 

Saldo al inido del año. 53445 sara 
Prousión 149282 121164 
Pagos 121.435) 131.099) 
Saldo al final del año q 

El saldo y movimientos de los beneficios no corientes es el siguiente: 

Jubilación patronal. De acuerdo con la legislación Iaboral los tracejadores que por veinte años o más hubierer 
prestado sus sonicos en forma continuada o interumpida, londrán deracho a sor Jublacos por sus empleadores 

El movimiento en el valor presente de la obligación es el siguente: 

    20 
Saldo al inicio del año 183.597 182.050 

Costo del período 24751 32583 
(Ganancia) actuarial (1179) (ari 
Reversión de la provisión 20428) (3425 

Saldo alfinal del año 180748, 12507 

"Bonificación por desahucio.- De acuerdo con a leisiaión labora, anos casos de terminación dela relación 
laboral por desañuci, la Compañía bonífcar al trabajador con el 25% de la úlima remuneración mensual por 
cada uno delos años de servicio prestados. 
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9 - BENEFICIOS ALOS EMPLEADOS (continuación) 
El movimiento enel valor presente de la obligación es el siguente: 

  

2019 20 
Saldo al Inicio del año 49777 45.008 
Costa del periodo 5568 4.520 
(Ganancia párica actuarial (6 148 
Reversión de la provisión (4719 z 
Saldo alfin del año 30542 ETT 

A 
Los cáculosacuanals cel valor prsane de a bigación orengaa por conca de enetces cos 
fon reszados orina compa de autres mdeperdents E vtr presen de as bigacnos por caco de ses Seco os coños del src ta Y aer ron cito lizar mo comes ds ésta untar proyec. 
Lastinótasis cuales isícavsulizadas pra la detonación de ls osigacones prbenefidos cidos on secs e escu rento sra ys merlo 

Las ptreialssupeidonss uses pera propio escu eurales on ls gue: 
ore 20     

Tasa de coscuento 792% 321% 
Tasa de incremento salarial 250% 301% 
Tasa de moralidad. TMIESS 2002 TMIESS 2002 

10- IMPUESTOS 
2019 2018 

Activo por impuesto coniente 
Impuesto el valor agregado 297.602 299.962 

Impuesto ala renta 2528 
TL 

Pasivo porimpuesto comente 
Impuesto ala renta 2477 
Retenciones en a fuente: 
Impuesto la renta 11998 1832 
Impuesto al valor agregado 0181 4347 

057Z US 

Componentes del gasto por impuesto la renta 
2018 2018 

¡Gesto porimpuesto comente 23001 ma 
(Ingreso) por impuesta dieido (13088) 18.878) 

2092 WES 
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10 - IMPUESTOS (continuación) 

El movimiento del impuesto a   renta comente es al siguiente: 
2019 201 

Saldo al inico del año 528) 307 
Pago - ¡om 

Pago de anticipo (3119) (ao) 
Retenciones de terceros (eta) 251) 

Impuesto causado 42081 11315, 
Saldo al final del año LAT 232) 

En2018 a compañía registró coma Impuesto causado el valor determinado como antiipo mínimo, 

El proceso de determinación tributaria del impuesto ala renta del año 2014, ostabieco mcianta resolución del 
8 da junio de 2018 un valora pagar de impuesto a la renta de cero 

El movimiento del mpueso ala renta drid es el siguiente: 

2019 2010 
Activo 
Saldo al Inicio del año, 8150 Ñ 
Generación por benecos a empleados 5228 130 

Saldo alfinal del año. JET as 

Pasivo 
Saldo al Inici del año, 58.027 97.445 
Roversión por depreciación (6141) (6:52) 
(Reversión) generacion par beneficios definidos ES] 

Saldo alial del año, EE EA 

A1- CAPITAL SUSCRITO 
Está representado por 1.000.000 acciones ordinarias de $0.10 de valor nomina untar. 
La composición accionana esa siguiente: 

  

Acciones. 
Accionistas Nacionalidad Na 

Fideicomiso Ein Ecuatoria 579.998 5800 
Avaschar Ag, Suiza 165.000 1650 
Mamema Ag Suiza 165.000 1650 
Chasquis Holding Ag Saiza 40.000 400 
Quito Holáing Ag Saza 40.000 400 
Fideicomiso Els Ecuatoriana 10.002 1.90 

Ti 

12- RESERVA LEGAL. 

La Ley de Compañías requiere que se transera ala reserva legal por lo menos el 10% de la ulidad neta 
“anual hasta quolaresarva llegue por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no puede distribuirse 

como diuidendo en efecivo, excepto on caso de liquidación dela compañía pero puede uizarse para 
cubrir pérddas de operaciones o para caplllzarso. 

w



13 - RESULTADOS ACUMULADOS 
2019 2018 

(Pércicas) acumuladas, (195189) (207418) 
Raserva de capta ES 505744 

Resultados acumulados por la adopción 
por primera vez de las NIF 442.905 442.905 

513489 71592 
  

19. Reserva de capital 

Representa el efecto neto dela conversión delos estados firancieras de sueres a délacas de los Estados 
Unidos de América. Esta reserva no puede distíburse como dividendos a los accionistas pero puedo 
úátizarso para cubrir pércidas do operaciones o para caplalizares 

13.2 Resultados acumulados por adopción delas NIF. 

Los ajustes provenientes dela adopción por primera vez de las NIF que se registran an el patrimonio en 
la cuenta Resultados scumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de a adopción por 
primera vez delas NIF* que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capiaizados en la pare que 
exceda al valor de las péraidas acumuladas y las dal úlimo ejeciio aconómico concluido, ias hubieran; 
"lizado en absorber pércidas; o devuelto en el caso de liquidación dela compañía 

14 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de ciiembre son como sigue; 

    
Cuentas por pagar. 

Galaex SA. 51548 51548 
Gelemazonas SA. 21118 

  

12005, 

Resumen delas principales transacciones: 

  

19 2018 
¡Gastos por senicios operador de barcos 20618 104971 
¡Gastos por servicos contables 65.528 48571 

15 -HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre e 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión delos estados mancieros no sa produjeran aventos 
que, en a opinión dea Administración, pudieran tenor Ln afecto important sobre los astacos financros. 

       A Mano Tania Fidalgo 
Presi Contador 
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