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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALASCUBA S.A.

Ovinii

Hemos suditado los estados financicros adjunios de GALASCUBA SA., que
comprenden ¢l estado de situacion fimanciera al 31 de diciembre de 2019, v los
correspondicnies estados de resuliado integral, de cambios cn ¢l patrimonio v de Mlujos
de cfectivo por ¢l aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspecios mateniales, la situacion fmanciera de GALASCUBA S.A. al 31 de
diciembre de 2019, el rendimicnto financiero v sus Mujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa lecha, de acuerdo con Mormas Intermacionales de  Informacion
Financiera (NIIT7),

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fuc cfectuada de acuerdo con Normas Intcrmacionales de Auditoria
(NIA), Noesiras responsabilidades de scverdo con dichas pormas se descniben més
adelante en este informe en la secoiom “Responsabilidades del auditor en relacion con Ia
auditoria de los estados financieros™. Somos independienies de GALASCUBA S.A. de
acucrdo con o Codige de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las
disposiciones de independencia de la Supenntendencin de Compafiizs, Valores v
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demids responsabilidades de éica de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiin por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion vy presentacion mzonable de los
estados Minancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), v del control intemo, determinado por la Administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores muerinles, debido a
fraude o crror

En la preparacion de los cstados fimancicros, la Admimistracion es responsable de
evaluar ka capacidad de la compafiia para continuar como pegocio en marcha, revelando,
segin corresponda, los asuntos relacionados con negocio en mascha y el uso de ka base
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contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o hien, no tenga otra aliernativa realista
que hacerlo,

La Administraciom, 5 responsable de la supervision del proceso de imformacion
financiera de la Compafiia

Responsabilidad del Apditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estian libres de errores materiales, debado a fraude o error, ¥
emitir un informe de auditoria que mcluya noestra opinion.  Segundad ramonable ¢s5 un
alto grado de segundad, pero no garanhiza que una auchtoria realizada de conformidad
con Mormas Internacionales dc Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o érror v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
nfluyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escephicismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e [dentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debhido a fraude o error, disefiamos y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos niesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
paia proporcionar una base para nuestra opinidn. El niespo de no detectar un error
material debido a fraude ez mis elevado quee en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, lalsificaciGn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
mtemo.

e [ibtenemos conocimiento del control imemo relevante para la auditoria con el fin de
diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsite de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de
la comparia.

o Evaluamos si las politicas contables aphicadas son apropadas vy s1 las estimaciones
contables y la correspondients informacién revelada por la Adminisiracion es
razonable.

o Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admimisiracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de anditoria
obtenida. concluir si existe o npo una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas sigmificalivas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. 51 concluimos gue existe una
mcerhidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro imforme de
suditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, s1 dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada,  Wuestras



conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro
mforme de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compaiiia deje de ser una empresa en marcha

= Evaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
ransacciones y evenios subyacentes de un modo que lopren una presentacion
razonable.

Comunicamos 2 los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a, enire
otros asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los
hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control inteme
que wdentificamos en ¢l ranscurso de 1a anditoria,
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GALASCUBA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en dolares de E.UA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Cliantes y oiras cuentas por cobrar
Imventarics ’

Activa por impuesio cormsnta

Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Barco, mobiliaro y equipa

Activo por impuesto diferida

Ciros atlivos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOE Y PATRIMONIO

FPASIVDE CORRIENTES

Proveedoras v Olras cuentas por pagar
Beneficios g los empleados

Pesiva por impuesto comienie

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleadas

Pasivo par impuesto diferde

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Raserva legal
Resultados acumulados
Ciro resuftado integral
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASVOS Y PATRIMONIO

Metas 2.012 2.018
4 514.112 183 B89
5 55.676 45.526
z 16,805 16.426
10 207 802 302,388

FRETS _-Ii‘l.dﬁi

B2a 70 572 060

7 A95.717 960,303
10 14,268 8.13%

233 -

210317 58, 441

1.834.087 1.540. 502

8 418,785 238 102
g 75,262 53,445
10 40,572 5,979
534,650 357,506

8 237,291 233374
10 51.B88 BE.02T
319.178 321401

B53.835 G78.927

11 100,000 106,000
12 50.000 . 50,000
13 813.480 701,532
16 762 10.042

980,251 861,574

1,834 087 1,540 502

T

Sr. Marnio Tapia Hidalgo

Camtadar



ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresado en ddlares de ELUA)

INGRE20OS
Transporte en Galapagos
Otros

COSTOSY GASTOS

Suvaldos: y Baneficios a los amplaados
Senvicos de admenistracian
Mantenimianic ¥ reparaciones
Combusiibles

Depreciadciin

Seguros

CHros

UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Parlicipaciin a rebaiadores
Impuesto & la renia

UTILIDAD (PERDIDA)} DEL ARD

OTRO RESULTADD INTEGRAL

Faridas que no se reclasificaran postenormenie a resuliados
Ganancia gchoarial por plan de beneficios dafinidos
Impuestos diferidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Vear natas a los estados financieros

7%

Motas 2,019 2.018

2 382,970 1.897 813
125,556 88 704
2 488,567 1,086,107
425,449 457.809
14 334 045 266147
489,800 B0Z.560
293 719 179.520
7 &2.521 80,213
114,178 118.123
565,536 441 703
2 314.354 3148 264
174,212 (160.157)

g 26,132 :
10 25,542 {1.263)
118,138 [158.794)
] 1,256 4 562
10 (F18) {1.122)
538 3441
118,876 (155.353)

f Comtadar

Frei Pérez "8r. Mario Tapia Hidalgo



GALASCUBA S.A.

ESTADDO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE ICIEMBRE DE 2019

{Expresado en ddlares de E.ULA}

Safdos al 1 de enero 2018

Ajusta de beneficios definidos

Total resuliado integral

Saldos al 31 de dicembre de 2018 13
Ajusta de beneficios definidos

Total resultedo integral

Capital Resarva  Rasultados GEnsncis
Nolas  suscrito lagal  acumulados  actuarial Tatal
100. 00D 50.000 BE0.821 G.1a7 1.015.528
{494} 484 -
= = (158.704) 3,441 {155,353}
100,000 50,000 701,533 10.042 861575
- (6182 §.182 .
- - 118.138 538 118.676
100.000 50.000 813.480 16.762 S80.251

Saldos &l 31 de diciembre de 2018 13

ar moias g8 los esfados financiems

Gr. Hegifert Frei Perez
Prgaldants
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GALASCUBA S0,

ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresado en dolares de E.ULAL)

MNokas 2019 2.018

FLUJO DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de dientes 2672214 2.168.873
Ofros cobros por actividades de operacian 534 2320
Papgos a proveadoras por suminisinos de bisnes y sericios 179,155 (B5.517
Impuesto a la renta pagado 10 i 18.028) (2001 45)
Diros pagos por actividades de operacidn {2 A65.700) (2 348547
FLUJO NETO PROVEMIENTE (UTILIZADOD) EM ACTIVIDADES 368,180 [293.514)
DE OPERACION
FLUJC DE EFECTIVD POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ciobra a paries ralacionadas 14 1] 137 244
Adictanes de maobidianio y eguipe 7 {17 .235) 64481}
FLUJO MNETO (UTILIZADO} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {17 .935) T TR0
DE INWVERSION
AUMENTO (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 350,243 (229,134}
EFECTIVGD AL INICIO DEL ANG 163.863 385,003
EFECTIVO AL FINAL DEL AND 4 £14.112 133 858
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA COM EL EFECTINVG NETCO
PROVENIENTE {UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OFERACION:
Tolal resultado intagral 118.874 (155353}
Alusies poringresos v gasios que no requinieron uso de afectivo
Participacion a los trabajadares g 26.132 =
Impuesto a la ranta cortante 10 43.031 {1.363)
Cepreciacian 7 82821 21213
Jubilacion patrons v desahucio g 3918 20318
Impuasta & la renta dEferido 10 (12 389 1,122

‘ 261.908 {46, 063}
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJC
(Aumeanta) an clantas v otras cusntas por cobrar {BBE0) [34.587)
Disminucidn (aumeanta) en imentanos 1.822 (13.041)
Disminucion en active. por impussto cormiente 4,785 104,750
Disminucice {aumento) en pagos anticipados 1.543 (6.884)
Aurnento (disminucddnd en proveedores v ofras cuentas por pagar 1206583 (244 241}
(Disminucian) en bensficios a empleados {4 284) (8.525)
(Disminucion) &n pasivo por impuesio comients (8.437) 43 BE35)
FLUJO MNETO PROVENIENTE (UTILIZADD) EN ACTIVIDADES J68, 180 [(293.214)

DE OPERACION

Wer nolas a los eslados inanciams

sy a

SerMarlo Tapla Hidalge
Contador




GALASCUBAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
[Expresade en dolares de E.ULAL).

1. INFORMACION GENERAL

CALASCUBA 54 (en adelapte la Companiia) fue conslibida & 12 de Absl de 1880 en
Guayequil - Ecuador e inscrifa & 7 de Junio de ese mismo gt en &l Registro Mercantil. Su
actividad principal s el turismo receptivo, medianie &l fransporte ¥y alojamiento de turistas y
consiste en promewver cruceros alrededor de las |slas Galapagos en el Yate "Jesis del Gran
Poder®. La operadion del Yate vy la comercigizaddn de los senicios estdn a cango de la
Compariia Relacionada Galamazonas 5.4

El domicilic tributario de la compafiia se encuentra an la Av. Juan Tanca Marenge Km 1.8
Edificio Conauto

Loe eslados firanderos de la Compania por el afo emirads al 31 de didernbre da 2019
fueron aprobadcs v autorizados por la Administracién para su emisidn @l 26 de Febrara dal
2020

2. RESUMEMN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados finganciercs s han elaborado de gcuerde con | Norma Inmfemeconal de
informacion  Financiers (NIF) emilide por el Consejo de MNomas Internaclonales da
Contabilidad {|AS8) vigenta &l 31 de Didembre da 2019

Los astados financieros han sico preparados sobre las bases del costo Histarico excepto par los
beneficios a los empleados & lango plazo que son velorizados en base a métodos actuarales.
El coslo hslivico esid basado generalmente en el salor razonable de la confraprestacion
entreqada & cambio de bienes v samvicios.

2.1 Moneda funclonal

Estén presentados en dolanes de [os Estados Linidos de América, moneda de mediclén de ia
Compania; de curso [egal v de unidad de coenta del Ecuadar,

2.2 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de (o5 astados financierce da acuerdo con las NIIF requisra el wso de clertos
estimados comrdables. También requiere que |z gerencia emita su Juicio en el proceso da
aplicacidn de [as poliicas contables de [a compania. Las dreas que invalucran un mayor gredo
e juicio o complejidad o areas en que |as esfimaciones vy supwesios son significativos para os
estados financieros se describen en la hNota 3.

2.3 Politicas contables significativas

Las princpales polibcas contables wilizadas en la preparacion v presemtacion de los estades
financiems se detallan & continuacian.



Efectivo

induyen el efective en caja y 105 saldos en cuenta comentas bancanias, (os depdsitos a plara v
alrasimersionas a corto plazo de gran hguidsz con vendmeentos manoras a tres meses,

Instrumantos financieros

Los activos y pasivos finandancs S8 reconocan cuando s& convierts en una parie de las
mdidm&s contraciuales del |nstrumsnto.

Los aclivos y paesivos finenciercs se miden inidalmente al precio de |a transaccidn v
postericrmente al cesto amortizado ullizande e método de interds efectiva,

Los costos de transacddn que son directamente atribuibles a la adquisicicn o emisan de
activos y pasws finanderce (distinios 2 los ackvos y pasivos financiercs designados & valor
razonable con cambio en resultados) se agregan o deducen del valor rmazonable de los aclivas
a pasivos financieros, elands 583 apropiado.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
8 la fecha de s ransaccion. Las compras o ventas regulares de activos financieros son lodas
aguedas coMpras o ventas de activos financieros que requieran ia entrega da activos dentro del
marco de fiempo establecde por una reguladan o acusrdo en el mercado.

Todas fos acfivos finanderas reconoddos coma fales, son posteriorments walorados, en 20
totalidad, al costo amorizado,

Instrumenic de deuda que se manfienen dentro de un modela de negocio cuyo obsetivo es
recibir los flujps de efeclive contractuales, v que dichos flujes son dnicaments pages del
principal {capital} & intereses sobre & imporie de capital pendiente, se miden pesterioments al
costo amoriizade,

Costo amortizado y mitodo de interds efectivo

El métado da interés efectiva as un métado para calcudar el costo amordizado de wn instrumenia
de deuds v para asignar los ingreses por intereses durante el perodo an cueshitn.

Fara los actvos finenderos, |a iasa de interés efectiva es la fasa que descuenta exaclamente
los fiujos de efectivo futurcs (induyendo todos los honorarios v valores pagados o recibidos
gue forman una parie integral de la tasa de interés efective, los costos de transaccion y ofras
primas o descuentos), excluvendo fas pérdidas de crédito esparadas, 3 lravas da la vida
esperada dal instrumenio de deuda o cuando sag apropiado wun penoca mas cora, con el valor
bruto en libros del instrumente de deuda en el reconocimisnto iniciz,

El costo amortizado da un active financiera es &l imporie al gue =2 mide un atlive finencierc an
el reconcdmiente inidal, menos [os reembolsos de principal, mas la amorizacdin acumulada,
ussando e método de interés efectivo de cualquier diferanda entre el imporie inicsl v &
vencimiento, ajusiado por cualquier perdida por incobrabilidad. Bl valor bruto en libres da un
acltiva financiers a5 el costo amorizade de un actve finandero srtes de ejustar cualquisr
pérdida par incobrabifidan.



Deterioro de activos financieros

La medicion de |as peérdidas de oedito esperadas es una funcion de e prebsebilidad de
incumplimiento (es dedr, |2 magnited de la pérdida = existe un incumplimiento) v la exposicidn
g incumplimients. La evaluacion de |a probabiidad da incurmplimiento y |2 pérdida dado &
incumplimiento s base en dalos histdnoos ajustados por informacidn prospectiva.

En cuanio a la exposicidn al mcumplimiento, pera los activos finandcercs, estaé represeniado par
el valor en ibros bruto de los acthvos en la fecha de reporte; deferminado en furddn de (a
tendencia histdnica, |a comprension de la Compariia de les necasidades financieras especificas
de los deudores, y ofra informacién relevante a fuiurc,

Para los achvos financiercs, la pérdida de crédito esperada se calcuda come la diferencia entre
todes o fujos de afectivo contractualas qua sa adeudan a la Compaiia de conformidad con e
conirato v todos los flujos de caja que la Compafia espera recibir, descontados al fipo de
interas efective orginal.

Baja de activos y pasivos financieros

La Compafia da de baja en cusenlzs un aclivo firmancero micamente cuando expiren |os
dereches confractuales scbre los flujos de efective del aclve finandera, o cuando transfiere de
mianara sustancal los fesgos ¥ vanlsas inherentes a la propiedad del active fnancsar & ofrs
entidad. Si la Compania no trensfiere mi refiene substandalmeants todos los fesgos v veniajas
inherentes 3 ia prepledad v continda retenendo & control = aciivo ransfendo, la Compartla
recarnoce sy padicipacion en & acliva v cualquier obligaddn asodada par los importas qua
podria tersr que pagar, Si fa Compafia refiens sustancialmenie todos ios nesgas v venigjas
inherertas a la propiedad de un o achivo fnanciers transferddo, @ Comparia condinua
remhr:;:iend-u & activo finandero y tambign reconcoa un préstamo gerentizada por (o5 reciysos
recibidos

A1 darse de baja un aclivo financens meadido al costo amortizado, la diferencia entra &l valor &n
lforos del activo y 1a suma de la contraprestacion racibida y por cobrar s8 feconose &n
rasullados del afio.

La Compafiia da de baja los pasivos financens cuando ¥ soéo cuando; las obligaciones de is
Compania se descargan, cancedan o han expirado. La diferencia entre el valor an libros dal

pasivo financiero cado de bga ¥y la contraprestedon pagada y pegadsra & reconoce an
rasultadas,

Clientas y otras cuentas por cobrar

Los ingresas se realiza con condciones de crédito normales v ks importes de las cuentas par
cobrar no ienen interés. Cuando el crédilo s ampliz mas =3 de [8s condiciones de crédito
noemales, las cuanias por cobrar 3¢ miden al costo amortizado wilizande el método deintenés
efectivo. Al final de cads pedodo sobre ol que sa informa, los importas on libros de los
deudores comendales y olras cuentas por cobrar se revisan para determingr s existe alguna
avidencia objetiva de que no vayan a sar recuperables. Si es asi, &8 reconoce inmedistamanta
en resulflados una pérdida por deterioro delf valor

Proveadores v otras cuentas por pagar

Son coligacionas de pego por Dienes. o senvicios gue s& han adguinido 2n & curse nommal de
los negocios, en condicionas de crédilo normalas v no lianan interases.
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Inventarios

Las invertanos se registran &l cosio o a su valor nefo reglizable & que resulte menar. El costo
de todas sus existencias comprende os costos de compra, olros costos drectos (inclukdes los
impuestos no recuperables y excluye fos costos de finandamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones ctorgados por sus proveedores. B coste de los Imvenlanics y de
los productas vendides se detarmina usando &l malods de promeadio panderada, £l valor nato
regizable ez el precio de vents estimado en 2l curso normial de los negocios, mernos |os costos
eslimados de terminaddn y vanta.

Pagos anticipados

Seguros, representa las primas de sequros pagadas menos |2 cormespondiente amartizacian
oon cargo a los resuliades del afic en el plazo de los confratos,

Barco, moblliare y equipos

Se registran & costo menos | depreciadion acumulada v 1a pérdida por detedona de valor, s|
hubiere. B costo incluye 1os desambolzos diectamenie atibulbles a (3 adquisicion del activo

Los desembolsos posteriores & la compra se incluyen en el valor en ibros del aclive o %2
recanocen como un actvo separado, segun comesponca, so0 cuando 23 probsble qua
generen beneficios econdmices fulumos para la Compafiz, v los coslos se puedan medis
razanablementsa. Los gastos por reparaciones y manienimiantas & cargan a los resuitados
durante gl pericdo en & que &stos se incumen,

L& deprecizcion 32 asigna para distibuir el costo de los activos a 1o largo de su vida Gl
esfimada, aplicands sf métoda de linea recla, ulikzando |as squisntas tasas anusies

Tipo de blen Porcentaje
Barco 5%
Musbies y enssres 10%
Equipos en general 0%

3l existe glgin indicio de gue se ha producido un cambic significstivo en la laza de
dapraciacion, vida il o valor residual de un activo, sa revisa |a depredacion de este aoiive da
forma prospective para refleiar las nusves expenenciss,

Deterioro de activos no Mnancieros

En cada fecha sobre |2 que s& Informa, la compania determina si exslen indidias de que hayan
gufrido una pardida por detedorn de valor, Si existen indicios de un posible deteriore del valor,
s& eslima v compara & imporie recuperable con su Importe en libroz. 3 el Inporte recuperabls
egtimade a2 inferlor, 2a redece el importe en libros al impone recuperabla esfimado, ¥ se
reconose una perdide por deterioro ded valor en resultados

Si una perdida por delerioro def valor revierte posterionmente, & importe en libros se
incrementa hasta: & eslimacion revisada de su valor recuperable, sn superar al importe gue
habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna perdida por detarioro de valor &n
afios ertaridres. Una reversicn de una perdida por deterioro de walor se meconoce
inmediatamente en resullados.

11



Impuestos
El gasto por impuesto a |a renta comprende el impuesto comients y & impuesto diferddo.

Impuesto corrente

=& calculs mediants le tasa de impuesio aplicable a las ullidades gravables v =& carga a los
resudtados del afo que se devenga con base an al impuesto por pagar exigible. Las nomas
Iributarias vigentes son los que esian vigenies g |a fecha de ciemme de cada afio,

Impuesto diferido

Se reconoce 8 perlir de las diferencias entre los impartes en libros de los actives ¢ pasives an
loe estados financieros y sus bases fiscales correspondantas (conocidas coma diferencias
temporarias). Los pasivos por impuastos diferidos se reconocen generaimente para todas las
diferercias temporaras que dardan lugar a cantidades imponibles 2l delarminar la ganancis
fiscal {pérdida fiscal) de periodos futuros cuando & importa en Bbros del activos o pasivo se
reconozea o lquide (diferencias temporanas rbutables). Los acliwos por impuesios difandos 2o
reconocen generalments para lodas las diferencias femporanas que daran lugar a cantidades
que sean deducibles al deferminar 2 ganandia fiscal (perdida fiscal) de periodos futures cuanda
al importe en fbros del aclivo o pasivo s recupere o liguide (diferencias temporaras
deducibles) paro s0lo en la medida en que sea probable gue habrd genamcias flacalps
disponibles confra la2s que utiizar ias diferendias temporaras deduchles.

El importe en libros neto de los ectivos por impuesios diferidos se reviss en cada fecha sobre g
que seinforma y se-ajusta para reflejar la evaluacion aciual de lag utilidades fiscalas fullres
Cuglquier ajuste sa recanoce en el resultado del periodo,

El impuesto diferido se calcuds sequn fas tasas impositivas que se espera aplicar a fa ulilidad
{pérdida) fiscal de los perodos en los que s& espera realizar &l activo o cancelar & pasivo,
sobre |la base de las tasas imposifivas que hayan side aprobadas o cuyo proceso de
aprobacidn esté pracicamenta terminado al final de! periodo sobra el gue se [nfanr
Reconocimiento de ingresos

S macen en funcion de la conlrapresiacon a la que la Compania espera fener deracho a
racibir en un contrato con el clierds & cambia de |a entrega da bignes y senvicios.

La compania reconoce Lng cuenta por cobrar cuando 1os sanvicios se entregan a los dientes, ef
conirol ¥ gl derecho a3 la contraprestedion se vuelve incondidonal, va gue =olo 2 requlens 8|
paso dal tempo antes de la fecha de vencmiento dal pago.

Reconocimientos de costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a madida que se devengan y se regisiran en al periodo can
el que se reladona. Se reconoce up gasto cuando no produce beneficios econdmicos fuluros.

2.4 Aplicacién y cambios en politicas contables v revelaciones

A partir de 1 de Enero del 2019 enframon en vigenca la MIF 18 Arendamentos v
modificacionas a las MIF emilidas por el 1A3E.

Dabide a que la compafia no mantiens contratas de arrendamiantos no fuve impacto en 18
apdcadon inicial de la NIF 16 en los estados financieros,
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2.5 Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de ensro
de 2020

& la fecha de aprobacdn de bos estados financiercs separados, la Compania no ha apicada
las siguientes NIF nuevas y revisadas que han sido emitidas, perm aun N son wyentes

Modificaciones & las referencias del Marco Conceptual en las NIIF, se centra a los semenios
de oz estados finanderos, mediddn v enidad que repanta, presentacidn y revelacian

Modificacién MIF 3, Definicion de un negodo adara ig valonzacidn de s una adguisician as
conslderada un Negocio o un grupo de activos.

Modificacién a la NIG 1 v MNIG B, Definicidn de materiaidad ayuda a usar & julcio cuando sa
apliquea el concepto de materialidad para que los repories finencieras sean mas significativas

MIF 17 Confralos de Seguros, busca desamollzs un eslandar comprensivo sobra |a
contsbilided para los coniratos de seguros

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones vy criterios wlizades por e Administracién de la Compafila se evaldan
continuamente y sa basan an |a experiencia histddica y ofros faclores, induidas las expeciativas
de sucesos fulures que se consideran razonabies bajo las drounstancias.

Las -esfimeciones contables resultantes, por definicidn, raramente igualarén & |og
correspondientes resuftados reales. & continuacion se explican |as estimaciones v crilenos que
tieman un riesge sgnificative da dar lugar 8 un ajests matanal en los imporaes en lieos de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posieniones.

Vida otil del barco, mobiliario y equipo

Lz ssfimacidn de las vidss dliles y ol valor residusl princpalimente da las adificacionas,
maquinarias y wehiculos se evallan al cieme de cada afo a fin de determinar g vids dtil
econamica de estos Henes. Cualguier cambio en el uso planificado de fos adiivos podria nacer
oue la vida delos activos s2 viera disminuida,

Provisidn por beneficios a los empleades

Para la determinacidn del calculs &chaarial s ubiliza vanos supuestds; determinacidn de |3 tasa
de descuento, Ia tasa de rotadan, indice de montalidad v aumenios salariales futunos.

Cualquier cambio en log factores v sus supuesios emplesdos en & calodo acluanal de la
Jubilacion patronal y bonificaddn par desahudio; fienen impacio en &l valor en Ebros de fes
provisones por obligacionss,

Impuesto a la renta

Debido & las incerfidumbres con respecto 8 la interpretacion de regulaciones tributanias
complajas v a los cambics &n [as normas ributadas se raguisre un grado moortarts de critero
para determinar la provisicn para e impuesto a 13 renta, exisien muches Transacriones y
Calculog para s que |a determinacion dltima del impuesto &2 incea.

Cuando & resultado fiscal fingd de. estos asunios sea difsrente de los Imporles gue se

reconacienan inkkalmeants, sles diferendas tendran sfects sobre al impuastc a 1a ranta v Ias
provisiones por impuestos difefidos 2n & ejercido en que s regiice tal determinaciin.
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4 - EFECTIVO

Efectiva an caja
Depdsitos en bancos

§ - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Anticipos a proveedores
MWIC SR por negociar
CHras

6 - INVENTARIOS

Viveres para consume

7 - BARCO, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Barea

Equipos
hMuebles y enseras
Equipos de computacion

Deprecacidn acumuiada

Barco
Eguipos
Mueblas v enseres

Depredcacidn acumulada

2.01% 2.018
1400 1,117
513.012 162,762
514.112 162, BEg
2.019 2.018
4,654 22 398
50.5683 !
359 23.528
-_S-Eiﬁ?—ﬁ 42938
2.019 2.018
—ﬂ 10026
12.31-2018 Adiciones 12-31-20149
1,248 9584 14.202 1,260 128
240 5548 4,079 244 558
2880 - 2880
: 2.705 2.705
1.452 435 17,935 1.510.374
(532.132} {82.521) [614.654]
60 302 (64.585) BE5.717
F .
1-1-2018 Adiciones 12-31-2048
1.241.582 37.404 1,248 008
213502 27.067 240,550
2.880 — 2 _BRD
1.427.674 G A6 1482435
_(451919) _ (80.213) ___ (532.132)
&76,055 {15.753) 960,302
e
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 X018
Frovesdones
Mo relacicnados 152 0002 4 455
Relacianados (Mota 14) T2 E56 51.548
Anticipos de clientes 148,738 223808
Oiras 15.388 18278

418. 785 258,102
s e

8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El zaldo y movimientos de lo3 beneficios comientes es of siguients:

2.018 2.018
Aporte patronal & 480 2ETT
Dezime fercer y cuarn susldo 10253 11.381
Vacasiones 3503 38403
Fondo oe reser:a 1.387 L7 P
Participacidn a irabajadores 26,132 -
75200 53445
2.019 2,048
Satda-al micio dal &fo 53,445 63,374
Pravigidn ' 1449 282 121764
Pagos (127 435} (131.093
Saldo al final det afa 75.092 A3,

El saldo v monimienios de los beneficios o corrlentes es el siguients:

Jubilacién patronal.- De acuarda con la legislacion laboral, los trabajadores qua por veints afics o mas hubisrer
prastado sus senicios an forma continuada o intermumpida, tendran derecho a sor jubilados por sUs empleadoras

El mavimiznic en &l valor pressnie de |3 obligacian es el siguients:

20148 2.018
Ealdo al iricio de! afo 1ES.ET 1580650
Costo ded perfodo 24.T51 32.683
(Ganancia) schearial (1.174) {4711)
Reversion de la provision (20.426) {3.425)
Salde al final dal 2na 186.748 183 507

Bonificacidn por desahucio.- De acuerdo con |2 legistacidn (aboral, enlos casos de terminacidn da la relacian
laboral por desshucie, la Compaliia bonificard al trebafador con e 25% de l& ditima remuneracidn mansual por
cada uno de los efics de servicio prestados.
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8 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS {continuacién)

El maovimlento en & valor presente de la obligacian es el sigulents:;

2012 2.018
Saldoe al inicie del afo 48.777 45,005
Costo del perioco 5568 4620
(Ganancia) pérdida actuarial (B3 148
Revarsidn de la provigdn (4.718) -
Salde al final del afio 50542 48 77T

237.281 233,374

Los caloulos actuanales del valor presente de |a obligaciin devengada por concepte de beneficios dafinidos
fugron realizades por una compafia de aciuanos indepandiente, El valor presente de (a5 obdigacones par
conceglo da baneficios definidos v los costos del sanvicie aciusl ¥ antedor fueron calculados utilizando &l
métoda costed de crédito unitaso provectado.

Las hipetesis aziuariales significativas ulilizadas pare la determinacidn de las cbligatmones por bensficios
cafinidos son las lazas da descuamo, incraments salanal y ca moarlalidad,

Las principales supasicionas usadas para propositos de los calculos actuzriales san 1as siguientes:

2.018 2.018
Tasa de dascuanio T,02% 831%
Tasa de incremanlo salanal 3.58% 2, 81%
Taza de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002
10 - IMPUESTOS

2.018 2048

Activo por impuesic coments
Impuasto &l valor agregado 287 a2 290 852
Impuasto a la renta = 2,028
207 a0z H2 388

Pasivo por impusasio cormiants
Impugsic a la renta 22477
Retancionas an ia fuenbe:
Impuesto a la renta 11.235 1.632
Impuesto al valor agregado 6,161 4.347

40.572 5.979

Componentes del gasio por impuesto a la renta

2.018 2.013%
Gasto por impuestio comiente 43034 17.315
{Ingrese) por impuesho diferido {13.088) IBETE)

28.942 (1.363)
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10 - IMPUESTOS [continuacidn)

El mevimienio del impuesto a la renia comente 23 el siguients:

2019 2.018
Saldo al iniclo del afio {2 526} 07
Fago - {307)
Pago de anticipo (12113} (17310}
Relencionas do telceros {£.514) {2.531)
Impisesto causado 435031 17 315
Saldo al final del afo P 52.52&-’!

En 201E la compania reglsind como impuasto causado & valor daterminado como anticipos minima,

El proceso de determinacién iributaria del impuesio 2 la renta del afic 2014, establece mediants resolucidn cal
8 da junio de 2018 un valor & pagar de impuesto a [a renta de cero

El movimiento del impuesio g la rents diferide es el siguienie:

2,018 2.018

Activo

Saldo al inicio del 8o B 139 -
Generacidn por beneficios a emplaados 6228 8139
Zaldo al final dal anio 14367 8132
Paszivo

Salde al Inicio del afo 88.027 a7 445
Reversidn por depreciacidn (6. 141) {8.352)
(FReversién) generacion por beneficios definidos - {56)
Saldo al final det afo . B1,885 83027

11 - CAPITAL SUSCRITD
Esta representado por 1.000.000 acclonas ordinarias de § 0,10 da valer nominal untario

La composicion accionarta es la siguients:

Acclones
Accionistas Macionalidad Mo %
Figaicomiso Edin Ecustoriana 579,008 58,00
Awlschar Ag Suiza 165000 16,50
Mamema Ag Suiza 165,000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Quito Halding Ag Suiza 40,000 4,00
Fidelcamiso Eins Ecuzlonana 10,002 1,00
1.000. 000

12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compaefias requiere que se fransfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la ulilidad neta
anual hasta que a resarva lleque por lo manos al 50% del capital socisl, Dicha reserva no puede distibuirse
como dividendo en efectivo, exceplo en casode liquidacion de la compadia pero pusde ulilizarse para
cubrir pérdidas de operadones o para capitalizarse
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13 - RESULTADOS ACUMULADOS

2019 2018
(Pérdidas} acumuladas, (195.160) {207 118)
Feserva de capital ER5.744 5E5 744
Resultados acumuladas por la adopaidn
por primera vez de las NIF 442 205 442 §05
13 489 Y1632

13.1 Reserva de capital

Representa el efecto neto de la conversidn de |os estados financiaras de sucres a dolares de los Estados
Lnidos de América. Eate reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pearo  puada
utlizarss para cubrir péedidas de operadiones © para capilalizarse.

13.2 Resultados acumulados por adopcidn de las NIF

Los ajustes provenientes de |8 sdopoidn por primera vez de 125 MIIF que se registraron an al patrimonio an
la cuenta Resuitados scumulados, subcuenta "Resullados Acumulados provenientes de la adopcdn por

primera vez delas HNIFY, gue generaron un saldo-acreedor, sdlo podra ser capitalizados en la pare gue

xcada al valor de |28 pérdidas scumuladas v las del dlfimo ejercicio acontmico concluide, i fas hubaran;
utilzado en sbsorber pérdidas; o devuelto en al caso de liquidacidn de la compadia.

14 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de dicembra son coms sigus;

Cuemnlas por pagar
2.018 2018
Gataex 5.4, 51.548 H1.648
Galamazonas 5.4 21118 E
T2.808 51.548
Razumen de las pnncipales trensacciones:
2019 2018
Castos por servicios operador de barcos 258.618 184.971
Zastos por servicios contablas 65578 46,571

15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre @l 31 de dicdembre del 2045 v |a fecha de emision de fos estados finenciens no se produjaron evanics
que, enla opinidn da la Administrecion, pudieran tanar un efecto importanta sobre [os sstados financens

A5

S Mario Tapia Hidalgo
Conlados
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