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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA. 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
  

  

FO] DE LOS AUDITORES INDEPE! 

  

ENTES 

A los Accronistas de 
GALASCUBA $ A. 

  

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALASCUBA S.A, que 
comprenden el estado de situación financicra al 31 de diciembre de 2018, y los 
correspondientes estados de resultado mtegral, de cambios en el patrimonio y de Hluyos 
de cíecuvo por cl año termmado en esa fecha, asi como las notas a los estados 
financieros que meluyen un resumen de las politicas contables significativas 

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspeutos materiales. la situacion Financiera de GALASCUBA S.A, al 31 de diciembre 
de 2018, el rendimiento financiero y sus fluyos de efectivo por el año termnado en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Ipternacionales de Información Financiera (NIE) 

Fundamentos de la Opinion 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
(NIA) Nuestras responsabriidades de acuerdo con dichas normas so describen taas 
adclante en este informe en la seceron “Responsabilidades del auditor en relacion con la 
auditoría de los estados financieros” Somos mdependientes de GALASCUBA S.A de 
acuerdo con el Código de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionalos de tica para Contadores (IFSBA por sus seglas en mglés) y las 
disposiciones de independencia de la Supcrimendencia de Compañias, Valores y 
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabihidades de etica de 
conformidad con dicho Código Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
abtenido es suficiente ) apropiada para proporeronar una base para nuestra opinión 

  

Responsalhlidad de la ácministracion de la Compañía par los Estados Financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de los 
estados financicros de acucrdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIT), y del control mterno, determinado por la Administracion, como necesano, para 
permitir la preparación de los estados financieros Inbres de errores matenales, dubido a 
Fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros, la Admun'stracion es responsable de 
evaluar la capacidad de la compañia para contmuar como negocio en marcha, revelando, 
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base 
contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de 
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rquidar la Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista 
que hacerlo 

La Admumstración, es responsable de la supervision del proceso de información 
financiera de la Compañ 

  

Responsal for cn Relación con la Auditoria de los Estados 
Financieros 

  

idad del Au 

  

Los objetivos de nuestra auditoría sop obtener seguridad razonable de si los estados 
Íinancreros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un imforme de audstorta que incluya nuestra opimon Seguridad razonable es un 
alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad 
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un ervor material 
cuando este exista Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados 
materiales sr, individualmente o cn su coryunto pueden razonablemente preverse que 
mfluyan en las dectsrones económicas que los usuarios toman basándose en lo» estados 
finane1cros 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auduoría, aplicamos muestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de 

«epueismo profestonal durante toda la auditoria. Tambien 

  

+ - Identificamos y evaluamos los mesgos de error material en los estados financieros. 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimentos de auditoría para 
responder a dichas riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opmion El riesgo de no detectar un error 
material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecion material 
debido a crror, ya que cl fraude puedo implicar colusion, falsificación, omustones 
deliberadas, mam festaciones mtencionadamente erróneas O vulneración del Lontrol 
mico 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero 
o con el propósmo de expresar una opimon sobre la eficacia del control memo de 
la compañía 

+ Evaluamos st las políticas contables aplicadas son apropiadas y st las estrmaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Admumstracion es 
razonable 

= Conclummos sobre lo adccuado de la utlizacion, por parte de la Admimstración, de 
la base contable de negocio en marcha y basados en la evidencia de auditoria 
obtenida, conclur s1 existe o no una Incertidumbre material relacionada con eventos 
o condiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha St concluimos que exeste una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro mforme de 
auditoría a las respectivas revelaciones en los estados financicros O, s1 dichas 
revelaciones mo son adecuadas, expresar una opmión modificada. — Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sm embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar 
que la compañía deje de ser una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financacros representan las 
iransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compañía respecto a entro 
tros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos significativos, ast como cualquier deficiencia significativa de control interno 
que identificamos en el transcurso de la auditoria 

PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C LTDA, 
S(- RNAE 236 

    CPA CESAR SOBREVILLA CORNEJO 
SOCIO 
Retro de Contador Na 22223 

Guayaqun, 6 de marzo de 2019



GALASCUBA S.A.   

ESTADO DÉ SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de EUA) 

Notas 2.018 2017 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo 4 163 859 385 003 
Clientes y otras cuentas por cobrar 5 45 926 148 600 
Inventarios e 18.426 5385 
Activo por Impuesto comente 10 302 388 407 138 
Pagos anticipados 41451 30 329 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 372060 976 455 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Barco mobiliano y equipo 7 960 303 976 085 
Activo por Impuesto difendo 10 B 139 - 
Otros activos 4138 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 968441 980 193 

TOTAL ACTIVOS 1540 502 1956 648 
  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

PASIVOS CORRIENTES 
Proveedores y otras cuentas por pagar 8 298 102 542 343 
Beneficios a los empleados 2 53 445 63374 
Pasivo por impuesto comente 10 5979 32 499 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 357 526 638 218 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Beneficios a los empleados 9 233 374 204 059 

Pasivo por impuesto diferido 10 88 027 97 445 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 321 401 301 503 

TOTAL PASIVOS 678 927 939 720 

PATRIMONIO 
Capital suscrito 1 100 000 100 000 

Reserva legal 12 50 009 50 000 

Resultados acumulados 13 701 532 860 820 

Otro resultado integral 10 042 6107 
TOTAL PATRIMONIO 861 574 1016928 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 1540 502 1 956 648 
  

Ver notas a los estados financieros 

   
       re Frel Pérez 7 Mano Tapia Hidalgo 

Presidente Contador



GALASCUBAS A 

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DÉ DICIEMBRE DE 2013 
fExpresado en dólares de E.U.A ) 

Notas 2.018 2.017. 

INGRESOS 

Transporte en Galápagos 1897 813 2031261 

Otros 88 294 3914 
1986 107 2035 175 

COSTOS Y GASTOS 

Sueldos y beneficios a los empleados 457 809 228 745 
Servicios de administración 14 266 147 220574 

Mantenimiento y reparaciones 602 560 422 161 

Combustibles 179620 189 030 
Depreciación 7 80213 75384 

Seguros 118123 116 085 
Otros 441 793 740779 

2146264 1092747. 

(PÉRDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN (160 157) 42 428 

A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación a trabajadores 3 6364 
Impuesto a la renta 10 (1 363) 19 688 

(PÉRDIDA) UTILIDAD DEL AÑO 158 794; 16 375 

'OTRO RESULTADO INTEGRAL 

Partidas que no se reclasificarán posteriormente a resultados 

Ganancia actuarial por plan de beneficios definidos 9 4562 6173 

impuestos diferidos 10 1 122, (65) 

a 0 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 155 353) 22 482 

  

Ver notas a los estados financieros 

      7 Mario Tapia Hidalgo —— 
Contador 

 



GALASCUBA $ A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares de E.U A) 

Capital Reserva Resultados Ganancia 
Notes suscrito legal acumulados _actuanal Total 

Saldos al 1 de enero 2017 100000 50000 844446 - 994 446 

Total resultado integral - - 16375 5107 22.482 

Saldos al 31 de diciembre de 2017 13 “100000. 50000 — $60821 $107 1018928. 

Ajuste de beneficios definidos - (494) 494 

Total resultado integral - - (158 794) 3444 (155353) 

Saldos al 31 de diciembre de 2018 13 100000 50009 _ 701533 10042 — 861578 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

Zór Mano Tapia ten lo 
Presidente Contador



GALASCUBA S.A.   

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares de E U A) 

Notas 2018 2047 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros provementes de clientes 2 166 973 2215447 
Otros cobros por actividades de operación 3320 394 
Pagos a proveedores por summistros de bienes y servicios (85 517) (50 256) 
Impuesto a la renta pagado 10 (20 149) (13 294) 
Otros pagos por actividades de operación (2 348 541 (1 567851 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES (293 913) 587 649 
DE OPERACIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Cobro a partes relacionadas 14 137 241 3894 
Préstamos accionistas (137 241) 
Adiciones de mobihano y equipo 7 (64 461 (69 589, 
FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 72780 (202 936) 
DE INVERSIÓN 

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Pagos de préstamos a partes relacionadas - 1613) 

(DISMINUCIÓN) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (221 194) 383 301 
EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO 385 003 1702. 
EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 4 163 869 385 003 

  

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Total resultado integral (155 353) 22482 

Ajustes por Ingresos y gastos que no requirieron uso de efecto 
Parcipación a los trabajadores 9 - 6364 
impuesto a la renta cornente 10 (1 363) 19 088 

Depreciación 7 80213 75384 
Jubilación patronal y desahucio 9 29315 204 124 
Impuesto a la renta difendo 1122 

(46 066) 326 043 

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO 
(Aumento) disminución en chentes y otras cuentas por cobrar (34 567) 2035 
(Aumento) disminucion en inventarios (13.041) 15778 
Disminución en activo por impuesto corriente 104 750 11025 
(Aumento) en pagos anticipados (6 984) (2.477) 
(Disminución) aumento en proveedores y otras cuentas por pagar (244 241) 185 221 
(Disminución) aumento en beneficios a empleados (9 929) 57010 
(Disminución) en pasivo por impuesto comente (43 835, 1784) 
FLUJO NETO (UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 293 914) 587849 
DE OPERACIÓN 

Ver notas a los estados financieros     
Sf Mano Tapia Hidalgo” 

Contador 5



GALASCUBA S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares de E U A) 

1 - INFORMACIÓN GENERAL 

GALASCUBA SA (en adelante la Compañia) fue constituida el 12 de Abril de 1990 en 
Guayaquil” Ecuador 8 mscnta el 7 de Jumo de ese mismo año en el Registro Mercantil Su 
actividad principal es el tunsmo receptivo, mediante el transporte y alojamiento de tunstas y 
consiste en promover cruceros alrededor de fas Islas Galápagos en el Yate "Uesus del Gran 
Poder La operación del Yate y la comercialización de los servicios están a cargo de la 
Compañia Relacionada Galamazonas S.A. 

El domiciho tnbutario de la compañía se encuentra en la Av Juan Tanca Marengo Km 18 
Edificio Conauto 

Los estados financieros de la Compañía par el año terminado el 31 de dicrembre de 2018 
fueron aprobados y autonzados por la Administración para su emision el 24 de Febrero de 
2019 

2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

2.1 Bases de preparacion 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) que han sida adoptadas en Ecuador y a partr del 2017 con las 
instrucciones emitidas por fa Supermtendencia de Compañias, Valores y Seguros que 
establecen el uso de las tasas de mierés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para 
la estmacion y registro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico El costo 
histórico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a 
cambio de bienes y seracios 

2.2 Moneda funcional 

Están presentados en dólares de los Estados Unidas de Aménca moneda de medición de la 
Compañía de curso legal y de unidad de cuenta cel Ecuador 

2.3 Uso de estimaciones y jurcios 

La preparación de los estados financieros de acuerdo can NIIF requiere el usa de ciertos 
estmados contables Tambien requiere que la Administración emita su juicro en el proceso de 
aplicación de las políticas contables de ia Compañia Las áreas que involucran un mayor grado 
de juicio o complendad n áreas en que los supuestos o estmacianes son significatwos para los 
estados financieros se describen en la Nota 3 

2.4 Politicas contables significativas 

Las pnnoiples políticas contables utilizadas en la preparación y presentación de los estados 
financieros se detallan a continuación 

2.5 Efectivo 

Incluye el efecto en caja y los saldos en cuentas comentes bancanas



2 6 Instrumentos financieros 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañra pasa a formar parte de ias disposiciones contractuales del instrumento 

Los activos y pasivos financieros se miden iniciaímente af valor razonable 

Los costos de transacción que son directamente atíbubles a la adquisición o emisión de 
activos y pasivos financieros ( distintos a los actos y pasivos financieros designados al valor 
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los 
activos o pasivos financieros cuando sea aproprado, al momento del reconocimiento mictal 

2.6 1 Activas financieros 

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja 
a la fecha de la transacción Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas 
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de actwos dentro del 
marco de tempo establecido por una regulación e acuerdo en el mercado 

Todos los activos financieros reconocidas como tales son postenormente valorados en su 
totalidad al costa amorizado 

Ciasficación de los actwos financieros 

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los flujos de efectivo contractuales y que dichos fyos son Únicamente pagos del 
principal (capttal) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden postenormente al 
costo amortizado 

26 2 El costo amortlzado y metada de nterós efectivo 

El método de interés efectva es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento 
de deuda y para asignar los Ingresos por intereses durante el periodo en cuestión 

Para los activos financieros la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente 
los flujos de efectvo futuros [meluyendo todos los honorarios y valores pagadas o recibidos 
que forman una parte integral de la tasa de mterés efectiva los costos de transaccion y otras 
primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas a través de la vida 
esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado un periodo más corto con el valor 
bruto en libros del instrumento de deuda en el recanocimiento imcial 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en 
ej reconocimiento ¡ucis), menos los reembolsos de pmncipal más la amortización acumulada 
usando el metodo de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al 
vencimiento ajustado por cualquier pérdida por Incobrablidad El valor bruto en libros de un 
actwo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier 
pérdida por incobrabilidad 

263. Medición y reconocimiento de las pórdidas de crádito esperadas 

La medición de tas pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
¡ncumplimiento (es decr, la magnitud de ia péraida sí existe Un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento La evaluación de la probabilidad de incumplimento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por Información prospectiva 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los actos financieros está representado por 
el valor en libros bruto de los activas en la fecha de reporte determmado en función de la 
tendencia histórica la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras especificas. 
de los deudores y otra nformación relevante a futuro



Para los actwos financieros la pérdida de credito esperada se calcula como la diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compañia de conformidad can el contrato y todos las flujos de caja que la Compañía espera recib. descontados al tipo de 
mterés efectivo original 

26.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Actos financieros 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando exprren los 
derechos contractuales sobre los fiyos de slechvo del activo financiero, o cuando transfiere de 
manera sustancial los riesgos y ventajas herentes a la propiedad del activo financiera a otra 
entidad Ss la Compañía no transfiere ru retene substancialmente todos los riesgos y ventajes 
inherentes a la propiedad y continua retemendo el control del actwo transferida la Compañía 
reconocerá su partipación en el actvo y cualquier obligación asociada por los importes que 
podria tener que pagar Si la Compañía retiene sustancialmente todos los fiesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un actwo financiero iransfendo la Compañra continuara 
reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo garantizado por los 
recursos recibidos 

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado la diferencia entre el valor en 
libros del actvo y la suma de la contraprestación recibida y por cobrar se reconoce en 
resultados del año 

Pasivo finangiero 

Todos los pasivos financieros se mien posteriormente al costo amonizado utiizando el 
método de interés efectivo 

La Compañía da de baja fos pasivos financieros cuento y sala cuando las obligaciones de la 
Compañia se descargan cancelan o han expirado La diferencia entre el valor en libros del 
pasivo financiero dado de baja y l8 contraprestación pagada y pagadera se reconoce en 
resultados 

2? Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o 4 Su valor neto realizable el que resulte menor El costo 
se determna utilizando el método del costo promedio 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones 
menos los gastos de ventas vanables que apliquen 

2.8 Pagos anticipados 

Representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortización con cargo 
alos resultados del año en el plazo de los contratos y se presentan al costo histórico 

2.9 Barco, mobilano y equipo 

Son registrados al costo histórico menos depreciación acumulada y pérdida por deterioro, sr 
hubiere El costo mcluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición del activo 
Los desembolsos posteneres a la compra son capitalizados cuando es probable que beneficios 
económicos futuros asaciados a la versión luyan hacia la Compañia y los costos pueden ser 
medidos razonablemente 

Los terrenos no se deprecian La depreciación se calcula par el metodo de línea recta basada 
en la vida útil estimada de los bienes, y no cansitera valores residuales. Las estaciones de 
vidas ubles de Jos bienes son revisadas, y ajustadas s1 es necesario a cada fecha de cierre de 
los estados financieros



Las vidas útiles estimadas son las siguientes 

Tipo de bienes Número de años 
Barco 20 
Muebles y enseres 10 
Equipos en general 10 

Las ganancias o pérdidas por la venta o retro de attvos se determinan como la diferencia 
entré los ingresos netos de la transacción y el valor en libros de los activos son reconocidos en 
los resultados del año 

2.10 Perdida por detorioro de valor de activos no financisros 

El barco mobiliario y equipo se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podrtan no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por 
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable El valor 
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendría de su 
venta o su valor en Uso 

En el paso que el valor en libros del acto exceda a su valor recuperable la Compañia registra 
una pérdida por deterioro en los resultadas del ejercicio 

2 11 Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto comente y el impuesto diferdo El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas 
que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto también se 
reconoce en otro resultado miegral o directamente en el patrimonio 

2 11 1, Impuesto corriente 

Se calcula mediante la 1352 de mpuesto aplicable a las utilidades grevables y se caraa a los 
resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible Las hormas 
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables la 
tasa aumenta al 28% sobre la proporción de la base imponible que corresponde a la 
participacion directa o indirecta de socios accromstas beneficianos que sean residentes en 
paralsos fiscales o regimenes de menor imposición Si esta paricipación excede el 50% la 
tasa aplicable para la sociedad será del 28% 

A parte del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exge el pago de un “anticipo 
mínimo de mpuesto a la renta” cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas el 
año antenor sobre el 0 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles 0 4% de los 
ingresos gravables y O 4% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que 
el monto del anticipo mimo, este última se convertirá en impuesto a la renta definitivo 

211.2 Impuesto ditendo 

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en tibros de los activos y pasivos en 
los estados financieros y sus beses fiscales correspondientes fconocidas como diferencias 
temporanas) Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias 
temporarias que se espere que sumenten la utlidad fiscal en el futuro Los activos por 
impuestos difendos $e reconocen para todas las diferencias temporañas que se espere que 
dismmuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado Los 
activos por impuestos diferidos se men al importe máxmo que sobre la base de la uliidad 
fiscal actual o estimada futura es probable que se recuperen, 
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Elimporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluación actual de las utilidades fiscales futuras Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo 
El impuesto diferido se calcula según las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad (pérdida) fiscal de los penodos en los que se espera realizar el actvo a cancelar el pasivo sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobación esté prácticamente terminado al final del penado sobre el que se mforma 

2.12 Reconocimiento de ingresos 

Se miden en función de la contraprestación a la que la Compañta espera tener derecho a 
recibi en un contrato con cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La 
Compafira reconace los ingresos cuando transfiere el control de un producto al cliente 
Por la naturaleza de los productos, no existe histona significativa de devoluciones en 
consecuencia la Compañla no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos productos que 
se estiman sean devueltos por los clientes 

La Compañia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan a los cientes, el 
control de los bienes y el derecho a la contraprestación se vuelve incondicional ya que salo se 
requiere el paso del tempo antes de la fecha de vencimiento del pago 

2.13 Costos y Gastos 

Se registran al costo histénco en el perfado en que se conocen 

2 14 Compensacion de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasos 
tampoco los ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requenda 
o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de ia esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos can ongen en transacciones que contractualmente o por una norma 
legal contemplan la posiblidad de compensación y la Compañía tiene la intención de Iiquidar 
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de foma simultánea 
se presentan netos en resultados 

215 Aplicación y cambios en políticas contables y revelaciones 

Durante el año 2018, la Admwistración de la Compañaa ha aplicado las siguientes 
modificaciones a las NIIF emitidas por el IAS8 y que son efectivas a partir del 1 de Enero de 
2018 o postenormente 

NIF 9 Instrumentos financieros 

Debido a que los efectos de su aplicación no fueron materiales la Compañra decidió no 
restablecer información comparativa con respectos a la clasficación y medición de 
instrumentos financieros 

La Compañía ha aplicado los siguientes requerimientos 

1) Clasificación y medición de los activos financieros 

La Administración de la Gompaña reviso y evaluo los actos financieros al 1 de enero del 
2018 basados en los hechos y creunstancias que existian en esa fecha y concluyo que los 
activos financieros correspondían a activos mantenidos hasta su veneimuento y cuentas por 
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cobrar gue fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 38, se mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de negocio para 
recolectar flujos de efectvo contractuales y estos flujos de efectwo consisten exclusivamente 
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente 

2) Deterioro de activos financieros 

En celación con el detenoro de los activos financieros la NIF 9 requiere un modelo de pérdida 
de crécito esperada en lugar de Un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo NIC 
39 El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que fa Compañia fome en cuenta fas 
pérdidas de créditos esperadas y los cambios en esas pérdidas de credito esperadas al cierre 
del ejercicio para reñlejar los cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento micial de 
los activos financieros 

Especificamente la NIIFS requiere que la Compañsa reconozca una provisión para mcobrables 
por las péreidas de crédito esperadas en 

1 Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valor razonable en cambio en 
patamomio neto 

2. Arrendamientos por cobrar 
3. Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y 
4 Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requermientos de detenoro de 

la NNF 9 

La NIF 9 también requiere un enfoque simpliticado para la medición de perdidas por un 
importe igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales actwos de contratos y 
arrendamiento por cobrar en ciertas circunstancias 

La Admuistración de la Compara evaluó el riesgo de crédito de sus instrumentos financieros y 
el resultado de la evaluación es et siguiente 

+ La Compañia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por 
cobrar comerciales y el madeto individual para varios segmentos de sus cuentas por 
cobrar comerciales y financieras y recanoce las pérdidas de crédito esperadas durante 
toda ta vida de estos activos 

+ Todos tos saldos de bancos son evaluados como neego de credito bajo a cada fecha 
de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias de prestigio 

3) Clasificación y medición de pasivos financieros 

Un cambio significatwo fue introducido por la NIF 9 en la clasificación y medición de pasivos 
financieros relacionado con la contabilización de los cambros en el valor razonable de un 
pasivo financiero designado como a valor razanable en tambos en resultados atribuible a 
cambios en el nesgo de crédito del exsor 

Este cambio no ha temdo efecto en los estados financieros de la Compañía debido a que los 
pasivos financieros de la Compañta el 1 de enero del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se 
miden al costo amortizado 

4) Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIF 9 

No existieron actos finaneteros O pasivos financieros que la Compañia hubiera designado 
previamente como valor razonable en cambios en resultados bajo NIC 39 que fueran objeto de 
reclasificación o que la Compañia haya decidido reclasificar a partr de la aplicación de la NIF 
9 No hubo activos financieros o pasos financieros que la Compañia ha optado por designar 
como valor razonable en cambios en resultados en la fecha de la apiicación micial de la NIF 9 
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NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La Compañia ha aplicado ía NIIF 15 de mgresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2018) la cual es de aplicación obligatona durante el periado anual que 
comience en o después del 1 de enero de 2018 La AIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos 
para el recongcrmento de ingresos 

La Compañía reconoce mgresos principalmente por el tursmo receptivo mediante el transporte 
y aloyamiento de turistas y cualquier producto relacionado con los anteriores, los cuales son 
reconocidos cuando el control de los bienes es transferido al cliente Por lo tanto el tratamiento 
segun NIC 18 continua siendo apropiado bajo NIIF 16 

Las politicas contables de la Compañía para sus diferentes tipos de mgresos se describen en 
detalle en la nota 213 Además de proporcionar revelaciones más extensas para las 
transacciones de ingresos de la Compañia la aplicación de la NIF 15 no ha tenido impacto en 
la posición financiera y o el desempeño financiero de la Compañía 

Las normas y enmiendas ermtidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de enero de 
2019 

A la fecha de aprobación de los estados financieros separados, la Compañía no ha aplicado 
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han sido emvtidas, pero aun no son efectivas 

NIF 16 Arrendamientos 

Modificaciones a la NIF 9 Caracteristicas de prepago con compensación 
negativa 

Modificación a la NIG 19 Modificacion, reducción 0 liquidación del plan 

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo Jsurmendas a la NIF3, NIT, NIC 12 y 
2015-2017 NIC 23 

NIF 16 Arrendamientos 
Impacto general de la aplicación de la NIF 16 Arrendamientos 
La NIF 16 miroduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arendador y arrendatario la NIIF 16 reemplaza la actual guia de 
arrendamientos moluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelva efectiva 
para los penados iniciados a part de 1 de enero de 2019 

En contraste con la contabilidad del arrendatano NIF 16 mantiene sustancialmente los 
requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17 

El cambio en la definrción de un contrato de arrendanwento se relaciona principalmente con el 
concepto de control NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la 
base de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente El control se considera 
que existe si el cliente tiene 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneñcios económicos de la utilización 
de un actvo Identiicado y 

+ El derecho a dingir el uso de ese activo



Impacto en la contabilidad dol Arrendatario 
Arrendamientos operativos 
NIF 16 cambiara la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos. previamente 
clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera 
En la aplicación inicial de NIF 16 para todos los arrendamientos (excepto como se indica mas 
adelante) la Compañia 

a) Reconacerá actvos por e! derecho de uso y pasivos por arrendarmentos en el estado 
de situación financiera intciafmente medidos al valor presente de los pagos de 
arrendamuentos futuros 

b) Reconocerá la amortizacion de los activos por derecho de uso y los mtereses sobre los 
pasivos de arrendamiento en el estado de resultado 

e), Separara el monto total de cinero pagado en una porción pnnaipal (presentada dentro 
de las actidades de financiamiento) e mterés (presentada dentro de las actvidades de 
operación) en el estao de fujos de efectivo 

Bajo NIF 16 los activos por derecho de uso serán probadas por deterioro de acuerdo con la 
NIG 36 — Deterioro de los actvos Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una 
provisión para contratos de arrendamiento onerosos 

La Administración de la Compañia estma que la adopción de las normas y enmiendas no 
tendrán impacto significativo en los estados financieros y su revelación 

3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS GONTABLES SIGNIFICATIVOS 

Las estmaciones y juicios utilizados por la Admunistración de la Compañía se evalúan 
continuamente y se basan en la experiencia histórica y otros factares inclurdas las expectativas 
de sucesos futuros que se consideran razonables bajo las circunstancias 

Las estimaciones contables resultantes, por denición raramente igualarán a los 
correspondientes resultados reales A continuación se explican las estimaciones y juIoIOS que 
tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ayuste matenal en los importes en hbros de los 
activos y pastvos dentro de periodos contables posteriores 

Impuesto a la renta 

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones trbutanas 
complejas y a los cambios en las normas tributanas se requiere un grado importante de juicio 
para determnar la provisión para el impuesto a la renta existen muchas transacciones y 
cálculos para los que la determinación Última del impuesto es cierta 

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se 
reconocieron micralmente tales diferencias tendrán efecto sobre el impuesto a la renta y las 
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinación



4 EFECTIVO 

2018 2017 

Efectwo en caja 1117 850 
Depósitos en bancos 162 752 384 153 

163 869 385 003 
  

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

2018 2.017. 

Parte relacionada (Nota 14) - 137241 
Antiaipos a proveedores 22 399 14 159 
Otras 23 526 200 

45 926 148 600 
  

6 - INVENTARIOS 

2.018 2017 

Viveres para consumo. 18 425 5385 
  

7 - BARCO, MOBILIARIO Y EQUIPO 

12-31-2017 Adiciones 12-31-2018 

Barco 1211 592 37.404 1 248 996 
Equipos 213 502 27057 240 559 
Muebles y enseres 2880 - 2 880 

1427 974 54.461 1492435 
Depreciación acumulada (451 919) (80 215) (532 132, 

$76 0558 15 753) $960 302 

  

34207 Adiciones 

Barco 1171 305 40 287 1211592 

Equipos. 184 200 29 302 213 502 

Muebles y enseres 2 880 2880 

1 358 385 69 589 1427 974 

Depreciación acumulada (376 535, (75 384, (451 919) 

sejtss, 15700, EE 
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

aa 07 
Proveedores 

No relacionados 4469 84 890 
Relacionados (Nota 14) 51548 430 886 

Anticipos de clientes 223 808 21954 
Otras 18 278 4613 

298 102 542 343 

  

9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

El saldo y movimientos de los beneficios comentes es el siguiente 

2018 2.017 

Aporte patronal 2677 2767 
Décimo tercer y cuarto sueldo 11391 11522 

Vacaciones 38 403 42720 
Fondo de reserva 973 > 
Partopación a trabajadores 6364 

33445 63374 
  

  

2.018 2.017 

Saldo al inicio del año 63374 
Provisión 123164 63374 
Pagos (131 093) 
Saldo al final del año 53448 63374 

  

El saldo y movimientos de los beneficios no cornentes es el siguiente 

Jubilación patronal - De acuerdo con la legislación laboral los trabajadores que por vente años o más hubuere 
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadore 

El movimiento en el valor presente de la obligación es el siguiente 

2.018 2047 

Saldo al inicio del año 159.050 - 
Sustitución patronal de empleados - 137241 
Costo del pertado 22 683 27720 
(Ganancia) actuara) (8711) (5911) 
Reversión de la provisión 3 425) - 
Saldo al final del año 183 597 159050 

Bonificación por desahuero - De acuerdo con la legislacion laboral en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio la Compañla bonificará al trabajador con el 25% de la ultima remuneración mensual por 

cada uno de los años de servicio prestados



9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuación) 

El movimento en el valor presente de la obligación es el siguiente 

Saldo al micio del año 
Sustitución patronal de empleados 
Costo del periodo 
(Ganancia) pérdida actuarial 
Saldo al final del año 

2018 2017 

45.009 
38 197 

4620 7074 
148 (282 

AD TT 45 009 

233 374 204 059 
  

Los cálculos actuaniales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fueron realizados por una compañila de actuarios Independiente El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados utilizando el 
método costeo de crédito untano proyectado 

Las hipótesis actuanales significativas utilizadas para la determmnación de las obligaciones por beneficios 
definidos son las tasas de descuento incremento salanal y de mortalidad 

Las principales suposiciones usadas para propósitos de los cálculos actuaniales son las siguientes 

Tasa de descuento 
Tasa de mcremento salarial 
Tasa de mortalidad 

10 - IMPUESTOS 

Activo por impuesto cormente 
Impuesto al vator agregado 
Impuesto a la renta 

Pasivo por impuesto comente 
Impuesto a la renta 
Retenciones en la fuente 
Impuesto a ia renta 
Impuesto al valor agregado 

Componentes del gasto por mpuesto a la renta 

Gasto por impuesto cornente 
(Ingreso) gasto por impuesto diferido 

2.018 2017 

834% 

397% 

TM 1ESS 2002 

200807 

299 862 407 138 

2526 
302 388 407 138, 
  

- 307 

1632 6144 
4347, 26 048 
5978 42499 
  

208 0 
17315 13 486 
18 678; 6202 
EOI 
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10 - IMPUESTOS (continuación) 

El movirniento del impuesto a la renta cornente es el siguiente 

  

  

  

2.018 017. 

Saldo al 10 del año 307 215 

Pago (307) (215) 
Pago de anticipo (17310) (13 174) 
Retenciones de terceros (2531) 45) 
Impuesto causado 17.315 13 486 
Saldo al final del año (2 526; 307. 

  

En 2018 y 2017 la compañía registró como impuesto causado el valor determinado como anticipo mínimo 

El proceso de determinación tnbutaria del impuesto a la renta del año 2014, establece mediante resolución del 
6 de junio de 2018 un valor a pagar de impuesto a la renta de cero 

El movimiento del impuesto a la renta difendo es el siguiente 

2018 2.017 

Activo 
Generación por beneficios a empleados —_ 0 

Pasivo 
Saldo al micio del año 97 495 91177 
Reversión por depreciación (8 352) (5.483) 
Ayuste de tasa impositiva 11685 
(Reversión) generacion par beneficios definidos ——L 
Saldo al final del año BL 

  

11 - CAPITAL SUSCRITO 

Está representado por 1 000 000 acciones ordinarias de $ 0 10 de valar nominal unitario 

La composición accionaria es la siguiente 

Acciones 
Accionistas Nacionalidad No % 

Fideicormso Edín Ecuatoriana 579 998 58,00 
Avischar Ag Suiza 165 000 16,50 
Maméma Ag Suiza 165 000 16,50 
Chasquís Holding Ag Suza 40.000 400 
Quito Holding Ag Suiza 40 000 400 
Fideicomiso Eins Ecuatoriana 19 002 100 

1000 000 

12 - RESERVA LEGAL 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta 
anual hasta que la seserva llegue por Jo menos al 50% del capital social Dicha reserva no puede distnburrse 
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidación de la compañta pero puede utilizarse para 
cubar pérdidas de operaciones o para capitalizarse 
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13 - RESULTADOS ACUMULADOS 

2.018 2017 

(Perdidas) acumuladas, (307 116) (147 826) 
Reserva de capital 585 744 565 744 
Resultados acumulados por la adopción 

por primera vez de las NIF 442 905 442 905 
TO1 532 260 820 
  

13.1 Reserva de capital 

Representa el efecto neto de la conversión de los estados finanaieros de sucres a dólares de los Estados 
Unidos de Aménca Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede 
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse 

13 2 Resultados acumulados por adopción de las NIF 

Los ajustes provementes de la adopción por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en 
la cuenta Resultados acumulados subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIIF” que generaron un saldo acreedor, sólo podra ser capitalizados en la parte que 
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del últmo ejercicio economico concluido si las hubieren 
utlizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidación de la compañía 

14 - INFORMACIÓN A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS 

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue 
Cuentas 
por cobrar Cuentas por pagar 

2.017 2018 2.017 

Galamazonas S A 137 241 379 338 
Galaex S A 51548 51 548 

137241 51548 430 888 
  

Resumen de las principales transacciones 

  

2018 17 

Gastos por servicios operador de barcos 184 971 262 230 
Comisión operadora 156 615 
Gastos por servicios logísticos 52 600 
Gastos por servicios contables 48 571 42.337 

15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en la opinión de la Administración, pudieran tener un efecto importante sobre los estados Ínancieros 

Zar Lib 
lario Tapia Hidalgó—— Sr Hélbert Fres Pérez 

Presidente Contador 
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