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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTIES

DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALASCUBA S.A.

Qpinidn

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de GALASCUBA S.A., que
comprenden el estado de siluacidp financicra al 31 de diciembre de 2018, ¥ los
correspondientes cstados de resultago integral, de cambios en el patrimonio y de flyjos
de cfectivo por cl afio terminado en esa fecha, asl como las notas a los cstados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los gstados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales. la situacion Mnanciera de GALASCUBA 8.A, al 31 de diciembre
de 2018, &l rendimiento financiero y sus flujos de efcctivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NI1F).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacienales de Auditoria
(NIAY. MNuecstras responsabilidades de acuerdo con dichas normas s describen mas
adclante en este informe en la secciom *Responsabilidades del auditor en relacion con la
andilorfa de los estados financieros”, Somos independientes de GALASCUBA 8.A. de
acuerdo con el Cddigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad de! Consgja de
Normas [nteenacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
dispasiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Scguros del Ecuador, y hemos cumplide las demds responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos
abtenido s suficiente y apropiada para proporeipnar una base para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de Ia Compaiiia por los Estados Financicros

La Administracién es responsable de Ia preparacion v presentacion razonable de los
gstados financicros de acucedo con Normas Internacionales de Infonmacidn Financicra
(NI, ¥ del control interno, determinado por la Administracion, como necesario, para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debide a
fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Adminisiracion es responsable de
evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segim corresponda, 1os asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ ¢l uso de la base
contzhle de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
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liguidar la Compariia o cesar sus aperaciones, © hien, no tenga otra allernativa realista
que hacerlo,

La Administracion, es responsable de la supcrvision del proceso de informacion
financiera de la Compafifa.

Respopsabilidad del Awditor cn Relacidn ¢on la Awditoria de los Estados
Financieros

Los ohjetivos de nuestra auditorla son obtener scpuridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable ¢5 un
alto grado de seguridad. pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad
con Normas Imtermnagcionales de Awditoriz (NLA), detectard siempre un ermor material
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o ¢h su conjunto, pucden razonablemente preverse que
inlluyan en las deciziones econdmicas que los usuarios toman basdindose en low estados
financicros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profgsional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durants toda la auditoria. También:

o ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error malcrial en los estados financieros.
debido a fraude o error, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos ricsgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada
[ard proporcionar una base para nucstra opinidn. El riesgo de no detectar un creor
material debido a fraude cs mas elevado que en el caso de una incormeecidn matertal
debido a crror, ya que cl fravde puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erdieas o vulnetacion del conlrol
interno,

» Oblencmos conocimicnte del control interno relevants para la auditoria con ef (in de
discfiar procedimicntos de audiloria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinion sobre la eficacia del contral inerno de

la compaiiia.

» Evaluamaos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables ¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
tazonable.

a  Concluimos sobre lo adccuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de
l# base contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria
ohtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o gondiciones que pueden gencrar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como pegocio en miarcha. Siconcluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de
auditoriz a las respeclivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada.  Nucstras
conclusiones s¢ basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
que la compafiia deje de ser una empresa en rarcha,

+ Evaluamos la presentacidn peneral, la estruciura y el contenido de los estados
finanecierns, incluyende las revelaciones, ¥ si 108 estados financicros representan las
tratisaccionss ¥ eventos subvacentes do un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminisiracidn de la Compaiis respecto a, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizacitn de la auditoria planificada y ios
hallazgos signilicativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

FROFESIONALES ¥ SERVICIDS PROFISER C.LTDA,
S(C- RNAE 236

/M {;“7

/: CPA CESAR SOBREVILLA CORNEJGQ
SOCIO
Repistro de Contador No. 22223

Guayaquil, 6 de marzo de 2019



GALASCUBA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresado en délares de E.LLA.)

Notas 2.01B 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 163,865 385,003
Clientas y otras cuentas por cobrar 5 45 926 148 600
Inventarios B 18.426 5,385
Activo por impuesta comente 10 302 38 407,138
Pagos anticipados 41,451 30,329
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES av2 g 75455
ACTIVOS NO CORRIENTES
Barco, mobiliano v equipo 7 50 303 Y6085
Activa por impuesto diferido 10 3.139 -
Oiros achvos - 4138
TOTAL ACTIVOS NQ CORRIENTES 968 441 gm0 193
TOTAL ACTIVOS 1.540.502 _ 1 956 648
PASIWVOS ¥ FATRIMONIO
PASIWVOS CORRIENTES
Praveedores y otras cuentas por pagar 8 298102 542.343
Beneficios a los empleados g 53 4458 53.374
Pasivo por impuesty carriente 10 5979 32,4599
TOTAL PASINVOS CORREIENTES 357 528 §38.216
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados 8 233.374 204 033
Pasiva por Impuests diferido 10 88.027 a7 445
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 327401 301 503
TOTAL PASIVGS o678 927 438 720
FATRIMONIO
Capital suscrito 11 100,00 100 000
Reserya legal 12 50,000 S0 000
Resultados acumulados 13 FH.532 BE0.520
Otro resuliado integral 10.042 £.107
TOTAL PATRIMCHID 651.5?4_ 1.016.928
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 1.540.502 1 956G 548

Ver notas a los estados financieros

7 LA

Sr. Herf€r Frei Pérez &r Mario Tapia Hidalgo
Presidents Contador



GALASCUBA 5.A.

ESTADOQ DEL RESULTADOQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.ULA.)

INGRESOS
Transpore en Galapagos
Otros

COSTOS Y GASTOS

Sueldos y beneficios a los empleados
Servicios de admimstracidn
Manienimiento y reparaciones
Combustibles

Depreciacion

Sequros

Otros

(PERDIDA} UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Faricipacidn a rabajadores
Impuesto a la renta

(PERDIDA) UTILIDAD DEL AND

OTRO RESULTADC INTEGRAL

Fartidas que no se reclasficaran postenormente a resultados
Ganangia actuarial por plan de bensficios definidos
impuestos diferdos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL

Wer notas a los estados financierns

Notas 2.018 2,017
1 897.813 2 031 261
88,254 3014
1,986,107 2.035.175
457 809 228.745
14 266 147 220.574
602 560 422 151
179,620 189.030
7 80.213 75,284
118 123 116.085
441,793 740.779
2.146,264 1.592.747
{160 157) 42 428
9 - 6.364
10 {1,363 19.688
{158.794) 16.375
9 4,562 B.173
10 {1122} (65)
3 441 5.107
{155.353) 22.482

// sl

ert Frei Pérez 21 Mario Tapia Hidalge—

Pr sidente Contador



GALASCUBA S.A.

ESTADO DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20138

(Expresado en dolares de E.ULA.}

Saldos al 1 de enerp 2017

Total resultado inteygral

Saldos al 31 de diciembre de 2017 13
Ajuste de beneficios definidos

Total resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2018 13

Captsl  Reserva Resultados Ganancia
Notas  suscrito legal acumulados actuanal Total
100,000 50.0G0 Bad 445 - 894 446
- - 16375 B.107 22.482
100 GO0 5G 000 860 821 5.107 1 016826
- - (494 494 -
- - [158.794) 3 441 {155.253}
100000 ED.DG{]': 701.533 __110 042 861,575

Ver notas a 1os estados inancieros

Presidente

41 s

£S5 Mario Tapia Aidglgo
Cantador



GALASCUBA S.A.

ESTADO IZ[EL RESULTADC INTEGRAL
POR EL AND TERMINADOS EL 21 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dilares de E.ULA

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros provenientes de clientes

Otros cobros por actividades de operacién

Pagos a proveedores por suministros de bignes y servicios
Impuestc a la renta pagado

CHros pagos por actividades de operacion

FLUJO NETO (UTILIZADD) FROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

FLUJO DE EFECTIVG POR ACTIVIDADES DE {INVERSION
Cobro a partes relacionadas

Frestamos accignistas

Adiciones de mobiliario y equipo

FLUJO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJQ DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos de préstamos a partes relacicnadas

{DISMINUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO
EFECTINVG AL INICIO DEL hft.l[)
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO

(UTILIZADO) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE QPERACION:

Total resultado integral

Ajustes por Ingres0s v gastos que no requineron uso de efectivo
Participaciéh a los trabajadores

impuesio a la renta corfente

Depreciacion

Jubilacion patronal y desahucio

Impuesto a la renta diferida

CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJG
fAumento) disminucidn &n clientes y olras cuentzs por cobrar
fAuments) disminucion en inventanos

Disminuciin en active por impuesto corrents

{Aumento; en pagos anticipados

{Disminucion) auments en proveedores y otras cuentas por pagar

{Disminucién) aumenta en beneficios & empleados
{Disminucian) sn pasive por Impuesto comente

FLUJO NETO [UTILIZADC) PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Vear notas a los estadgs financieros

e

Notas 2.018 2.047

2 166 973 2.216 447

3.320 3914

{95.517) (50.266)

10 {20 149 (13.394}

(2 348 541) {1.567 851}

(292.914) 87 849

14 137 241 3.894

- {137.241)

7 (64.461) (69.588)

72 780 (202 936}

- (1.613}

{221.134) 383.301

385 003 1.702

4 163.860 385.003

{155 353) 22.482

g - 6.364

10 (1 363) 19.688

7 80 213 75 384

g 28.315 204 124
1.122 -

{46 066 328.043

(34.567) 2 035

{13.041) 15778

104.750 11.025

{6.384) (5.477)

(244.241) 185,221

{9.929) 57.010

[43.835} (1.784)

(293.914} 587.849

iy

Sr. Hegkért Frei Perez
Presftdente

Contador

St° Maric Tapia Hidatgs™



GALASCUBA S.A.

HOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADGC EL 31 DE ICIEMBERE DE 2018
{(Expresade en dalares de E.ULA.}

1 - INFORMACION GENERAL

GALASCUEBA 3 A, (en adelante |2 Compadiia) fue canstitbida €1 12 de Abril de 1990 en
Guayaquii - Ecuador & inscrita el 7 de Jume de 2se misma aftie en ef Registro Mercantil, Su
actividad principal es el turismo receptive, mediante el transports ¥ alojamients de turistas y
congiste en promover cruceros alrededor de las [slas Galapagos en el Yate "Jesus det Gran
Poder”. La operaciin del Yate y |la comercializacién de 108 serucios estdn a cargo de |a
Compafiia Relacionadas Galamazonas 5.4

El domicilio tributario de la compafila se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 18
Edificio Conauto.

Loz estados financieros de la Compaiila par el afio terminado el 31 de diciemibre de 2018
fueron aprobados ¥ autorizados por la Administracidn para su emision el 24 de Febrera de
20189

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de praparacion.

Los estados financieros han sido preparadas de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIFY que han sita adaptadas en Ecuadar y a partir del 2017 con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiiss, Valores y Seguros que
establecen el use de las tasas de interés de los bonos corporatives emitida en el Ecuador para
ia estimacian y reqistre de las provisiones de |ubilacion patronal y desahucio

Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo historico. El costo
histérico esta basade generalments en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a
cambio de bienes ¥ sendacios,

2.2 Maneda funcional

Estén presentados en délares de los Estados Unidas de América, moneda de medicion de la
Compatila; de curse legal v de unidad de cuenta defl Ecuador.

2.3 Usc de astimaciones y juicios.

La preparacion de log estados financieros de acuerdo can NIIF requiere &l usa de ciertos
estmados contables Tambien requigre que la Administracidn emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de ia Compafiia Las dreas gue involucran un mayar grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos o estimacianes son sigrificativos para los
estados financieros se descrizen en la Nota 3,

2.4 Politicas contahles significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacidn de los £stados
financieras se detallan & continuacidn,

2.5 Efective.

Incluye el efectiva en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.



2.6 Instrumentns financieros

Lps Ec.m.'“s ¥ pasivos financieros se recanscen cuandeo |a Compaitia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuates del instrumenta.

Loz aclivos ¥ pasivos financieros e miden inicizimente al valor razonable

Los costos de transaccidn gque son directamente atribyibles a la adquisicidn o emisidn de
activos y pasivos financieras { distintes a los activos v pasivos financeras dezighados al valor
razonable con ¢ambic en los resultados) se agregan o deduzen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al mamenta del reconacimients inicial.

Z.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieras son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de la transaccidn Las compras o ventas regulares de actives financieros son todas
aquellas compras o vantas de activos financieros que requieran la entrega de activas dentra del

marco de tiempe establecido por una requlacidn ¢ acuerds en el mercado,

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son postedormente valorados, en su
totalidad, al costa amarizado

Clagificasin de los actives finangleros

Instrumento de deuda gue se mantienen dentre de Un modelo de nedocto cuyo objetive es
recibir los flujos de efective comractuales, y que dichos flujos son (nicamente pagos del
principal {capital} e intereses sobre el importe de capital pendiente, s& miden posteriormente al
costo amortizada:

2.6.2 El costo amortlzade y métoda da interéds efectivo

El métodoe de interés efective es un métods para catcular &| costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar 1as ingresos por intereses durante el peneds en cuestidn,

Fara los activos financieros, la tasa de interés efectiva €3 la lasa que descuenta exactaments
los fujes de efechve fuluros {incluyendo todos los honorsrios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de Ia tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas @ descuentos), excluyando las perdidas de crédito esperadas, a traves de la vida
esperada del instruments de deuda o cuandy $2a8 apropiado un periado mas corto, con &l valor
bruta en libros del instruments de deuda en &l recanocimiento inicial.

El coste amortizade de un activo financiers es ! importe al que se mide un actvg financiero en
&l reconocimiento inigial, menos los reembolsos de prncipal, mas la amortizagién acumulada,
usendo el metede de interés efective de coalguier diferencia entre el imparte micial y al
vencimients, ajustada por cualquier pérdida por incobrabildad E! valer bruto en libros de un
activo financiera es el costo amortizado de un active financiero antes de ajustar cualguier
perdida por incobrabilidad,

263 Madicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicitn de las pérdidas de crédita esperadas es upa funcidn de la probabilidad de
incumplimients {es degir, la magnitud de ja pérdida si existe un incumplimienta) y la exposicion
al incumplimignts La evaluacion de la probabilidad de incumplimiente ¥ la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histoncos ajustados por informacidn prospectiva,

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los actives financieros, estd representado por
el valor en libros bruto de los activas en la fecha de reparte; determinado en funcién de la
tendencia histdnea, la comprension de la Compafila de las necesidades finanderaz especificas
de los deudaras, y otra informacion relevante a futurg



Para |os activos financierss, la pérdida de crédito esperada se calcula coma |2 diferancia entre
tados los flujos de efective contractuafes que se adeudan a la Compaiis de conformidad can el
contralo y todos les flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tips de
interss efectivo original.

264 Baja de activos y pasivos financiaros

Actives financieros

La Compafilfa darz de bgya en cuentas un activo financiers Gricamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fuos de efectivo del active inanciers, o cuando transhiers de
manera sustancial [0 riesgos y ventajas inkerentes a la propiedad del activo financiers & otra
entidad & la Compaila no transfiere ni retiens substancialmente todos los riesgos v ventajas
inherentes a la propiedad y continla retentends el cantrol del active transferido, la Compafila
reconacera su participacidn en el activo y cualguier ohiigacidn asociada por les impartes que
podria tener que pagar, Si la Compafia retiene sustancialmente tados los riesgos ¥ ventajas
inherernizes a la propiedad de un activo financiero transferide, la Compaflia continuara
reconociends el active financiero vy también reconocerd un préstamo garantzado por los
recurans recibidos.

Al darse de baja un active finanziere medido al costo amaortizade, la diferencia entre el valor en
libros del actve ¥ 13 suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se recohoce en
resultadns del aifio.

Pasivo finangiera

Todos los pasivos financieras se miden pastenorments al costo amortizado utitizande el
método de interés efective,

La Campalifa da de baja los pasives financienss cuamdo ¥ solz cuatds, las obligaciones de fa
Compafla se descargan, cancelan ¢ han expiradd. La diferencia entre el valar en hbros del
pasiva financiero dado de baja y 18 contreprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

2.7 lnvantarios.

Los inventarios se regigtran 2l costo o a su valor neto realizable el que reaulte menor, El costo
se determina vhlizando ¢l método del costo promedio.

El valor neto realizable &5 el precic de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos lus gastos de ventas vanables gue apliquen,

2.8 Pagos anticipados,

Fepresents las pnmas de sequnes pagadas menos [ comespandients amodizacion con carge
a los resultados del afo en el plazo de los confratos y se presentan al costo hugtdrico

2.9 Barco, mebiliario ¥ equipo

Son registrados al costo histdrico, mengs depreciacion acurmulada ¥ perdida por deterigro, s
hubiere, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adguisicidn del activo.
{os gesambolsas posteriares a la compra son capitalizades suando es probable gue beneficios
econdmices futuros asagados a la inversion fluyan hacia la Compafiia y los costos pueden ser
medidos razonablements.

Los terrenos ne se deprecian La depréciacién se calcula par €l métado de linez recta bhasada
en la vita Uil estimada de las bienes, y no cansidera valores residuales, Las estimaciones de
widas uhles de Jos bienes son revisadas y gustadas si es necesario, @ cada fecha de cierre de
los estadas financieros.



Las widas dtiles estimadas son |as siguientes:

Tipe de bisnes Nimero de aiigs
Barco 20
Muebles ¥ enseres 10
Equipos en general 16

Laz ganancias o pérdidas por la venta o retiro de achvos se determinan coma la diferencia
entre los ingresos netos de la transaceién y el valor en |bras de los activos, son recanocidos en
los resultadas del afio.

2.10 Pérdida por detérioro de valor de activos no financieros

El harca, mobiliario y eguipe se someten a pruehas de deterinro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse sw valor 2n lbros Las pérdidas por
deteriors se producen guando &l valor en libros del activo excede su valor recuperable El valor
recuperable ds los activos cotresponde al mayor entre el valor neto que se obitendria de su
venta o su valar en uso

En el tazo que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deteriars en los resubkadas del ejercicio,

2.11 Impuestos

El gasto par impuesto a la renta comprenge el impuesto comiente ¥ e impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuande se trata de partidas
que se reconacen directamenfe en i palnmonio En este caso & impuesto también se
reconcce en otra resultade integral o directamente en el patrimonio.

2111, Impussto corrients

Se caloula mediante 1a 1asa de impuesto aplicable a las utlidades gravables y 58 carga a los
resultados del afio que se devenga oon base en &l Impuesto por pagar exigible, Las harmas
tributarias vigentes establecen una taza de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 28% sobre la proporcidén de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de $ocios, acclomistas, beneficianods que sean residenies en
paraisns fiscales o regimenes de mehor imposicion. Si esta participacion excede & 50%, |3
tata aphcable para la spcledad serd de| 28%.

A partir del ejercicia fiscal 2010 entré en vigor [a nofma que exige =l pago de un “anbicipo
minimo de impussto a la renta™, cuyo valor es calowlado en funcidn de las cifras repontadas el
afo anteriar sobre el 0.2% del patimonio, $.2% de los costes ¥ gastos deducbles, 0 4% de los
ingresos gravables ¥y 0 4% de los adtivas,

La referidg norma establece que en casp de gue e Impuesto a la renta causado ses menor gue
el monto del anhicipe minimo, este Oitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo

2.11.2, Impuesto diferido

Se reconoce a parir de las diferencias entre los impottes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (canoaidas coma difarencias
temporarias) Los pasivos por impuesios diferdos se reconocen para todas las diferencias
{emporarias gue $& aspere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro Los aclives por
impuestos diferddos $& reconocen para todas las diferencias temporanas gue se espére que
disminuyan [a utilidad fiscat en el futurg, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizade, Los
actives por impuestos diferidos se miden & imparte maximo gue, sobre ka base de la otilidad
fiscal actual o estimads fulurs, &8 probable que se recuperen,
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El wnporie en libros neto de lus activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |a
que se informa ¥ se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utiidades fiscales futuras.
Cualquier gjuste se reconace en el resultada del periodo

El impueste diferida s2 calcula segun las tasas impaositivas que se espera aplicar a la utihdad
{pérdida) fiscal de los pertodos en las que se espera realizar el activo a cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o CUYD proceso de
2probacion esté pracicamernte terminada & fngl del perada 5ol el que se informa

2.12 Recenocimiento de ingresos

Se miden en fungidn de ia contraprestacion a la que la Compattia espera tener derecho a
recibir &n un contrato con cliente y excluye fos montos cobrados en nombre de terceros. La
Campafiia reconace los ingresos cuando transfisre el control de un producto al cliente

Far la naturaleza de los productos, no existe historia significativa de devoluciones, en
consecuencia, la Compahla na contabiliza uh pasva por reembolso por aguellos productos que
se estiman sean devualtos por los clientes,

La Compafiia reconoce Una cuehta por cobrar cusndo los bienes s& entregan a las clientes, el
contral de los bienes y & derecho a la contraprestacidn se vuslve Incondicional, va que salo se
requicre el paso del tempg antes de la fecha de vencimiento del pago.

2.13 Costos y Gastos

Se registran at costo histdrico en el pericdo en que se conocen,

214 Compensacion de saldos y transaccicnes

Coma narma general en los estados financieros no se compensan los activos vy pasivos,
tampoco los ingresos v gastas, salve aguellos casos en (05 que |2 compensacion sea requenda
o permitida por alguna narma y esta presentacidn sea el reflejo de 1a esencia de la transaccign

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones gue, contractualmente o por ung narma
legal, cantemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compafila tiene |a intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago det pasivo de forma simultanea,
ge presentan netos en resultados.

215 Apllcacién y cambios en peliticas contables y revelaciones

Curante el afo 2018, |a Adminstracién de |la Compaiia ha apleado las siguientes
modificaciones a las MIIF emitidas por el 1ASB, ¥ que son efectivas & partir del 1 de Enero de

2018 o posteriorments.

HNIIF %: Instrumantss financieros

Debide a que los efectos de su aplicacidn no fueran materales, la Compafia decidid no
restablecer informacidn comparativa con respectos a la clasificacion ¥y medicitn de
instrume oz inancieros.

La Compafila ha aplcado los siguientes requenmientos:

1) Clagficacitn y medicion de los actives financieros,

La Administracién de la Compaiiia reviso ¥ evaluo los activas financieros al 1 de enero del
2018 basados en 0s hechos y circunstancias que existian en esa facha y concluyn que los
activos financiercs comespondian a activas mantenides hasta sU vencimiento y cuentas por
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cobrar que fueron medidos a casty amartizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su
costa amortizade segln NIF 9, ya que se mantienen dentro de un modelo de neqocio para
recolectar flujos de efective contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente
de los pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

2} Deteriore de actives financieras

En elacion con el deterioro de los actives financieros, la NIIF 8 requiere un modelo de pérdida
de creditt esperada en lugar de Un madelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo MIC
39, Bl modelo de pérdida esperada de crédifs requiere que fa Compafiia fome en cuenta fas
perchdas de créditos esperadas ¥ los cambias en esas pérdidas de crédito esperadas al ciarre
del ejercicio para reflejar los cambios en 2l riesgo de créditn desde el reconocimients incial ge
fos activos financieros,

Especificamente, [a NIIFS reguiere que la Compaiiia reconozca una provisian para incobrabies
par las perdidas de crédito esperadas en

1 Inversicnes de detida medidas a su costo amertizade o al valor razonable en cambio en
pRtrimonic neta.

2. Ammendamientos por cobrar

3. Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos y

4. Conlratos de garantta financiera g la que se aplican los requenmientos de deterioro de
la MIIF 8

La NIIF 9 tamhién reguiere un enfogque simplificado para la medcidn de perdidas por un
impote 1gual a la vida de las cuyentas por cobrar comerciales, achves de contratos y
arrendamiento por cobrar en ciertas cirgunstancias.

La Administragidn de la Compaiiia gvaiué el riesgo de crédito de sus instrumentes finangieros y
el resultado de la evaluacion e3 &l siquiente

« La Compahia aplica el enfoque simplificado para un segmento de sus cuentas por
cobrar comerciales y el modely individual para vanos segmentos de sus cuentas por
cobrar comerciales y financieras, y recancce las perdidas de crédito esperadas durante
toda {a vida de estos activog,

= Todos los saldos de bancos son evaluados como Hesgo de crédito bajo a caga fecha
de reporte debide a que 38 mantienen en institucionas hancarias de prestigio.

3) Clasificacidn y medizion de pasivos financieros,

Ln cambio significative fug introducido por la NIIF 8 gh 12 clasificacion y medicién de pasivos
financieros relacienade con la contabilizacien de los cambtos en ¢l valor razonabkle de un
pastwvo financiers designado come a valor razanable en cambiss eh resultados  atribuible a
cambios en gl riesgo de crédito oel emisor

Este cambit no ha termido efecto en los estados financiercs de la Compadia debido a que las
pasivos financierss de la Compadia el 1 de enero del 201& ¥ 31 de diciembkre del 2017 se

miden al costo amortizado

4] Revelaciones en relacitn con & aplicacidn inicial de NIIF &

io existieron actwvos financieros o pasivos financieres que la Compadia hublers designada
previaments como valor razonable en camhbias en resuftadas Bajo NIC 39 que Tueran objeta de
reclasificacién o que la Compainia haya decidide reclasificar a partir de la aplicacion de la NIIF
9. Mo hubo actives financieros o pasivos financieros gue la Compafiia ha optado por designar
come valor razonakle en cambios en resultados en |a fecha de |a aplicacion inicial de la NIIF &.
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NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La Compafiia ha aplicado {2 NIIF 15 de ingresos procedemntes de contratos con los chientes
{modificada en abnl de 2018), la cual, 5 de aplicacion ehligatoria durante el penado anual gue
comience en o después del 1 de enero de 2018, La NHF 15 introduce un enfoque de § pasos
para gl reconacimienta de ingresas,

Ls Compafila reconoce ingresos principalmente por el turismo receptivo, mediante el fransports
y alojamiento de turistas y cualgquier producta relacionado con los anteriores, los cuales son
reconocidos cuando el control de los bienes es transfendo al clhente Por o tanto, el tratamiento
segun NIC 18 continua siendo apropiado bajo MIIF 15.

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de ingreses se describen en
detalle en la nota 2 13. Ademas de proporcionar revelacicnes mdas extensas parz las
transacciones de ingresos de la Compania, la aplicacidn de la NIIF 15 no ha enide impacto en
la posicidn financiera v o el desemperio financiero de la Compalfila

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 de anerc de
2019

A la fecha de aprobacion de los estades financieros separados, la Compatifa no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han side emitidas, pere aun no son afectivas:

NIF 18, Arrendamientos

Modificacianes a la MIIF §, Caracteristicas de prepago con compensacian
negativa.

Modificacidn a la MIG 18, Maodificacion, reduccion o iquidacisn del plan.

CINIIF 23; La inceridurnbre frente a los tratamicntos del

impuesto a las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF Cicla Hnmiendas a ta NIIF3, NIIF1], NIC. 12 %
201 5-2017 NIC 23,

NIIF 16: Arrendamientos
Impacto general de la aplicaclén de 1a NIIF 16 Arrendamiantes
La NIFF 18 introduce un modele integral para |a identificaciédn de contrates de arrendamiento y

tratamiento contable para amendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NHC 17 & interpretaciones relacionadas cuanda se vuelva efectiva

para los periados iniciados a partir de 1 de enere de 2018.

En cantraste con la contabilidad del arrendatano, NHF 16 mantiens sustanciaimente |os
requisitos de contabilidad del amendadar bajo NIC 17

El cambic en la definicidn de un contrato de amendamiznta s& relaciona principalments con el
concepto de control MIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre I3
base de =i ol uso de un active identficada es controlado por el clente El control se considera

que existe si gl cliente tieng:

+ F| derecho a obtener sustancalmente todos los beneficios econdmicos de {a utilizacidn
de un active identficada; y

s El derecho a dirigir el uso de ¢3¢ activo



Impacto en la contahilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos,

NIIF 1& cambiara ia farma en gue la Comparifa contabiliza los arrendamientos. previamente
¢lazificados como operativos, Iog cuales, estan fuera del estado de situacién financiera

En la aplicacion inicial de NIF 16, para todas les arrendamientos {excepto como se indica mas
adelante), la Comparia.

a} Reconacera achivos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el astado
de situaciin finangiera, inicialmente medidos al valor presente de 1os pagos de
arrendamientos futuros,

b} Reconscera la amortizacidn de los activos por derecho de uso v oz intere ses sobre los
pasivas de arrendaments en el estado de resultado.

c) Separara el monto total de dinert pagado en una porcidon principal {presaentada dentro
de las actividades de financiaments) & interés (presentada dentro de las actividades de
operacitn) en el estado de flujos de efectivo,

Bajo NIIF 18, los actives por derecho de uso serén probadas par detenceo de acuerda con la
MNIG 36 — Deteriord de los activos. Esto reemplazara el requisito previo de reconocer una
provision para contratos de arrendamiento anerosos.

La Administracitn de la Compatia estima que |a adopeisn de las nonmas v enmiendas no
tendran impacto significative en los estados financieros y su revelacian.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estmaciones y juicics utilizados por la Administracion de la Compafiia se evaldan
continuamente y se basan en |a experiencia histérica y oiros factares, incluidas las expectativas
de sucesos futurgs que e consideran razonhablas bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, par definicidn, raramente igualardan a log
cormespondientes resultados reales, & conlinuacidn s& sxplican las estimaciones y juicios que
tienen un nesgo significative de dar lugar a un ajuste matenal en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de pericdos contables posteriores.

Impuesto a la ranta

Dehido a las incertidumbres con respecte 2 la interpretacitn de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grade importante de juicio
para determinar la provisidon para el impuesto a la renta, sxisten muchas transacciones y
célculos para log que la determinacian Oltima del impuests e Incierta

Cuando &l resultade fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes gQue 52
reconocieron iniciaiments, tales diferencias tendrén efecto sobre el |mpuestc_: ala renta y las
provisionss par impuestos diferidos en el ejercicio en gque se realice tal determinaciHn.



4 - EFECTIVG

Efectivo en caja
Depdsitos en bancos

5 - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Parte relacianada {Nata 14)
AnhcIpos a proveerdores
Otras

B - INVENTARIOS

Wiveres para consumo

7 - BARCO, MGBILIARIO Y EQUIPO

Barco
Egquipos
iuehies y enseres

Depreciacion acumulada

Barco
Equipos
Mueshles y enseres

Cepreciacian acumulada

2.018 2.017
1137 B850
162,752 384 153
163.868 385,003
2.018 2.017
- 137 241
23,309 111588
23.525 200
45,926 148.600
2.018 2.017
18.426 5385
12-31-2017 __Adiciones 12-31-2018
1.211.582 37404 1.248.845
213.502 27.057 240,558
2.880 - 2 880
1.427 974 54 481 1.492 435
451,916} (80.213) (532 132)
976.055 {15.763) 950.302
—
__1-1-2017 Adiciones 12-31-2017
1171.305 40.287 1211.554
184,200 28,302 213.502
2.880 - 2 880
1358 385 €5 589 1427.974
(376 535) (75 384 (451.919)
__ 981.849 {5.794) 976.055
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.8 2.017
Proveedores
No relacionados 4 4548 84 890
Relacionados {Nota 143 51 548 430 886
Anticipos de clientes 223.808 21 854
Otras 18,278 4.613
258.102 542.343
% - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo ¥ movimientes de los beneficios corfentes es el siguiente,
2.018 2.017
Aporte patronal 2677 2767
Decime tercer y cuarto sueldo 11 351 11.522
Vacaciones 38 403 42,720
Fonda de reserva a73 -
Participacidén a trebajadores - 6 364
53 445 63.274
2.018 2.017
Salda al incio del afo g3 374 -
Provigisn 121,164 63.374
Pagos {131.093) -
Saldo al final del afio £3 445 63374

El zalde y movimentos de ios beneficios no corrientes as el siguients:

Juhilacign patronal.- De scuerda con |a legislacian laboral, los trabajadures que por veinte afios o mas hubiere
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadare

El mavimiento en el valor presente de |3 obligacion es el siguiente:

2.018 2017
Salda al incio del 2fo 1559 050 -
Sustitueisn patronal de empleados - 137.241
Caosto del perioda 32.683 27720
{Ganancia) actuaria) (4.711) (5.911)
Feversidn de la provision {2 425) -
Salde al final det afio 183 597 1558 080

Bonificacion por desahucic.- De acuerdo con |a legislacidn laboral, en los casos de terminacién de la relacitn
laboral por desahucio, la Compafila bonificara al trabajador con el 25% de |a Gltima remuneracion mensual por

cada uno de los anos de servicio prestados.
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9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADDS {continuacion]

El movimiento en &l valor prasents de la obligacidn es € siguiente:

2.018 2017
Saldg al inicio del afo - 45 Nog -
Suslitucién patronal de empleados 38147
Coste del periods 4520 7.074
(Ganancia) pérdida actuanal 148 {2523
Salda al final del afio 49777 45,009

233,374 204,055

Los calculos actuanales del valor presente de la obligacién devengada par concepte de beneficios definidos
fueron realizados por una compahia de actuarios independiente. El valor presente de las obligaciones por
cohcepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual y antenar fuercn caleulados utilizando el
metodo costes de credito unitano proyectado

Las hipdtesis actuariales significativas utlizadas para la determinzcidn de iag obligacicnes por beneficios
definidos son las tasas de descuenta, incremento salanal y de mortalidad

Las principales suposiciones usadas para proposites de los caloulos actuariales son |as siguientes:

2.018 2.017
Tasa de descuento 8,34%
Tasa de incremento salanal 3.97%
Tasa de mortalidad T IESS 2002
10 - IMPUESTOS
2.018 2.017
Activo par impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 285852 407 138
Impuesto a la renta 2.526 . -
302388 4047 138
Fasivo por impuesto cornente
Impuesto a la renta - 307
Retenciones en fa fuente:
Impueste a la renta 1.632 G144
Impueste al valor agregada 4.347 26.048
5979 32 499
Componentes del gasto por impuesto a la renta
2.01% 2.017
(Gasto por Impuesto cornents 17.315 13.486
{ingreso) gasto por impuesto diferide {1B.678) £.202
(1363) 19 688
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10 - IMEFUESTOQS {continuacidn)

El movimiento del impuesta & la renta corriente es &l siguiente:;

2018 2017
Saldg al inicia del afo oy 215
Fago {307) {2158}
Fago de anticipo {17 310) {13.174)
Retenciones de terceros {2 531) {3)
Impuesto causado 17.315 13 485
Saldo al final del ang {2 528) 307

En 2018 y 2017 la compafila registrd como impuesto causado &l valor determinado come anficipo minime

El precess de determinacién tributaria def impuesto z la renta del afio 2014, establere mediante resolucion del

& de junio de 2018 un valor a pagar de impuesto a |a renta de cero.

El movimiento del rmplests a 1a renta diferido as el siguients:

2.8 2017
Active
Gengracion por beneficios a empleados {8.135} -
Pasivo
Salde al inicia del afo G745 91177
Eeversitn por depreciacidn {8 352} (5483}
Apuste de tasa impositiva - 11685
{Reversidn) generacion par beneficias definidos {65 656
Saldo al final del afio ___ 8sgar a7 445
11 - CAPMTAL SUSCRITO
Esta representado por 1.000 000 acciones crdinarias de $ 0.10 de valar nominal unitario.
La compesicidn accionana es [a siguisnte

Acciones

Accionistas Nacionalidacd No %
Fideicomso Edin Ecuatoriana £76 998 58,00
Avischar Ag Suizs 165 000 16,650
Mamema Ag Suizs 165 QDD 16,50
Chasquis Helding Ag Suiza 40 000 4,00
Quito Halding Ag "~ Suiza 40 00O 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatorana 10.002 1.00

1 000 000

12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compahias requiere gue s& transfiera a la reserva legal por lo menes ¢l 10% de la utilidad nelta
anugl hasta gue Ja reserva llegue por lo menos al 50% del capital socizl, Dicha reserva no puede distribuirse
come dividendo en efective, excepto en caso de liguidacién de la compailia pero puede utilizarse para

cubsir pérdidas de operacicnes o para captalizarse.
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13 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.018 2.017
(Ferdidas) acumuladas, (307.118) {147.828)
Reserva de capital 585,744 565 744
Resultados acumulados por la adopeidn
por pnimera vez de lag MIIF 442 905 4424905
707.532 260820

13.1 Reserva de capital

Representa el efects neto de la conversidn de los estados financieros de sucres a dalares de los Estados
Unidos de Aménca Esta reserva no puede distribuirse comeo dividendos a los accionistas pero puede
uilizarse para cubrir pérdidas de cperaciones o para capitalizarse.

13.2 Resultados acumulados por adopeidn de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resuftados Acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF", que generaron un saldo acreeder, s6lo podra ser capitalizados en la parte gque

exceda al valor de fas pérdidas acumuladas y las del vltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren,
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en &l caso de liguidacién de la compafila.

14 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos &l 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas
por cobrar Cusntas por pagar
2017 2.018 2.017
Galamazonas S.A. 137241 - 379,338
Galaex S A 51 548 51,548
137 241 51.548 430 886
Resumen de las principales transacciones,
2.018 2.017
Gastos por servicios operador de barcos 184371 262,230
Comisidn operadora - 156615
Sastos por senvicios logisticos - 52.600
Gastos por servicios contables 48.571 42 337

15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjercn eventos
gue, en la oprian de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros

%’:%‘/ S

Sr. HErbert Frei Pérez Se-Mario Tapia Hidalge—
Fresidente Contador
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