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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS ALUDITORES INDEPENDIENTES

A lox Acecionistas de
GALASCUBA S.A.

Informe sobre Ins cstados financieros

Hemos  auditado  los estados  fingncicros  adjuntos de GALASCUBA  S.AL que
comprenden ¢l estado de sitvacian financiera al 31 de diciembre de 20135, ¥ los estados
de resultado integral. de cambios en ol patrimonio ¥ de flajos de efective por ¢l afio
terminado en esa fecha, ¥ un resumen de las politicas contables signilicativas ¥ otra
informacion cxplicariva,

Responsahilidad de la administracion por los esiados financicros

l.a Administraciém ¢s responsable’ de la preparacion ¥ presentacion razemable de los
gstados financieros de acuerdo con Normas Internacicnales de Informacion Financigra
{(NIFY, ¥ por el control interno, determinade por la administracidn, como nocesario,
para permilir la preparacion de los estados tinancieros gue cstén libres de crrores
maleriales, debido a fraude o error.

Responsahbilidad del auditor

MNuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados (inangieros basada
et nwcstrd acditorfa.  Conducimos  auestra  awditoria de acterde con Normas
Internacionales de Auditoriz, Esias normas requieren que cumplamos con requisitos
&ticos v, planitiqguemos ¥ realicemos fa auditoria para oblener la seguridad razonable de
que los estados financieros estdn libres de errores matcriales,

{Ina auditoria implica realizar procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre
los importes v revelaciones en los  estados  financieros. Los  procedimicntos
seleceionados dependen del juicio de! auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos
de errores materiales en los cstados financieros, debido & fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de ricsgos de crrores, el auditor considera &1 control inlemo pertinenis paga
la preparacion v presentacidn razonable de los eslados financieros de la Compaiiia, para
discfiar los procedimicntos de auditoria que scan apropiados en las circunstancias, pero
o colt ¢l propdsite de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de 1a
Compaitia. Una auditoria tambicn incluye evaluar la idoncidad de las politicas contables
utilizadas v la razonabilidad de las estimaciones contables rcalizadas por la
administracidn, asi como evaluar ta presenlacion general de los eslados financieros.
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Considerames gue |2 evidencls de suditoria gue hemns ohtenidi cs suficiente ¥
apropiada para proporeionar las bases para nuestra opinian de auditoria.
Opinidn

In nuestra opinion, los estados (inancicros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion Nnancicra de GALASCUBA S.A. al 31 de diciembre
de 2015, ¢l rendimicnio 1inanciero y los flujos de elective por g afio terminado en esa
fecha, de acuerdo com Nomias Internacionales de Infonmacion Financiera (NilF).
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GALASCUBA §.A.

ESTADO DE SITUAGION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE
[(Expresadao en délares de E.U.AL)

Natas 2.015 2.014
ACTINVG
ACTHO CORRIENTE
Efectivo 4 221.885 13,879
Clientes y nfras cuentas por cobrar 5 180817 820226
Imventarios 7 11635 11412
Active por impusste corrente & 541,210 370485
Pagos anticipados 35,322 55,087
TOTAL ACTIWG CORRIENTE 891 368 1.281.083
ACTIVO NO CORRIENTE
Barco, mobiltario ¥ equipo 7 1.054.258 1.121.083
Cuentas por cobrar 13 400,000 404,000
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.454 288 1,521 083
TOTAL ACTIVD 2,445 658 2802178
FASINVO Y PATRIMOMIO
FASWO CORRIENTE
Proveedores y otras cuentas par pagar E 98 5EBG 1.172.923
Fasive por impuesto corrients 2] 368631 16161
TOTAL PASVG CORRIENTE 738217 1185084
PASEH O NO CORRIENTE
Cuentas por pagar 13 300000 304.081
Fasivo par impueste diferido g 59,407 107 B3Y
TOTAL PASIWG NO CORRIENTE 358 407 411.718
TOTAL PASIVD 1.134 624 1.600.802
FATRIMOMNIC
Capital suscrito 10 100000 100.060
Resarva legal 11 40,400 40.400
Fesuliados acumulados 12 1.170.632 1.060.974
TOTAL PATRIMOMIC 1.311.032 1.201.374
TOTAL PASIVG Y PATRIMOMNIO 2445 656 2.802.176

Ver notas a los estados financiarns

AOA

Se. Pater Witmer Orsche) Br. Maric Tapia Hidalgo
Gerente General Contador



GALASCIIBA S.A.

EETADO DEL RESLUI TADC INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
{Expresado en dblares de E.U.A.}

INGRESOS

Transporte en Galapagos

Intereses ganados
Olros

COSTOS Y GASTOS

Servicios de administracion
Mantenimiemo y reparaciones

Combustibles
Depreciagion

Sequras

Servicios de transparte
Intereses

Otros

TCOTAL

UTILIDAD [PERDIDA} ANTES DE IMPLUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta

UTILIDAD {PERDIDA) INTEGRAL

Ver notas a lps estadas financierss

RN

Sr. Peter Witmer Orschel
Gerente General

L

Natas 2.015 2.014

2.267.159 1.823.378

34,000 3p.882

13.075 14.906

2.314.264 1.660.166

13 495 027 488 964
488,722 212,248

225 699 235 705

7 72,3246 32177
145717 115.764

15.906 357.200

28150 67.540

707 950 489061

2183607 1,998 655

130,656 (129,493}

) 21.000 123,509
108.658 {253.002)

AGH

75r. Mario Tapia Hidalge

Contadar



GALASCUBA 5.A.

ESTADD DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIOC
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMEBRE
{Expresado en dolares de E.ULA)

Capital Reserva Fesultados
MNotas suscritc l2gal acumuladas Total
Slados al 1 de enero 2014 100000 401,400 1.313.978 1.454.376
FPérdida intagral - - {253.002) {253.002)
Saldos &l 31 de diciembre de 2014 12 100,000 40,400 1.060.975 1.201.373
Férdida integral 100653 109 E5B
Satdas al 31 de diciermbre da 2015 12 100.000 40.400 1170832 1.311.032

Ver notas a los estadgs financierss

LA

Sr. Peter Witmer Orschal” af. Mario Tapia Hidalgo
Gerente General Contadar




GALASCUBA 5 A.

ESTADO DEL RESLILTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
(Expresado en ddlares de E.LA)

Notas 2.015 2.014

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIEADES DE OPERACION
Cobros provenientes de clientes 2234 812 2117 462
Otres cobros por actividades de operacian E3E 154
Fagos a proveedores por suministros de bienes y servicios (B7.5597) {104 322
Impuesto a la renta pagadoe 5 {17.457) 15.47Q)
Otros pagos por actividades de operacion {1.204.082) (& 285 509)
EFECTIVO METO PROVEMIENTE (UTILIZALS) EN ACTIVIDADES B36.521 {268 775
DE OPERACHIM
FLLIJG DE EFECTIVES POR ACTIVIDADES DE INVERSHON )
Cobro (préstaro) ptorgado 2 partes relacionadas 12 1.115 (201.115)
Adiciones de mobiliaric y equipo ¥ (5.550) (155.783)
EFECTVG NETO UTILIZADD EN ACTIVIDADES DE INVERSICN §4.435) (ABR BT
FLLIG DE EFECTVG POR ACTIVIDADES DE FINAMNGCIACION
Préstamos recibidos de pares relacionadas - E25.200
Pagos de préstamos 8 partes relacionadas {524.081) (¥5. 200
EFECTIVG NETO (UTILIZADO} PROVENIENTE DE ACTIVIDADES {524.081] 930,000
DE FINANCIACION
ALMENTO {DISMINUCI@N} META LE EFECTIVOD 208 0065 {F5.6594)
EFECTIVG AL INICIC DEL A!\ID 13873 §9.533
EFECTIWVG Al FINAL DEL ANO 4 221885 13875
COMCILIACION DE LA UTILIGAD NETA CDN_ EL EFECTIVD NETC
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OGPERACIOM:
Utilidad (pérdiday integral 109658 (283,002
Alustes por ingresos v gastos gus no reguirieron veo de efectivo
Impuesto a la renta 9 21.000 123,500
Depreciacian 7 72 2445 A2ATT

203,003 (97 516,
CAMBIOS NETOS EN ACTWGS ¥ PASIVOS
Cisminugion {sumenta) en clientes ¥ atras guentas por cobrar £38.494 {123 519)
{Aurmanta} en inventarios (223 (280}
{Auments) en activo por impueste corriente {171.421) (176.110%
Disrrinucian en pagos anticipados 25765 44,500
Almento en proveedores y otras cUentas por pagar 145.663 109,531
iDigminucidn] en pasiva par impuests corrignta {A.751) 125 582)
EFECTWG WETD PROVEMIENTE {UTILIZADO) EM ACTIVIDADES 835 521 (298,775

DE OPERASION

Ver notas a los detados financipros

é],l

LUK

&r. Peter Witmer'Orschel

Gerente General Coantador

&r. Mario Tapia Hidalga



GALASCUBA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PCR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolaraes da E.LLA)

1 - INFORMACGION GENERAL

GALASCUBA S A {en adelante la Compafiia) fue constituida el 42 de Abril de 1930 en
Suayaguil - Ecuadar & inscrita el 7 de Junio de ese mismo afo en e Registro Marcantil.  Su
actividad principal es &l turismo receptivo, mediante ef transporte y alojamients de turistas y
consiste gn promover crucerss alrededor de las Islas Galapagos en el Yate "Jeshs dal Gran
Foder'.  La operacian  del Yate y la comercializacion de los servicios estan a cargo de |a
Compafiia Relacionada Galamazonas 5.4

El domicilia tributario de la companla se encuentra en la Av. Juan Tanca Marenga Km 1.8
Edificie Conauta,

Los estados financieros de la Compafiia per €l afe terminade el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autarizados por |la Administracion para su emigicn e 20 de febrero de 2018,

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacicn.

Los estados financierss han sido preparados de acuerde con las NMormas Intermacionales de
Imfarrnacian  Financiera (MWIIF} emitidas por el Censejo de MNormas Internacionales dé
Cantahkilidad {1436} vigente al 31 de diciembre de 2015 Estan presentadas en détares de los
Estades Unidos de América, moneda de medicitn de la Compafia; de ¢urso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador,

La preparacidn de los estados financieras de acuerdo con las NIIF requiere el uso de cieras
estimaciones contables, También se requiere que |z Administracién emita su juicio en el
proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compafia. Las reas gue involusran un
mayor grado de juicio o complejidad o areas en las gque las sUpuestos o estimacionss son
significativas para los estados financieros se describen en la Naota 3.

Las principales politicas contables utilizadas &n la preparacion y presentacidn de los estados
financieros se detallan a cantinuacide.

2.2 Efectivo.

Incluye & efective en caja y tos saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacién

La Compafia clasiica sus activos financieros en las siguientes categorfas: activos financieros a
valor razanable can cambios en resultados, prestamas ¥ cusntas par cobrar, actives financieros

mantenidos hasia su vencimiento y activos financieras disponibles para la venta.

Los pasivos financiergs ge clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios an resultados y otros pasives financieros,



La clasificacion depende del propésito para el cual s adquirieron los actives o contrataron los
pasivas financiercs.

La Administracian determing la clasificacion de sus actives y pasives financiercs a la fecha de
su recanpcimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros
enh la categaria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafia sela
mantuva pasivas financieros en la categoria de "otros pasivos financieros” cuyas caractaristicas
s& explican a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidn financiera
principatmeante por las Cuentas par cabrar comercrales, partes relacionadas y ofras cuentas por
cobrar: Son activas financiercs no derivados que dan dergcho a cobros fijos o determinables y
que na cotizarn en un mercado activa, Se incluyen an el activo corriente, exceplo por los de
vencimiento mayar a 12 meses contados desde la facha del estado de situacion financiera que
se clasifican coma activos no corrientes.

Ctros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
abligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, parkes rélacionadas y ofros. Se
incleyan en el pasivo comiente, excepto por los de vengimiento mayar 8 12 meses confados
desde |z fecha del estade de situacion financiera que s clasifican coma pasives no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiente

La Compafiia reconoce un active o pasive financiers en el estado de situacion financiera a la
facha de la negociacion cuando se compromete @ comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Lo activos y pasivos financiercs son medidas inicialmente a su valor razenable mas cualquier
casto atribuible a 12 transaceion, que de ser significatives, es recanocide como parte del active
D pasivo; siempre que ef activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonakle
tan cambios en resultadas,

Madicion posterior:

Aclivas financieros: Posteror @ su recanccimignta inicial se miden al coste amartizado
aplicandg ¢l métcde de |3 tasa de interés efectiva. La Compafla presents las siguientas
cuentas dentro de esta categaria:

a. Cuentas por cabrar comergizles: Corresponde a saldos adeudados per los clientas por las
ventas de servicioz realizadas en el curso normal de los negocios.

b, Cuentas por cobrar a pares relacionadas: Representa préslamos efectuados, con tasas de
intarés pactadaz al moments de la transaccidn, los intereses devengados se registran
como ingresns financieras ¥ los pendientes de pago se presentan camo parte de las
cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros: Fosledar a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafila presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

#. Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adauiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a 50 valor nominal que es
equivalents a su coste amodizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta G0
digs.

b. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde principalmente a2 préstamos
recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran inicialmenta a su
valor nominal gue no difiere de su valor razonsble, Posteriommente, s& miden al costo

H



amortizado utilizande la tasa de interés pactadas al memento de la transaccian, Los
intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendigntes de pago se
presentan como pate de las cuentas por pagar.

2.4 Inventarins.

Los inventarios se registran al cosky o 2 su walor nete realizable el que resulte menor. El costo
52 determina utilizands el méteda dal costa promedio.

El valor neto realizable a5 el precio de venta estimado en el curso narmal da las operaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliguen.

2.5 Pagos anticipados.

Representa las primas de seguros pagadas menas 12 correspondiente amortizacion con carmo
a los resultados del afio en el plaze de los contrates ¥ se presentan al costo historico.

2.6 Barco, mobiliario y equipo

San registrados al costo histarica, mencs deprecigcidn acumulada y pérdida por deterioro, en
caso de producirse. Ef costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémices futures asociados a la inversion fluyan hacia la Campafia v los costos
pueden ser medidos razanablemente.

Los terrenas no se deprecian. La depreciacion se caloula por €l métoda de linea recta basada
en fa vida 0til estimada de Ios bienes, y no considera valores residuales. Las estimaciones de
vidas utiles de |os bienes son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de
los estados financieres.

Las vidas dtiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Mumero de afics
Barco 20
Muehles y enseres 10
Equipos en general 10

La ganancia o perdida por la venta de un activo se determinan comg la diferencia entre los
ingrescs netos de la transaccion ¢on el valor en libros de los activas,

2.7 Perdida por deterioro de valor de actives no financieros

El harco, mabilianio y equipa se someten a pruebas de deteriore cuande s& producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no reguperarse su valar en libros. Las perdidas por
deterioro se producen cuando &l valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de |os activos correspande al mayor entre el valor neto gue se ablendria de sy
venta o sb valor en uss.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaiiia registra
una perdida por deterioro en los resultados del ajereicio.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto carriente y el impueste diferida. El
impuesto a la renta se reconoce en &) estado de resultada, exceple cuando se trata de partidas

9



que se reconccen directamente en el patrimohnia. En este caso el mpuesta también se
reconoce en otro resultado integral o directarments en el patrimanio,

2.8.1. impugste corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a ias utilidades gravables y se carga a los
resultados det afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las nofmas
ributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravahles, |3
fasa aumanta al 25% sobre la proporcion de |3 base impanible gque correspondes a ia
participacién directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean resddentes en
paraisos fiscales o regimenes de mencr fmposicién. 31 esta participacion excedes el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A paitir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 12 norma que exige el pago de un “anticipa
minime de impuesto a la renta”, cuyc valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afa antarior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4% de los
ingreses gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la reénta causado sea manor que
el moento del anticips minimg, este Ultfmo se converira en impuesto a la renta definitiva.

2.8.2. Impuesto diferido

Se reconace @ partic de las diferencias enkre |os impartes n libras de los actives y pasivos en
los estades financieros v sus bases fiscales correspondientes (sonocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para tedas las diferencias
tempararias que se espere que aumenten la utiidad fiscal en el futurs. Los activos por
impuestos diferidos se reconccen para todas las diferencias temporarias que & aspere que
disminuyan fa ulilidad fiscal en el futurg, ¥ cualquier pérdida o crédite fiscal no utilizado. Los
activos par impuestas diferidos se miden al imparte mdximo que, sobre |a base de ia utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El imparte en libras neto de los activos por impuestas diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que ze informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste e reconoce en el resultade del periado.

El impuesio diferide ze ¢alcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ulilidad
(perdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar €l activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las lasasz impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo procesa de
aprobacion esté practicamente terminado al finat del periodo sobre el que se informa.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razanahle de |a contraprestacién recibida o por recibir y s&
recanocen en base al metoda del devengado de acuerde con el servicio prestado.

2.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico en e periodo mas cercano en guUe 5€ Conacen.

211 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisidn de fos estados financieras
¥ que no & han adoptado anticipadaments poc la Compafia son:



Can vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2015;

Enrnienda a la NIC 16 y la MNIC 38, Aclaracidn de los métodos aceptables de depreciagidn y
amertizacion.

Enmienda ala NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas proaductoras

Enmienda a las MIF 10, MIIF 12 y la NIC 28 - Enlidades da Inversion: Aplicacitn de la
Excepcion de Conaalidacifn.

Enmienda a la MIC 27, Método de la participacién en las estados financiercs separados.

Enmienda a la MIIF 11, Acuerdas Conjuntas: cantabitizacién de adquisiciones de intereses en
{Operaciones Conjuntas.

tEHF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

MNIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

MIF 8, Instrurmentos Financieros.

La Administracitn de fa Compaiia estima que la adopeidn de |a$ normas y enmiendas no
tendran impacto significative en los estados financiercs.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

Laz estimaciones v juicics utilizados por la Administracion =2 evaldan continsamente y se
basan £n la experiencia histdrica y otfos facteres, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente igualardn a  los
correspondientes resultados reales. A continuacian se explican las estimaciones y juicios fue
tienen un riesge significativo de dar lugar a un ajuste material en los impoertes en libros de |og
arctives v pasivos dentro de pericdos contables posteriores.

Impuesto a la renta

Cebido a las imcetidumbres can respecta a la interpretacion de regulaciones tributarias
camplejas ¥ a las cambios en las normas tributarias se requiere un grada importante de juicio
para delerminar la provisidén para el impuestn a la renta, existen rmuchas transaccionhas y
calcules para los gue |1a determinacian lltima def impuesto es incierta.

Cuarmde el resultade fiscal final de estos asuntos ses diferante de Ios impores gue se
reconockersn iniciaiments, tales diferancias tendrdn efects sobre el impuesto a la renta y las
provisionas por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacian.



4 - EFECTIVOD

Caja

Bancos
Local
Exterior

5-CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Clientes

Reclamos al sagura (1)
Fartes relacianadas {Mota 13}
Otras

2.015 2.014
aqn 00
112.624 1.004
108.360 11.873
221,835 13.878

2.015 2.014
179.300 100.733
- 716,185
- 1.115
1,317 2.183
180.617 E20.226

{1} Valor pendiente de recuperar por gastos de raparacion del barea que sufric un siniestro an julio de 2013,

6 - INVENTARIOS

Wiveras para consumao

7 - BARCO, MOBILIARIO ¥ EQUIFC

Barog
Eguipos en general
Muehles y enseres

Depreciacién acumulada

Earco
Equipas en oeneral
Mushles v enseres

Depreciacian acumulada

2.015 2.014
11.635 11.442
12-31-2014 Adiciones 12-21-2015
1.171.3058 1.171.3056
17B.850 5.550 164 200
2.880 - 2.330
1.352 B35 5 550 1.358.385
{231,752 (72,3465 {304,087
1.421.083 [B6. 796} 1.054 285
1-1-2014 Adiciones 12-31-2014
1.020.703 150602 1.171.305
173489 &.161 178650
2.830 - =880
1.197.072 185763 1352835
(199.575) (32177 (231.732)
957 437 123.585 1.121.083
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8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20156 Z2.013
Froveedores
Relacionades 574197 330808
Mo relacionadng 124 389 211.763
Paries relacionadas (Nota 13) - E20.000
CHras - 4 391
£9B 586G 1.172.923
O - IMPUESTOS
2015 2014
Ackivo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregads S06. 746 359.TRD
Impuesto a la renta 35164 720
541.210 3704849
FPasziva par impuasts corriente
Impuesto a la renta 11013 -
Retencicnas en la fuente:
Impuesto a la renta 5808 E.715
Impuesto al valpr agregado 19.710 9447
S6.531 16.161
Principales camponentes del gasto par impuesto a la renta
2015 2.014
Gasta por impuesto corrients 28.230 15872
fIngreso) gaste por impuesto diferido (8.230 107.637
Gasta por impuesto a la renta 21.000 123.508
El movimiento del impuesto a ka renta cortiente &5 el siguients:
2.015 2.014
Falde al inicio del afa {720) {121)
Anticipe pagado (18781 (15.750)
Feterciones de terceros {735 (F20)
Impuesta causado 29.230 15872
Saldo al final del afis 11,013 (720

En 2014 |2 compariia registrd como impuesto causado &l valor detetrminade come anticipo minime.

El mpvimiente del impuesta a la renta diferido es &l siguiente:

2015 2.014
Saldo &l inicia del afio 107 .B3T -
Seneracidn de impuesto por la depraciacion -
de reavaluos de barcos y equipos - 107637
Reversion de diferencias tempararias {8.230) -
Saldo al firsl EEEE 107 637
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10 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representada por 1000000 acciones ardinarias de $ 0.10 de valgr nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguisnte;

Accionas
Accionistas Macionalidad No %
Frdeicomiso Edin Eeuatariana 5790038 58,00
Avtschar Ag Suiza 185000 16,50
Mameama Ag Suizg 165.000 16,50
Chasguis Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Fideicomizo Eins Ecuatoriana 10.002 1,00
1.000.000

11 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere gue sg transfiera a la reserva legal par la menos el 10% de la utilidiad neta
anual hasta que |a reserva llegue por o manes al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
coma dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacian de la compariia pero puede utilizarze para
cubrir pérdidas de operaciches o para capitalizarse.

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2014 2.014
Litiidades acumuladas, distribuibles 161.5584 52.326
Reserva de capital 565.744 565,744
Rasultadas acumulados por la adapcion
por primera vez de las NilF 442 905 442 905
1.170.632 1.050.874

12.1 Reserva de capital

Representa el efecto nato de la conversidn de jos estados financieros de sucres a dolares de (o5 Estados
Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse comoe dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse rara cubrir pérdicdas de operaciones o para capitalizarse.

12.2 Resultados acumulados por adopcion de las NIF

Los ajustes pravenientes de la adopeidn por priviers vez de las MIF que se registraron en ol patimonio en
la cuenta Resultades acurmulades, subcuenta “Resultados Acumulados provenienies de la adopcidn por

primeara vezr de las NIIF", que generargn un saldn acreedor, sole podra ser capitalizades en la pante que

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultime gjgrcicio ecanémico cancluida, silas hubieren:
utilizacle en absorber perdidas; o devuelto en el case de liquidacian de la compafia.
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13 - INFORMAGION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son coma sigue:
Cuentas por cobrar

Ccrriante Neo corriente
2.014 2.0115 2014
Galaex : 1.415 - -
Galapacific - A00.000 A0, D00
1115 A00.000 400 0G0

Cuentas por pagar

Corriente No corriente
2.014 . 2.015 2.014
Galaex 300.600 - -
Salapadcific 120,600 - -
Helvetia - 300.000 300,000
Contyleg 200.000 - 4 081
G20.000 300000 304081

Los saldos carresponden principalmente a flujps de efective entregades y recibidas, los cuales no tienen
fecha de veneimianta y ganeran interés del 8%.

Resumen de |las pringipales transacciones:

2015 2014

Compra de servicio de transports 250.000 357.200
Gastos por servicios de administracian 495 027 435.964
Gastos por servicios contables AmEIT 40942
Fréstamoz ctorgados - 250.000
Ingresos por intareses 34.000 30.252
Prastamos recibidos - G629.200
sastos por interés Z8.824 of.452
Compra de activos 84 544 -

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQDO SOBRE EL QUE SE INFORMA,

Entre @l 31 da diciembre del 2015 v |a fecha de emisidn de los estados financierns no se produjeran eventas
que, €n la opinidn de la Administracién, pudieran tener un efecta significative sobre los estados finanseros
que na s& hayan revelado.

PNk o

Sr. Peter Witmer Orschel St. Maria Tapia Hidalge
serente Gengral Contadar
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