COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S A, CAZAPSA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 ¥ 2018

(Expresadas en dolares de E.LLA.)

1, ACTIVIDAD ECONOMICA
g i,

COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 5 A CAZAPSA fue constituida el 4 de septiembre
de 1875 de acuerdo ¢on las layes de 1a Rapublica del Ecuador y liena por objato social
dedicarse a la siembra, cosecha y venta de banano para ser exportado al exterior, La
Compafia tiene firmade un contrate para entregar la produccidn a una compafia
exportadora de banano,

Al 31 de diciembre del 2018, los ingresos de la Compafia dependen &n un 98% {2018,
92%) de un cliente, ver Nota 18. COMPROMISOS ¥ CONTIGENTES, Contrato de
compraventa de banano,

Al 31 de diciembre del 2019, |a Compafiia posee 1 hacienda ubicada en el sector Las
Pajas vy Zapote, Cantén Pueblo Viejo, provincia de Los Rics que consfituyen 318.72
hectareas de terreno, de las cuales 155.40 (2018 139.15) hectareas se encuentran
producivas.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiila cuenta con el registro como productor
de banang, ver Nata 18. COMPROMISOS Y CONTIGENTES. Registro coma productor

de banana.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y serdn presentados para su
aprobacion en la Junta General de Accionistas que se realizara deniro del plazo de iey,
para su modificacion y/o aprobacian definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieras se han elaborade de acuerdo con las Nermas Intermnacionales
de Informacidén Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Conzejo de Mormas
Intermnacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con |2 Resolucion
5C.05.G.08.008 emitida por la Superintendencla de Compafias, Valores y Seguros
(publicada an el R.O. 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracién

Los estados financiercs han side preparados en base al costo historico. El costo
histdrico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios,
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El valor razonable es el precio que serla recibldo por vender un activa o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a |a
fecha da madicidn, iIndependientemants de si dicho precio as directaments observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién. En |a estimacidn del valor razonable da
un active o pasivo, la Compafia toma en cuenta lag caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho
active o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionaimente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable esta
categorizado en los nivelas 1, 2 y 3, basado en el grado en gue los datos da entrada
para la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
enirada para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacién;

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios colzados (sm ajustar) an mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que |la Companiia puede acceder an la
facha de la medicidn.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de loz precios cotizados incluidos en &l
nivel 1 gue son cbservables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
o pasivo

b} Instrumentes financieros

Un instrumente financiero es cualquier confrato que dé lugar & un activeo financiero en
una Compafia ¥y & un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonic en otra
Compariia. Los activos y pasivos financieros son reconocides cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo v los deudares comerciales representan los activos financieros de fa
Compafiia. Para propdsitos de presenfaciin del estado de flujos de efectivo, la
Compafia incluye en esta cuenta caja y bancos.

Las ventas se realzan an condicionas de créditos narmales.

Los acresdores y préstamos bancaros representan los pasivos financieros de fa
Compafia. Los acreedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito
nommales ¥ no fenen intereses. Los gastos porintereses de los préstamos bancarios ge
raconocen sobre la base del método del interaa efectivo v se incluyen en los gastos
financieras.

o) At Bkl

La siembra inicial de la plantacion de bananc se la considera comao activo biclodgico; |a
cual se deprecia a 20 afios,

Los activos bioldgicos se miden a su valor razonable y se reconoce el ingresa o |a
pérdida que se origine enfre el valor en libros y el valor de mercado de dicho activo
biolagico, En el caso de determinarse un deterioro de este activo, se reconoce dentro
de resultados del periado.

Las nuevas siembras se conlabilizan inicialmenta como plantas en crecimiento dentro
del activo bioldogico, hasta el aparecimiento de la bellota. Luego pasa al proceso de
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desarrollo dal fruto, hasta su cosecha, cuyas eragaciones sa contabilizan an el resultado
del perindo

dl Fr o nta i

Las propiedades, planta vy equipo s& miden inicialmente por su costo de adguisician,
Después del reconocimiento inicial, Ias propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de fas pérdidas de
deterioro de valor, si lo hubiera. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se cargan
2 resuffados en el pericdo que se producen

La dapreciacidn sa registra &n los resuliados del afo, utilizando tazas de depreciacion
basadas en la vida Util estimada de los bienes, sigulenda el método de linea recla, asi
tenemos:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Otros 3-10 afios

&) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de semnvicio. El gasio v la
obligacién de |la Compafila de realizar pagos por beneficios a los empleados sa
raconocen durante log pericdos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica |& contabilidad & informacion a revelar de los beneficios a los
ampleados por parta de los empleadoras. Los pasivos por los benaficios post-empleo:
jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposicionss
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre (as variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
serdn compatibles entre si cuando reflejen ias relaciones econtmicas axistentes antra
factores tales como la inflacidn, tasas de aumento de los salarios v tasas de descuenio.

Los supuestos actuariales utilizados por Logaritma Cia Lida, (2018° Socledad Actuarial
Amoba Internacicnal SAA1) para determinar la provision presentada en el informe son
las siguientes:

2018 2018
Tasa de descuento 7.52% 10.00%
Tasa de incramento salarial 3.55% 4.11%:

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores gue par veinia
afios o mas hubleran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
comesponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

En los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por al
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% dal
equivalente a la dlfima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador
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fi Paricipacidn a frabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de |la participacion en las wtilidades de ia
empresa es calculado sobre las utiidades liquidas obtenidas en el gjercicio econdmico,
debiendo entender por utiidad liquida &l total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utiidad liquida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia v ofras arbifrariedades, en proporcion al tiepipo de senvicio
prestado en la empresa durante el ejercicio econamice: 10% (dos terceras partes del
derecho) zerd destinado a todos los trabajadores, ¥y 2l 5% {(una tercera parie) restante
serd entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares

La Compafia reconoce un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores dal 15%
de la utilidad liquida del ejercicic corriente en base a normas legales; por |o tanto, sa
provisionan en estos valores al clarre del ajercicio.

El reconocimiento, medicion y preseniacion de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerde con la NIC 158,

q) ! i ivi r iva de banano

De acuerdo al Decreto Ejecutive sefialado en el articulo 27 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, emitido con fecha 29 de diciembre del 2014, para las companias de
venia local de banano producido por &l mismo Sujeto pasivo en cajas por semana,
aplicaran las siguientes tarifas para retenciones de impuesto a la renia:

Numero de cajas por semana Tarifa
De1a 1,000 19
De 1,001 a 5,000 1.25%
De 5,001 a 20,000 1.50%
De 20,001 a 50,000 1.75%
De 50,001 en adelante 2%

Fara las ventas diferentes de banano, el gasto por impuesto a las ganancias representa
la suma del impuesto corriente por pagar y del impuesta diferido. El impuesto comiente
por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por impuesio a las
ganancias corrienta serd el mayor de entre el calcuio sobra la renta imponibée dal afio
wutiizando la fasa impositiva del 25%, excepto para sociedades cuyos accionisias se
encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicidn, sera
maximeo hasta un 28%,

Los ingresos por actividades ordinarias se registran en base a la emision de las facturas
por la venta de banano. Los respectives costos se registran a medida que se cultiva la
planta hasta la cosecha dal fruto.

i) 0S pronunciami

Las normas gue entraron en vigor durante los afios 2018 y 2018 son las siguientes:
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icacitn oblinator

Morma Tema a partir de:
NIIF 9 Comesponde a la revision final de la NIF S, gue

reemplaza las publicadas anteriormente vy a la NIC 38

¥ 8us guias de aplicacion. 1 de anaro 2018
MIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiente de los

ingresos procedentes de los contratos con los

clientes”, esta norma reemplazara a la NIC 11 y 18. 1 de enero 2018
MIIF 18 Publicacion de la norma “Arrendamientos” esta

norma reemplazara a la NIC 17, 1 de energ 2015

CINIIF 23  Publicacidon de la interpretacién “La Incertidumbre
frente @ lpos ftratamienios del Impuesio & las
Ganancias” 1 de anero 2018

En relacion con las normas antes mencionadas, la Administracidn ha realizado su
andlisis y ha determinado que no existen impactos en su aplicacion.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidn de las politicas de [a Compafiia, que son descritazs en la Nota 2, se
reguiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivas, Las estimaciones y supuestos asociados estan basados &n la
expenencia de costo histérico v otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pusden diferir de dichas estimaciones. Las astimacionas y los
supuesios subyacentes son revisados an un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Companiia esta expuesta a une variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de [a Compafila,
La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la administracidn de riesgos,
la cual wentifica. evallta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo economico

El precio del banano esta sujeto a precios establecidos por el Ministerio de Agricultura
y Ganaderia (MAG), debido a que COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S.A, CAZAPSA
vendea al 100% de su produccidn de banano a exportadores. Es por ello, que la verta se

ve inmersa ante variantes de los mercados internacionales, lo que puede occasionar que
el negocio se vea afectado con precios bajos, sin que el producto pueda hacer algo al

respecto.

. EFECTIVD

Al 31 de diciembre del 20109 y 2018, &l saldo del efectivo esta compussto de la siguenta
manera;

2018 2018
Caja Fii=1] 750
Bancos 45 030 B804 890

45 780 202 640
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6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en &l corto plazo

eztd compuesto de la siguienite manera:

2018
42,555
7,021
1,350,165
g27

2018
Clientes 145,106
Empleados 748,700
Anticipo & praveedaras (1) 2 547 768
Otras 528
2,773,102

1,400,368

i1} Al 31 de diciembre del 2015 v 2018, incluye principaimenie anticipos entregacos a i)
Agricola Bananera Taleb S.A, por US52,173,969 (2018: USE$1,171, 068} para la compra de
una hacienda, ver Nota 19. COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES y il} Rencovaciones

Agricolas §.A. por USEITE 356

. PAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar @n &f corto plazo

con partes relacionadas se compone de fa sigulente manera:

2018 2018
Subzero 5.A 477,236 477,236
Agricola Agroguayas S A 182,094 1]
Comandata 5.4 Manta 120,656 a
Talum 5.4, 17,338 74 500
Glynnicorp S.A. 10,000 10,000
Agricola Batan 3.A 0 50,000

BOT 324 611,738

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar en el largo plazo

con partes relacionadas se compone de [a siguiente manera:

2019 2018
Megalrexa S.A. 450,708 451.505
450,706 451,505

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar en el corto plazo

con partes relacionadas se compoene de la siguiente manera:

Agricola Batan S.A. (1)

Compania general de Comercio y Mandato 5.A.
Inmobiliaria Rocafuerte C.A. IRCA
Inmobiliaria Plaza 500 S.A INMOPLAZA S5 .A.
Empacadora Grupo Granmar S A. Empagran
Salanty S.A.

Yiroma 5 A,

Joyamar 5 A

Subzero S.A,

Aipoc S.A

Agricola Agroguayas S.A
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2019 2018
2,059,600 0
BE2 863 765,000
168,035 52,047
167,000 78,000
53,081 T22,778
29,000 23,000
15,000 15,000
9,500 8,500
6,653 0
5,000 5,000
0 330,000
3516712 2000325




(1) Al 37 de diciembre del 2018, coresponde al saldo por la compra de Iotes de terrenc
valorados en US$2, 100,600, ver Natas 8. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO. NETO y 10.
COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES. Contrato de compravents de inmueble que ctorga
Agricola Batan S A

Al 31 de diciembre del 2010, ef saldc de las cuentas por pagar en e largo pliazo con
partes relacionadas se compone de la siguienie manera:

Sociedad Andnima Civil Inmobiliaria del Salado S A, §3,440
93,440

Durante ios afics 2019 y 2018, las transacciones con pares relacionadas son las
siguienies:

2018 2018
Préstamos otorgados 2 064 257 477,235
Préstamos recibidos 2.267 528 2,143,325
Compra de temeno 2,109,600 0
Servicios prestados 182316 0
Servicios recibidos 47 595 21,900

Las transaccionss antes descritas fueron efectuadas en términcs y condiciones
equiparsbles a |as realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia,

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de los inventarios estd compuesto de la
siguiente manera;

2019 2018

Materales 4 B41 4677
Quimicos y Tertilizanties 25,522 17,324
Combustibies y lubricantes B.183 11,142
Herramientas y materiales 5874 1.720
Productos an proceso (1) 0 1,185,845

44 530 1,230,808

(1) Al 31 de dickembre del 2018 y 2018, &l movimienio g producios en proceso ag el sigulenis:

2018 e01d
Saldo al Iniclo del aho 1,185,943 0
Adiciones 454,520 1,199,945
Transferencias (i) (1.660.465) b
Saldo al fina! ded afo o 1,195,045

i} A3 de diciembre del 2018, comesponde a transierencias & 1) Activos blolégicos por nueva
sambia por USS1, EHNI}TMWWW?HJ iil) Edificios por USS40,612, ver
Notss 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO NETO y 10 ACTIVOS BIOLOGICOS NETO
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9. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de propledades, planta y eguipo, neto
s el siguients:

018
Salge gl _ Saldo al
31122018 {1 Tmnsferencias Bajas 311122018 (9
Terrenos {2) 1.121,850 2,109 800 H 0 3,231 480 -
Edificios (Z) 11,021 444 822 40612 (11,621) 45434 5%
instalaciones (2} 13,501 0 389,788 0 403,308 10%
Maguiranas y equipas 17611 12,283 o 0 187,374 10%
Otros. 17,018 15,833 0D {15583 17258 10-30%
Total costos 13387111 2582518 430410 @27214) 4324828
Depraciacion
scumutada (B80.BO3) {31,616) 0 _ 27314 {85,205}
Total propledades,
planta y equipo, neto 1258308 _ 2 550.902 430,410 0 _ 4230620
(*] Porcentaje de deprecacian
g
SAlgo ¥ Saila al
41122017 Adiclones Bajas 1122018 ")
Terranos (2) 1,121,850 ] 0 1,121 8650 -
Edificios {2) 11,621 0 0 11,621 5%
Inglalacicnes {2) 13511 ¥ 0 13,541 10%
Maguinarias y equipos 104,659 72,708 (2.344) 175111 10%
Otros 16,944 1,084 {1,090} 17.098 20% - 33%
Total costos 1,268 585 73 BBD (3.354) 13811
Depreciacidn acumiuiada {58 627) (17 530} 3.354 {80,803
Total propedades. planta y
Bauipo, neto 1,201,858 58,380 0 1,268,308

(*) Porcentaje de depreciacion
(1) Al 31 de diciembre dol 2010, inciuye principalmenie compra de lole de lerrenc por
PARTES RELACIONADAS

USS2,109.800, ver Notas 7 ¥ 19
CONTINGENTES. Contraio de compraventa de mmusble que otorga Agricols Batan S A

[2) Veer Notas 11. QBLIGACION BANCARIA vy 18 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.
Garantias bancanas
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS, NETO
Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, & movimiento de los activos bioldgicos, neto es el

Sigusente

2019 2018
Saldo al inicio del afio (1) 484 725 263,153
Transferencias (2) 1,230,055 0
\Valor razonable (3) (1] 242 968
Depreciacion (137.714) (21,387)
Saldo al final def afg 1,577,066 484 725

(1) Al 3 de diciembre del 2019 y 2018, ios actvos bioldgicos comesponden a las plantaciones
de banano ubicadas an la Haclenda Zapote y San Antonio de I1a parmoguaa Pusblo Viejo dal
canttn Puebio Viep de s provincia oe Los Rios, cuyo semibric &= oe un otal e 155 40
(2018 138.15) hectareas.

{2) Ver Nota 8 INVENTARIOS
(3) Ver Nota 17 OTROS INGRESOS.

11 OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saido de la obligacién bancana se compone de
@ siguiente manera:
i
Eargion Porcion
gornente targo plazg

anual 432028 26470972 3,080,000
432 028 2647972 3.080.000
£018
Porcion Borgian
corrlents largo plazo Total
Banco de Machala S.A, (1)
Fréstamo con vencimienio hasta diciembre
del 2023, a una tasa de inlerés del 9.76%
anual 1,000,000 0 1,000,000
1‘nnn,nm (1] 1,000 000

18



12. CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

13.

14,

da [a siguiente manara:

2019 2018
Proveedores locales 50,645 263 955
|ESS por pagar 64,771 25,405
Empleados 23007 12.555
Otras __131,161 __117.508
1,080 584 418 424
GASTOS ACUMULADQS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los gastos acumulados esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Participacion a trabajadores ] 5,267
Beneficios sociales (1) 144,880 81,480

144 980 96, 747

{1) El movimiento de la provisidn de beneficios sociales fue como sigue,

Deécimg  Decime  Fondeds

{grcerg fuarto fesgtve  Vacacionss | Olres Tatal
Salds al 31 de diciambre del 2017 £ 059 54 KED 2,880 31,504 BETE 103,640
Provision dal afo BB, G4 63,737 61,317 33,382 &7.133 322183
Pagos efecluados __{B7PO7) (73427) (50,725 {42 0a4) (914500 (334,353
Salde al 31 de diciembre del 2018 FY-TT 44 055 4,452 22812 14.350 91,480
Eravisstn del afho B8 490 £3, 235 51,0587 40623 96842 118347
Fagos efeciuados 65.283) (57664}  (45997) {27.320) (68.503) (254,547
Salgo al 31 de diciembre del 2018 6,115 50 440 o 512 35,315 42658 144,980
QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Dea acuerde con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores gue por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o inferrumpida, tandran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les
cormesponde en su condicidén de afiliades al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social,

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacidn de
ia relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificard al frabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion
mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
emplaador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compania tiena registrada una provision por

dichos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparade por un profesional
independiente, el movimiento de las provisionas es al siguiente:

19



18.

Jubdacion
patronal  Desahucio  Total

Saidos al 31 de diclembre del 2017 383,700 141 897 525,597
Provisidn del afio 1,572 13,186 14,768
Pagos efectuados (B6 428) (37,246) {103.672)
Saldos al 31 de diciembre dal 2018 318, B4A 117 847 436 693
Provision del afo 1,434 8 463 10,887
Reversos (117 440) (67.887)  (185.327)
Pagos efectuados 0 (4,108) (4,108}

Saldos al 31 de diciembre del 2018 202 840 55,315 258.155

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con el numero de cajas producidas, la tarifa de impuesto a la renta promadio
al 31 de diciembre dal 2019 a8 de 1.29% (2018. 1.23%).

Para los ingresos diferenies de la venta de banano, de acuerde con disposicionas
legales la tarfa para el impuesto a las ganancias se establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la concifiacién enire la {(pérdida) utilidad ssgin
estados financieros vy la utiidad gravable. es como sigue

<018 2018

(Pérdida) utllidad antes da participacin a trabajadores

@ impuesto a las ganancias (B0,472) 278,078
Participacion a trabajadores ] (5.267)
Otras rentas axentas (185, 327) (242 B6T)
Ingresos sujetos @ impuesto a la renta Gnico (1) (2.471,211) (2.075,728)
Costos y gastos deduciblas incurndos para generar

ingresos sujelos a impuesto a la renta unico 2.748 439 2,048,385
Utlidad gravable 1,420 3512
Impuesto comiente 357 ara
Impuesio 5 la renta Gnico 31 431 25078
Impuesto a las ganancias 31,788 25 954

El capital suscrilo y pagado de la Compafia es de B00 acciones ordinarias y nominalivas
de vaior nominal de US$1 cada una

Beserva legal

La Ley de Compafias requiere que por lo menos 8l 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esla disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a
aumantar el capital social con la aprobacion de los accionistas.
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Resultados acumulados

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los resultados acumulados se componen de la
siguiente manara:

£018 2018
Reserva de capital (1) 65 457 65 457
Adopeidn por primara vez de las NIIF (2) 838,333 838,333
Resultados acumulados (3) 784 686 080 388

{1}

(2}

(3}

1,760.478 1,085176

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, comresponde & vakores de [as cuentas Reserva por
Revalorizacian de! Patrimonio y Re-expresicn Monetaria orginadas en la correccidn
monetaria del patrimonio v de los actives y pasives no monestarics de afios anfenores,
respectivamente, transferidos en esta cuenta, Esta reserva puede ser fotal o parcialmente
capitalizada. Elsaldo de esta cuenta no €3 disponible para el pago de dividendos enefeckiveo,

Mediante Rescolucidn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida porla Supenntendencia de
Compafias, Valores v Segurcs en Sepliembre dal 2011, e establece &l uso del saldo
acreados de ésia cuenta: “Los ajusies proveniantas de 3 adopehin par primera vez de las
Mormas Intfemacionzies de Informacion Financiera "MIIFT complefas y de la Morma
Intarmacional de Informacion Financiera para Pequedas v Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES), en lo gue comesponda, y gue se regisiraron en el patnmonio en |a cuenta
Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados Acumulades provenientes de la adopcidn
por primera vez de las NIIF", gue generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizade
en la parte que exceda al valor de |las pérdidas acumuladas v las del ditimo ejercicio
econdmico concluido, i las hubleren; ublizado en absarber pérdidas, o devuelte en.el caso
de liquidacion de 1a compafiia”,

Al 31 de diciembre dal 2019, la Compahia reallzé un ajuste afectando a resultades
acumulados por USE03.440 debido a |z regulanzaciin de saldo con relacionadas,

QIROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, los obros ingresos se compeonen de la siguiente
manera:

2018 2018

Reversos de obligaciones por beneficios a

los empleados (1) 185,327 1]
Intereses 115517 4}
Servicios prestados 66,758

Valor razonable de activo biolagico {2) 0 242 969
Otros 1,428 11,825

368,071 254, 794

(1) Ver Mota 14, DBLIGACIONES POR BENEFICIOS & LOS EMPLEADOS,
(2) Ver Nota 10. ACTIVOS BIOLOGICOS. NETQ.

REESTRUCTURACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieres del afic 2018 han sido reestructurades para presentar
adecuadamente los zaldos con compafias relacionadas v restaurar compensaciones
gue efectud la Compardiia enfre activos y pasivos.
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Efectos de reclasificaciones en cifras al 31 de diciembre del 2018

ACTIVO CO

Cuentas por cobrar

Saldo previamente reportado

Reclasificacidn a cuentas por cobrar relacionadas
Saldo final, reestructurado

Fares relacicnadas
Saldo previamente reportado

Reclasificacidn desde clientas
Saldo final, reestructurado

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar

Saldo previamente reportado
Reclasificacién a cuentas por cobrar relacionadas
Salda final, reestructurada

Parles relacionadas
Saldo previamente reportado
Reclasificacion desde cuentas por cobrar a largo

plazo
Saldo final, reestructuradao

EASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar

Saldo previamenie reporiado

Reclasificacion a obligaciones financieras
Reclasificacién a cuentas por pagar relacionadas
Saldo final, reestructurado

Obligacion bancaria

Saldo previamenie reportado
Reclasificacion desde cuentas por pagar
Saldo final, reestructurado

E relacionad
Saldo previamente reportado

Reclasificacidn desde cuentas por pagar
Saldo final, reestructurado

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
Begistro como producter de banane

Mediante Oficio No. MAGAP-UB-2016-2105-0F del 21 de septlembra del 2016, del
Ministerio de Agricultura y Ganaderia se inscribe y registra en el sistema de control
bananero como productor de banano por cinco anos, desde el 23 de agosto del 2018
hasta el 23 de agosto del 2021 y se reinscriben el predic No. 02291 de 171.11 hactareas

2,012,104
(611,738)

1,400 368

0
511,738

611,736

451,505
(451 505)

3,419,749
(1,000,000)
(2,000,325)

419424

1,000,000

1,000,000

7.000,325

2,000,325

ubicado an &l cantdn Puablo \iejo, provincia da Los Rios,
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ay lon para el periodo 2019

Mediante Acuerdo No. 135 emitido por &l Ministerio de Agricultura v Ganaderia (MAG)
emitido el 28 de octubre del 2018, se establecieron los precios minimos de sustentacion
al pie del barco de las diferentes cajas de banano v oiras musaceas destinadag para la
exportacion, los cuales tendran vigencia desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre
del 2019.

Acuerde Ministenal sobre precios minimos de sustentacidn de |a caja de banano de
exponacion para el pernodo 2018

Mediante Acuverdo No. 227 emitido por el Ministerio de Agricultura v Ganaderia (MAG)
emitido el 17 de oclubre del 2017, s& establecieron los precios minimos de sustantacion
al pie del barco de las diferantes cajas de banano y otras musaceas destinadas para la
exportacion, los cuales tendran vigencia desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembra
del 2018.

Contrato de compraventa de banang

Con fecha 3 de enero del 2019, se firma contrato entre Tuchok S A. v la Compania, en
donde s& compromete vender la canfidad total de cajas de su produccién de banano
calidad Premium en cajas 208 o 22xU de la semana del 05 del afio 2019 a la semana &
del afio 2021. Se cobrard por ca'da caja de banano, oforgadas como apias para la
exportacion, al precio oficial que rige segun dicta el Goblerno Nacional de fa Republica
del Ecuador.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia ha vendido 453,200 cajas por US32 423,514
(2018; US31,244 614).

Contrate de compraventa de inmueble que otorga Agricela Batan 5.8

Con fecha 25 de abrl del 20139, se firma conlrate entre Agricola Batan 5.4 y I8
Compania, donde Agricola Batdn S5 A, se compromete a dar en venia real v enajenacién
perpetua el lote signado como el C2-23 ubicado en la Urbanizaciaon Satélite La Puntilla
del canton Sambeorondon.

El precio pactado entre las paries par el bien inmueble es de US$2Z, 108,600, ver Motas
7. PARTES RELACIONADAS v 8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC, NETOQ.

Con fecha 21 de junio del 2018, se fimma contrato entre Agricola Bananera Taleb
Agrobata S.A vy la Compafia, donde Agrobata se compromete a dar en venta real y
enajenacién perpetua los siguientes inmuebles:

s Predio ristico Los Angeles de 70,10 HA ubicada en Pusblo Viajo, provincla de Los
Rios.

= Lote de 8,40 HA ubicado en Pueblo \Viejo, provincia de Los Rios

El precio pactado enfre las partes por ef bien inmueble s de U532 762 907, los cuales
se cancefaran de la siguiente forma.

« US$100.000 a la suscripgion dal presente conirato
« US$200,000 el 15 de junic del 2018
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» La diferencia sera pagsda a k2 firma de @ escniura pdblica definitiva

Al 31 de diciembre dal 2018 se ha entregado como anticipos USS2 173889 (2018
USS1,171,968). ver Nota . CUENTAS POR COBRAR.

Gacactisa t ;

Al 31 de diciembre dal 2018 y 2018, la Compafia ha entregado en gorantias como
rescaido oe su obligacdn bancana 'o s-guierte:

Inatitusién financiers Tig 2019 018

Banco Machaia TA (1) Earantia hipolecatia ?,2 'IE,"'E 5317
7,218,504 5317 864

(%) Ver Notes 8 PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPQ NETO ¥ 11 GELIGACION BANGARIA

EVENTOE SUBSECUENTES

Hasla la feche de emisidn de estos estados financierss (Octubre 26, 2020) no e
produjeron eventos, &n (@ opinion de la Administracion de 13 Compafia, que pudiaran
tener un efectn significative sobre dichos estados finenciercs gque no hayan sido
sjusiados 0 revelados en los mEmos. gxcapio por las siluacianes que =8 deacriban B
continuacisn:

8} Acugrdo Ministeriat sobre precios minimos de sustentacion de la cafa de bananc de
axportacitn para gl perigde 020

Mediante Acuerdo No, 235 emitido por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG)
amitidn al B de noviembre dal 20189, se establecieron los precics minimos de
sustentacion al pie del barco de las diferentes cajas de banano y otrag musdcaan
daglinadas para la exportacidn, los cupies tandran vigencia desde el 1 de snero hasta
&1 31 de diclembre del 2020.

b) Emernencia sanitaria por corgnavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhancm, director de la Organizackn
Mundial de la Salud, caraclerzo al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-18), que
fua nolificado por primera vez en Wihan {China) of 31 de diciembre del 2018, como una
pandamia; #s decir, como una enfermadad epidémica que sa extiands en varios paless
del munda da manera simulldnea Esta declsracin ha motivado que desde see dig Ioe

Como se descrice en la Nota 1. AGTIVIDAD ECONGMICA, Ia Compafiia al dedicarse &
la siembra, covecha y venta de bangno padra ser axportado al extarior. por disposiciones
del Gobiemo ha estado operands pormadimente, considerando gue i actividad de b
Compafila se encuentra dentro ¢ g actvidades gue el Gobmmeo Nacional ha
colerminado como priaritags

No es posibie ain es
sstados fnanceros a los que &R S
astas circunstancias.

bs ¥ consecuencias de estas medidas eh la
ion futuros de la Compaifila, por lo tanto, los
a nota deben ser leidos fomando sn cusnta



