HUUUUBBUBUUNUURUUUUDUBUBUNT TR EY L

COMERCIAL AGRICOLA ZAPQTE S, A, (CAZAPSA)

Estados Financieros

Por los anos terminados el 31 de Diciembra dol 2012 2011 v 1 de Enero del 2011

Dictamen de los Auditores Independientas

Estado de Situacién Financlera

Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Perlodo
Estada de Cambios en el Patrimonio de los Acclenlstas

Estado de Flujos de Efectivo

Motas a los Estados Finangleros



financieros.

HUUUUBUUUBUUUUYELNEUOYBOY YU RtYn

D ()/izhiiay, ~4sociados

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclionistas da:
COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 5. A. (CAZAPSA)

Hemos auditado los estados de situacidn financlera que se adjuntan de COMERCIAL AGRICOLA
ZAPOTE 8. A, (CAZAPSA), al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de Enero del 2011 y los
correspondlentes estados de! resultado del perlode y otro resultado integral del periodo, estados
de camblos en el patrimonio de los acclonistas y estados de flujos de efective por los afios
terminados en esas fechas, asl como un resumen de politicas contables Impontantes y otras notas
aclaratorias,

Responsabilidad de la adminlstraclon por los estados financieros:

La administraclén es responsable de la preparacldn y presentacion razonable de estos estados
finangleros de acuerde con Normas Internacionales de Informaclén  Flnanciera. Esta
responsabliidad Incluye: disefiar, implementar y mantener €l contral interno refevante a la
preparaclén y presentacion razonable de los estados financleros que estén llbres de
representaciones errdneas de Importancla relativa, ya sea debldas a fraude o error; selecclonando
y aplicande politicas contables apropladas, y haciendo estmaclones contables gue sean
razonables en las clreunstanclas,

Responsabllidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros con base an
nuestra auditorla, Efectuamos nuestra auditorla de acuerdo con MNormas Internacionales de
Auditorla, Dichas normas requleren que cumplamos con requisitos éticos asl como que
planifiguemas y reallcemos la auditorla para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacidn errdnea de importancia relativa,

Una auditorla incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditorla sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los oestados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del Julcio del auditor, Incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errdnea de Importancia relativa de los estados financleros, ya sea
debldo a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del rlesgo, el auditor considera el contral
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros por la

* entidad, para disefiar los procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstanclas,

pero no con el fin de expresar una oplnkdn sobre la efectividad del control interno de la entidad,
Una auditorls incluye tamblén la evaluacldn de las Normas Internacionales de !nformacion
Financiera, lo aproplado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asl como evaluar la presentacién general de o3 estados
financleros. Creemas que [a evidencla de auditorla que hermos obtenldo es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinidn de auditoria.

Oplntan: ¢
En nuestra opinldn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablcmunte en
todos sus aspectos importantes, la sltuacion financiera de COMERCIAL

5. A (CAZAPRSA), al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de Enero del 201
operaclonas vy flujos de efective por los afos terminados en esas fechas,

Normas Internacicnales de Informacldn Financlera, vigentes descritos en I
.
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S, A. {CAZAPSA)

Estados de Situacion Financlora
Al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de Enerp del 2011
(Expresado en U.S. ddlares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:;

Efective y equivalentos de afactlve {notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar;

Clientos (notas 2 y 5)
Owras cuentas por cobrar (notas 2 v 6)

Cuentas refacionadas (nota 7}

TOTAL CUENTAS POR COBRAR

Pagos anticlpados
Activos por impuestas corrientes (notas 2 y 8)

TOTAL ACTIVD CORRIENTE

Propledades, plantas y aquipos, neto
{notas 2y 9)

Cuentas relacionadas a largo plaze (nota 7)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a |os estados financicros

Geronte Genoral
Represontante Logal

31 DICICMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERQ
2012 2011 2011
45,023.73 93.406.42 249,887 13
63,221,735 - 86,917.94

332,710.14 335,146.34 £.769.10
120,000.00 120.000.00 -
455,146.34 92,667.04

516,241.89
1.107.87 1,108.23 1,269,923
25,403.62 - -
589.677.11 549,660.99 343,844.10
1.637,493.01 1.672,814.39 1,672.003.06
12,020.00 - -
2,240,190.12 2,222,475.38 2,015,847.16
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPQTE 5. A. (CAZAPSA)

Estagos de Slituaclén Financlara
Al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 do Enero del 2011
{Expresado en U.5. délares)

PASIVG

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 10)
Benoficips 2 empleades (nota 11)

Paslvos por Impuestas corrientes (nota 12)

TOTAL PASIVO CORRIENTE

GCuentos por pagar a largo plazo{nota 10)

Beneficios a empleados no corrlentes (hota 13)

TOTAL PASIVO

PATRIMONI

Capltal soclal (nuta 14)

Reserva legal

Reserva de capital

Rosultados acumulados
Resultados afos anterigres NIIF

Rosultado dot gjercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE {ncta 15)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

alo " s St

Geranta General
Represantanto Lega!

31DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO
2012 2011 2011
132,421.27 92,191.23 56,261.18
86,079.34 127,943.27 123,519.89
2,048.99 35,502.59 42,728.15
221,448.60 255,727.19 222,519.22
326.046.70 322,242,592 322,242.92
160.627.27 111,059.58 105,344.23
708,125.57 689.029.69 650,106.37
800.00 800.00 800.00
1,355,49 1,355,49 1,355.49
65,457.43 65,457.43 65,457.43
526,499.78 358,794,688 127.141.02
939,322.99 939,332.99 939,332.99
-1,381.14 167,704.90 231.653.86
1,532,064.55 1,533,44560  1,365.740.79
2,240,190.12 222247538 2,015847.16




COMERCIAL AGRICOLA ZAPQTE 8. A. (CAZAPSA)

Estados de Resultade dol Perlodo y otro Resultado Integral del Perlodo
Par Ios aflos terminados el 31 de Diclembre del 2012 y 2011

(Expresado en U.S, délares)
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31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011

Ingresus de actlvidades ordinarias 2,376,791.58 2.578,613.17
Costo de venta 2,075,86087 1,972,903.91
Lhifidad Bruta 300,930.91 605,705.26
Otros Ingresos 1,489,22 555719
Gastos do ventas 120,926,143 137,310.88
Gastos de adminlstracidn 194,732.07 193,705.42
Gastos financioros 4,206.29 4,239.43
TOTAL GASTOS 279,6864,79 335,255.73
RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS 22,555.34 276,010,72
Partlcipaclén a trabajadores (notas 11y 15) 3,383,230 51,180.54
Impuesta a la ranta minimo causado (notas 12y 15) 20,553,118 57.125.28
RESULTADQ DEL EJERCICIO =1,381.14 167,704.90

Ver natas a los estados financieros

Gerante Gonoral
Representante Legal
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COMERCIAL AGRIGOLA ZAPQTE 8. A. (GAZAPSA]

Estados de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afaos terminados el 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de Enero del 2011
{Expresado en V.5, ddlares)

APITAI 1A,
Saldo inleial
Saldo final

RESERV A
Saldo iniclal
Saldo Ninal

RESERVA DE CAPITAL,
Saldg Inleial
Saldo final

RESULTAROS ACUMULAROS
Saldo Iniclal
Transferencia de resultado def elerciclo

Saldo final

RESULTADG ANOS ANTERIQRES NIIF
Saldo Inicial
Supardvil por valuacidn de terrencs

Saldo final

RESULTADOQ DEL EJERCICIO

Saldo injcial

Transferancia o rosultados acumulados
Resultade antes participaclén a trabajadores
Impuasios a las ganancias

Parlcipaclén a trabajadores

Impuesto a la renta minimo causado

Saldo final

TOTAL

Vor nptas o los estedos inancloros

Gerente General
Represantanto Lagaf

31 DICEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO

2012 2011 2011
800.00 800.00 B00.00
800.00 800.00 800.00
1,365.49 1,355.49 1,355.49
1.355.49 1,355.49 1,355,49
65,457.43 65,457.43 B5,457.43_
85,457.43 65,457.43 65,457.43
358,794.86 127,441.02 127,141,02
___ .167.704.90 231,653.86 -
526,490.78 358,794.88 127,141.02
939,332.99 939,332.99 .
- - 939,332.99
§39,332.99 39,332.99 939,332.99
167,704.80 231,653.86 231,663.86
-167,704.90 -231,653.86 -
22,555.34 276,010.72 -
-3,383.30 -51,180.54 .
-20,553.18 -57,125.28 -
-1,381,14 167,704.90 231.653.86
1,532,084, 55 1.533,445.69  1,365,740.79
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 8§, A, (CAZAPSA)

Estados de Flujos de Efectivo
Por ios afos terminados el 31 de Diclembre del 2012 v 2011
(Expresado en .3, délaras)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Eleetlvo recibido cliontes y otros 2,304,165.25 2.221.711.06
Efectivo pagado a proveedores -2 266,958.04 -2,230774.18
Efaclivo gongrado provenianto/usado de 1as operaciongs A7.207.24 -18.063.12
Interoses pagados -4, 206.29 -4,239.43
Impuastos pagados -53,19G.78 -G4,270.84
EFECTIVD NETD USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -20,195.86 -86,573.3%9
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de proplodadas, plantas y equipas {nota B) -26,206.83 -69,807.32
EFECTIVD USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -26,206.83 -69,907.32
FLUJOQS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
EFECTIVO NETQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO - -
Dismlinucldn neto en efectivo y sus equivalentes -46,482.68 -156,480.71
Efective y sus equivalentes al iniclo del periodo 93,406.42 249.887.13
Cfactive y aus cqulvalentes al final dal perfodo (nota 4) A6,923.73 093,406,42
Ver notas a los estados financleros
__d los "-.f.:-l.:-uu:- __,_{u-ﬁ' o i i;
= u
Gerente General Contad ] /
AL

Roprosantante Legal
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/ COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE §. A. [CAZAPSA)
: Conciliaclon de la Utilldad Neta antes de Impuesios
ﬁ Can el Efectlvo Neto Provenlente de Actlvidades Operativas
ﬂ Por los afos terminados el 31 de Diciembre del 2012 y 2011
, (Expresado an U.5, ddlares)
ﬁ 31 DICIEMBRE 3 RICIEMBRE
.' = 2012 2011
i
Resultado antes de particlpaclon a trabajadores e impuostos a las
ﬁ ganancias 22 55634 276,M0.72
ﬂ Alustes por paridas no monetarlas;
Amorlizaclén de pagos anticipados 3,798.78 4,329.43
ﬂ Depreciacion do propledades, plantas y equipos 61,608.21 61,028.17
= Pardida en venta de activos fijos - B,067.82
Provisidn de Jublingion patrenal y bonlficacién por desahucio 30,624.90 B.771.48
EFECTIVQ PROVENIENTE DE ACTIVIDADES QPERATIVAS
m ANTES DE CAMBID EN El, CAPITAL DE TRABAJO 126,787.31 358,207.62
m Aumento en cuentas por cobrar ' -61,095.55 -242,459,30
Aumanio on cuentas relacionadas por cobrar - -120,000.00
u Aumento en pagos anticipados +3,798.42 -4 16773
Aumento en actives por iImpunsiocs corrientes -25,401.62 .
u Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo -13,020.00 -
H Aumento en cuentas por pagar 28,844 .19 35,930.15
Aumonto en cuentas relacionadas por pagar a largo plazo 380578 -
a Disminucién an benaficios a empleadaos -33,861.48 -46,757.16
_ Aumento/ disminuelén en beneflcios a empleados a largo plazo 10,742.71 -3,056.13
—- Disminucidn en Impuestos pagados -53,196.78 -64,270,84
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -20,105.86 -86,573.39
Ver notas o los estados financiores
— -
dm.&.f A L _f,.,__ﬂ'" Le. ‘ dr
Gerento Ganeral Cont

Representante Legal
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 5. A, (CAZAPSA)

Motas a los Estados Financleros, continuacian

OPERACIONES

La companla estd constitulda ol 27 do Junio de 1975, simultdneaments de acuerdo con las
leves de la Republica del Ecuador, y tiernie por objeto social dedicarse a Ia slembra, ¢osecha y
venta de bananoe para ser exportado al exterior, La compafla tiene firmado un contrato para
entregar la produceldn a una compalila exportadora de banana,

POLITICAS CONTABLES

a.

Base de preparacién v presentacion de los estados financioros

Los estados financieros han side preparados y presentados en base a Normas
internaclonales de Informacidn Financiera, que fuergn adoptadas por la Superintendencia
de Compatilas del Ecuador mediante Resofucion Mo, 06.0.1C1-004 y publicada en el
Registro Oficlal 348 de! 3 de Sepliembre del 2006. En &l suplemento de! Regisiro Oficial
No. 378 dol 10 de Jullp del 2008, mediante Resolucidn de la Superintendencla de
Compartias No. 0B.3.DSC del 20 de Noviembre del 2008, se establecld el cronograma de
implementacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF,

Para [a entidad, de acuerdo con el gronograma de Implementacion de las Normas
Internaclonales de informacldn Financlera - NIF, los primeros estados financieros bajo
NUF son en el afio 2012 y el perlodo de transicion fue el afio 2011,

La preparacion de los estados financieros requlere la realizacion por parte de la
Administracién de la entidad de estimaciones contables y consideracidn de determinados
elementos de julcio, que Inciden en la medicidn de determinados activos y pasivos y en la
determinacion de los resuitados. Estos se evaldan confinuamente y se basan en la
expearienci histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuras, que se
han considerado razonables de acuerdo con las clreunstancias, Sf bien las estimaciones
consideradas se han reallzado sobre ly mejor estimacion disponible a fa fecha de
formulacién de los presentes eslados financleros, de conformidad con la MNIC B, cualguier
modificacion en el fuluro de dichas estimaciones se aplicard de forma prospectiva a parir
de dicho cjercicio, reconoclends el efecto de Ja estimacian realizada en el estado de
resultado del ejerciclo,

A la fecha de emisldn de estos estados financleros, ‘s¢ han publicado mejoras & las
nommas exisientes que no han entrado en vigencla y gue fa entidad no ha adoptado con
aniicipacion,



COMERCIAL AGRICOLA ZAPQTE 3. A, (CAZAPSA)

Notas a los Estados Financloros, continuacian

Estas normas san de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

APLICACION OBLIGATORIA

No. ' PARA EJERCICIO
NORMA NORMA INIGIADGS A PARTIR DE:
NIC 12 Meodifigacidn, Excepcidn do apllear 1 S1C 21 para 1 de Enoro del 2012

inverslones Inmeblltarlas a valor razonablo

MG 4 Modificocidn. Requerimiento de agrupar fas partidas 1 de Jutio del 2012
prasaniadags an el otro resultado integral sole =t son
potencialmente  roclagificables  al  resuitade  del
gjercicio con posterioridad

NIC 19 Modificacién. Se eflmina el onfoque del corrodor y 1 de Encre del 2013
caloulan le¢s costos financieres sobre una base neta

NIF 9 Mojora. Reconocimienta y medicion de instrumantos 1 do Enaro del 2015
financleros

NIIF 10 Mejora. Estados financieres consalidados 1 de Enerp del 2013

NilF 11 Me|ora. Acuerdes confuntos 1 de Enero dol 2013

NHF 12 Mejora, Rovelaclones por acuerdos conjuntos 1 de Enero del 2013

NitF 13 Mejora, Medicionas a valos razonablo 1 da Enoro del 2013

NIC 27 Revision. Disposiciones sobre los ostados financlerps 1 de Enoro del 2013
separados

NIC 28 Revialon, Incluye requerimlentos sobre consglidaclon 1 de Encro del 2013

de negocios conjuntos y asociadas

La entidad estima que la adopcidn de las enmlendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
fmpacto significativo en los estados financleros en el efercicio de su aplicacion Inicial,

b. Hipétosis de neqocio en margha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis gque la entidad continuard
operando. '

¢, Registro contable y mencda de presentacidn

Los registros contables de la entidad se llevan en [dioma espafiol y exprosado en ddlares
de los Estados Unidos de Nerteamdérica, que es la unldad monetaria de la Republica del
Ecuador.
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE $, A. (CAZAPSA)

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Efoctivo vy equivajentes do efectivo

El efectivo v equivalenles de efectiva incluyen el ofective disponible y depdsitos de libre
dizponibilidad en bancas; los sobregiros bancarios se presentan como pasivos corrlentes,

Cuantas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerclales se reglstran a su valor nominal.  La compadia
disminuye el rlesgo de recuperabilidad con hipotecas de (o bienes vendidos,

{nstrumentos financieros

Los Instrumentos {inancieros se definen como cualquier contrate que da lugar,
simultdneamente, a un activo financlero en una empresa y a un pasivo financiero © & un
instrumente de capital o patrimenio en otra empresa. Los instrumentos financleros se
compensan cuando 12 Compafila tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia
tlene la intencldn de cancelarios sobre una base neta, o de realizar el aclive y cancelar el
pasivo slimultaneamente,

La NIC 39 establece la claslficacldn de los instrumentos financieros en las sigulentes
categorifas; 1} activos financleros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas, ii)
préstamos y cuentas por cobrar, iil) inversiones a ser mantenidas hasta su vencimlento y
iv) activos financloros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propasito
para el cual se adquirleron las inverslones. La Gerencla determina la claslficacion de sus
inversiones a la fecha de su reconocimienta inicial y reevatla esta clasificacién a la fecha
de cada ¢lerre.

Los instrumentos financieros se reconocen en los estados financieros a su valor
razonable, el cual se refiere ol monto por ) que un activo puede ser Intercamblado entre
un comprador y vendedor debldamente Informado, o pueda ser cancelada una obligacién,
entre un deudor o uh acreedor con suficlente [hformaclén, bajo los términos de una
transaceidn de libre competencia,

La Companla mantienen [nstrumentes financieros en la categé\rla de cuenias efectivo y
equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y deuda a largo plazo
cuyos valores en libras son sustanclalmente similares a sus valores razonables de
mercada,
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S. A. (CAZAPSA)

Matas a los Estades Financieros, eantinuacion

Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando la Compafia tiene una obligacion actual (legal o
impllclta) presente como resultado de un eventa pasado, es probable que se requleran
recursos para cancclar la obligacidn y se pueda estimar confiablemente el monto de la
obligacion. Las provisiones se revisan cada perloda vy se ajustan para reflefar ia mejor
estimaclén que se tenga a ta fecha del estado de situaclon financlera.

Contingoneias

Los paslvos contingentes na se reconocen en los estados financleros, Estos se revelan en
notas a los estados financieros a menos gue la posibilidad de gue se desembelse un flujo

economico 58a remota,

Un active contingente na se reconoce en los estados financieros, pero se revela cuando su
grado de ocurrencia es probable.

Impuesto a las ganancias

£l impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causade mas el impuesto
diferido:

Impuesta ala renta causade

Las socledades naclonales o extranjeras domlcilladas o no en el pals, que obtengan
Ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Réglmen Tributarlo
Interno y su Reglamento, y con las resoluclones de cardcter general y obligatorlo emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SR estaran sometldas a la tarlfa Impositiva del 23%
sobre su base Imponible y se cargara a los resultados del aflo en que se devengan con

base al Impuesto por pagar exiglble.

Impuestos diferidos

Los Impuestos diferidps se galculan, de acuerdo ¢on el melode del estado de situacion,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros. Los impuestos difer'dos se determlnan usando |a tarifa
del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cusndo el correspondiente actlve por Impuesto diferido se realice o al
pasiva por mpuesto diferido se liqulde,

De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos diferldos por un cambio en [a
tarifa de impuesto a la renta se registrara en fa cuenta de resultados, exceplo en la medida
en que se relaclone con parlldas previamente cargadas o abonadas directamente a
cuentas de patrimenio neto.

10
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COMERGCIAL AGRICQLA ZAPOTE 8, A. (CAZAPSA)

Motas a los Estados Financleros, continuacion

Los pasivos por Impuestos diferidos se reconocen en todo ¢aso. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya & disponerse de
beneficios fiscales futuros o pasives por impuestos diferidos con los que poder compensar
las diferencias temporales.

Se reduce el importe del activo por Impuestos diferidos en la medida en que se cstime
probable gue no se dispondra de suficiente ganancia fisgal futura, y es objeto de reverslén
si se recupera la expectativa de suficlentes ganancias fiscales para poder utilizar los
saldos dados de baja,

Los actives y pasivos por impuestos diferldos se reconocen en el Estado de Sltuacién

Financiera como acilvos o paglvos no corrientes, Independiememente de la fecha
esperada de realizaclon ¢ llquidaclan,

Ingresos de actividades ordinarias

Ingresos por venta de terrengs v villas

Son reconocldos al momento de la transferencia de riesgos y beneficios al clienle, misma
que se da usualmente al momento de la transferencia de dominio o celebracidn del
contrale de compra-venta con o sin hipoteca.

Estimaclones

La preparacidn de los estados financleros requlere que la Gerencia efectie estimados y
supuestos que afectan las cifras reportadas de actlves y pasivos, la revelaglén de
contingencias activas y pasivas a ia fecha de los estados financleros, asl come las cifros
reportadas e Ingresos y gastos durante el perlodo corrente, Los resuitados finales
podran diferir de dichas estimaciones,

Las estimaciones mas signllicativas en relacidn con los estados financieros adjuntos se
refieren a; la depreciacion de los bienes de las propiedades, piantas y equipes vy
propiedades de inversién y el calculo del impuesto a la renta.

‘

Reconocimiento de ingrosos, castos v qastos

Los Ingresos por venla de inventarlo y el costo de ventas relacionada, son reconocidos
cuando se ha entregado el bien y se ha transferido al comprader los riesgos y beneficios
inherentes a la propledad, y en el caso de los primeros sea probable que los beneficios
econdmicos relaclonades con la transacelén, fluyan a la Compafia,

Los ingresos por intereses se reconacen en base al rendimlento efective en proporcidn al
tiernpo transcurrido, Los demas ingresos y gastos se reconocen cuande s devengan.
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S, A, (CAZAPSA)

MNotas a los Estados Financieros, continuacidn

INDICADORES ECONOMICOS

La informacidn relacionada con ef percentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para &l gjercicio
economico del 2012, fue de 4,16%.

ARO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION

2008 8.82
2009 3.71
2010 3.33
2011 5.41
2012 4.16

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2012, 2011 y 1 de Enero del 2011, el saldo es el siquiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERO

2012 2011 2011
Caja U.S.$ 500.00 500.00 500.00
Bancos 46,423,73 92,906.42 249,387,13
TOTAL Uss3 46,923.73 03,406,42 249,887.13

»

12



COMERCIAL AGRICOLA ZAPOQTE 5. A. (CAZAPSA)

Notas a los Estados Flnancieros, contituacidn

5. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de tas cuentas pdr cobrar - clientes al 31 de Diciembre del 2012, 2011 y 1 de Enero
del 2011, es come slgue:

31 DICIEMBRE 31 DIGIEMBRE 1 ENERD
2012 2011 2011
Clientgs uss 53,531,756 - 86,917.94
Manas:
Provisién cuentas incobrables - - -
TOTAL u.sd 65,531.75 - 06,917,094

La empreaa no hizo la provisidn cuentas incobrables, porque los créditas otorgados a los clientes
son recuperables en el 100%

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

I:-_-!""- 4
T .. Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2012, 2091 vy 1 de Enero del
] 2011, es coma slgue:

- 31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE 1 ENERQ
e 012 2011 2011
=

_ Talum . A. U.Ss% 270,000.00 270,000,00 -

— i

Empacadora Grupo Granmar
= 5. A, Empagran A0,000.00 50,000.00 -

b= Empleados 10,342.72 9,146.34 5,769.10
T BT Otras cuentos por cabrar 2,367.42 5,000.00 -

i —T.

- TOTAL usé 332, 710.14 335,146,234 h,768.10

.

T
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPQTE 5. A, (CAZAPSA)

Notas a los Eatados Finangloros, continuaclon’

CUENTAS RELAGCIONADAS

Un resumen de las cuentas relaclonadas al 31 de Diciembre del 2012, 2011 y 1 de Encro del

2011, es como siguc:

SALDOS POR COBRAR

RELAGIONADAS
RTQ ALAT

fmopiara Recaluorte CA, IRCA

RELACIONADAS

CORTOPLAZGH

Wmobilaris Rocaluerta C.A, IRCA

LARGOAAZO

Magatraxa 5.4,

us. s

LS. §

DEBITOS CREINTOS
SALDO AL CODROZ Y SALDO AL
01/01/2911 VENTAS PRESTAMOS OTROS CREDYOS 322011
- . 120,000.00 - 120,000,000
DEBITOS CRIDITOS
BALDO AL COBROZ Y SALDO AL
31122019 VENTAS  PRESTAMOS QTROS CREDITOS MHA012
120,000.00 - - 120,000 00
= . 13,020.00 - - 13,020.00

Las fransacciones con cuentas relacionadas, se respaldan y efectdan en los mismos téreminos y

condiciones equiparables a otros de igual especle, realizadas con tergeros,

14
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE §. A. (CAZAPSA)

MNetas a los Estados Flnancleros, continuactdn

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por Impuestos corrlentes al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de

Enero del 2011, es como sigue:

" 31 DICIEMBRE

2011

1 ENERO
2011

31 DICIEMBRE
2012
Crédito tributario dot impuesto s U155
la renta {nota 15) 25,403.62
15
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S, A. (CAZAPSA)

Motas a los Estados Financleros, continuacidn

10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de Enerp del
2011, por clasificacién principal es como sigue:

M DICIEMBRE 31 DIGIEMEBRE 1 ENERO
2012 2011 2011

Proveedoros Jocales US55 85,487 58 A9.122.43 30,013.21
Ofras cuentas por pagar 41,701,932 35,180.43 20,287.67
Cbligaciones con el IESS 9,037.53 7.8868.47 5,960.20
Inmablliaria El Selade §.A, 93,440.00 83,440.00 93,440.00
Empacadora Grupo Granmar 22880292 228,802,952 228,802.92
zmpagran 3.A,

TOTAL 458,469.97 414,434.25 a78,504.10
Parcién corrlente 132,421.27 92,191.33 56,261.18
TOTAL LARGQ PLAZO US55 326,048,770 32224292 322,242,092

Las obligaciones con inmobillaria El Salado S, A. y Empacadora Grupo Granmar Empagran
3. A., no generan pago de intereses.
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE S. A. (CAZAPSA)

Notas a los Estados Financleros, ¢continuacldn

13. BENEFICIOS A EMPLEADOS NQ CORRIENTES

£l detalle de beneficios a empleados no corrienies al 31 de Diclembre del 2012, 2011 y 1 de
Enero def 2011, es coma sigue;

31 DICIEMBRE ¥ DICIEMBRE 1 ENERO
2012 2011 2011
Jubilacién patronal U.SS 131,576.93 91,7594 49 865,154 .09
Bonificaclén por desahuclo 20,050,34 19,265,090 19,185.34
TOTAL U543 1680,627.27 111,059,588 105,344, 23

El gasto de la jubilacidn patronal y bonlficacion por desahucio para el aflo 2012 es de U.5.%
38,824.98.
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 5. A. (CAZAPSA)

Naotas a los Extados Financleres, continuacidn

14. CAPITAL SOCIAL

El capltal social de fa entidad, estd conformado de la siguicnte manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

No. VALOR DE CADA SALDO
ACCIONISTA NACIONALIDAD  ACC|ONES % ACCION LG5 U.5. %
Capital Managemant Panamafa 799 99.88 1.00 799,00
Halding Carparation
Megairexa S.A, Ecuatorlana 1 012 1.00 1.00
TOTAL 200 100 800,00

Sequn resoluclon No. 5C.8G.DRE.G.09.02 dal 7 de Septiembre del 2008, y publicada en el
Suplementc de!l Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la Informacidn y documentos que deben remitir las compatifas sujetas al
control y vigllancia de la Superintendencia de Compadlas que cuentan con sociedades
exfranjeras en calidad de Socios o Accionistas® reformada mediante resclucidn No.
5C.8G,DRSE.(G.05.03 publicada en el Registra Oficlal No. 66 el 13 de Noviembre del 2009,

Esta informacion debe ser entregada conjuntamente con los estades financleros del efercicio
econdmico 2012 a la Superintendencia de Comparilas,

REGISTO OFICIAL No, 389 DEL 1 DE NOVIEMBRE DEL 2006

Decreta: Concédase la autorizacldn para que el Superintendente de Companias pueda sefialar
como capitales minimos de las compafilas andnimas y de economla mixta, 13 suma de
U.S5 10,000.00 (dlez mil ddlares de los Estados Unidos de América); de las de
responsabllidad fimitada, la suma de U.5.% 5.000.00 {cinco mil délares de los Estados Unldos
de Ameérica); v, de las sucursales de compafifas extran/eras que estdn suetas a su control, la
suma de U.5.5 30,000.00 (trelnta mil délares de los Estados Unidos de América).
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COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE §. A, (CAZAPSA)

Notas a loas Eatados Flnancieras, contlnuacidn

15, PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE

QQNQILIAQIQN pE IMPUESTOS 2012 2011

Resuliado onles de paricipacidn o trabajadores &

impuestos a las ganancias R 22,555.34 276.010.72

Monos:

Participaclén o trabajadores (nota 11) 2,383.20 51,180.54

Deducciones  espociales  derivadas  dol  Cddige

Organico da la Praduecidn Comarglo ¢ Inversiones 12,367.24 11,708.84

Deduccién per pago a trabajaderes con discapacigad ) 36,792.00 40,202.21
-20,077.20 172,829.13

Mas;

Gastos no deduclblos 13,327.24 65,192.86

Base Imponiblo -16,649,96 238,021,99

Poreentaje Impuesto o la renta 23% 24%

Impuesto a la renta causado - 57.125.28

Anticipo determinado correspondiente al glorciclo fiscal
Carrienta 20,553.18 18,047.26

Impuesto ala renta minlme ¢aysado (nota 12)

{Et valer mayor entre el Impuesto a la renta causade y 20,553.18 57,125.28
el anticipo determinado correspondiante al olarcicio
fiscal corriente)

Menaos:

Relonclones en la fuenle que le realizaron en el 45,956,80 25,686.97
olercicio fiscal

Saldo a favor del contrlbuyante f Impueato & la renta
o pagar(nota 8) 455 -25,403.62 31,438.31

Los registros contables de COMERCIAL AGRICOLA ZAPCTE S.A. (CAZAPSA), no han sido
fiscalizados por las autoridades de Impuesto hasta el gjercicio del afio 2012, De acuerdo caon
disposiclones legales, las autoridades tributarlas tienen la facullad para revisar |as
declaraclones de Impuesto a la renta de la compaftia dentro de los tres afos anteriores a partir
de la fecha de presentacidn de la ltima declaracién presentada,
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19,

COMERCIAL AGRICOLA ZAPOTE 5. A, (CAZAPSA)

Motas a [os Estados Finangleros

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2012, y la fecha det informe de los auditores externos el 3 de
Julio del 2013, no se produjeron eventos qua en opinkén de (a adminlsteacldn de la compatiia
pudieran tener un efecto significativo sobre diches estados fihancieros que no se hayan

revelado en los mismos,

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

COMERGCIAL AGRICOLA ZAPQTE S.A. (CAZARSA), cuenta con trabajadores en relacidn de
dependencla y personal ¢on discapacidad al 31 de Diclembre del 2012,

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadaoras de la entidad, han sido
adgulridos legalmente y cuemtan con las respectivas licencias de autorizacidén de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comerclal, con el gque trabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de la entidad,

INFORME TRIBUTARID

La opinfén de los Audlitores Externos de los Impuestas Fiscales, estd en el informa de
Cumplimiento Tributario, ¢ute se emite de forma Independiente a éste informe,
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