GRANT THORNTON & ASO.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

Amazonas, Amatrading S. A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de AMAZONAS, AMATRADING S. A.

- (una sociedad andénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2001, y los correspondientes

estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en la propia fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1a Gerencia
de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Amazonas, Amatrading
S. A. al 31 de diciembre del 2001, los resultados de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en la propia fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, segin se describe en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos. '
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AMAZONAS, AMATRADING 5. A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado Dolares de E.U.A.)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 42,809.56
Cuentas por cobrar, neto 7,578.18
Inventarios 192.119.61
(Gastos pagados por anticipado 14,217.13
Total de activos corrientes 256,724.48
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS, neto 41,483.37
OTROS ACTIVOS 172,729.21
Total de activos _ 470,937.06

e S

PASIVOS Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar ' 16,248.36
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 396.460.58
Pasivos acumulados 32,332.05
Total de pasivos 445,040.99

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado, 50.000 acciones

ordinarias y nominativas de US30.04 cada una 2.000.00
Capital adicional | - 49,172.67
Utilidades apropiadas 98.02
Déficit acumulado (25,374.62)

Total de patrimonio de los accionistas 25,896.07
Total de pasivos y patrimonio de los
accionistas 470,937.06

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.




AMAZONAS, AMATRADING §. A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)
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INGRESOS:
Por ventas 6,114,381.04
Otros ingresos 087.000.00 7,101,381.04
COSTO DE VENTAS 6,838,079.59
Utilidad bruta _ 263,301.45
GASTOS DE OPERACION: _
Generales y de administracion 320,065.51
Pérdida antes de otros
egresos (ingresos) 56,764.06
OTROS EGRESOS (INGRESOS): |
l Gastos financieros 5,093.49
. Otros, neto (50,717.53) (45,624.04)
l . Pérdida del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



" AMAZONAS. AMATRADING S. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Doélares de E.U.A.)

Capital Utilidades
social . apropiadas
suscrito Capital Reserva (Déficit
_ypagado ~adicional __legal acumulado)
Saldos al 31 de diciembre del 2000 2,000.00 49.172.67 98.02 (13,648.66)
Maés (menos) transacciones durante
el afio-
Pérdida del afio - - ~ (11,140.02)
Provision de impuesto a la renta
sobre utilidad tributable - ) - - (585.94)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 _2,000.00 08.02 _(25,374.62)

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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AMAZONAS, AMATRADING S. A.

ESTADQO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

(Expresado en Délares de E.U.A.)

Aumento (Disminucidn) en efectivo

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ajustes para reconciliar l1a utilidad neta con el efectivo neto:
Péerdida del afio

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar, neto
Aumento en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar
Aumento en cuentas por pagar compaiiias relacionadas
Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION Y

FINANCIAMIENTO:
Aumento en propiedades, muebles y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion vy
financiamiento

Aumento en el efectivo neto

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo de caja y bancos al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

(11,140.02)
15,150.72

(4,677.28)
(61,585.45)
(1,375.10)
13,091.84
34,400.36
25,741.36

9,606.43

(2,573.40)

(2,573.40)

1,033.03

35,776.53
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AMAZONAS, AMATRADING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001

nlfnFalaloFll el g

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compafiia fue constituida el 20 de septiembre de 1990 como AMAZONAS,
AMATRADING S. A., con el objeto principal de dedicarse a la compra, venta,
procesamiento y comercializacion de productos agricolas en todas sus formas, asi
como el montaje de las instalaciones industriales o fabricas necesarias para el
cumplimiento de las actividades antes mencionadas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los registros contables de la Compaiiia son llevados en
dblares de E.U.A. vy los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador.

PERDIDAS EN ANOS ANTERIORES.- Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia tenia
registrado como otros activos las pérdidas de afios anteriores ocasionadas por las
diferencias en los tipos de cambio, las cuales seran amortizadas segun lo permite la
Ley de Régimen Tributario Interno, en un plazo de cuatro afios.

CAPITAL ADICIONAL.- FEl capital adicional corresponde al saldo de la reserva por
revalorizacion del patrimonio que la Compafiia mantenia al 31 de diciembre de
1999, méas el efecto neto de la reexpresion monetaria integral hecha por la

Compaifiia al 31 de marzo del 2000, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
al 31 de diciembre del 2000.

INVENTARIOS.- Los inventarios de cacao natural son llevados bajo el método PEPS
(primeras entradas, primeras salidas). Los inventarios de sacos vacios, se
encuentran valorados al costo de adquisicion. Todos los inventarios no exceden el

valor de mercado.

PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propiedades, muebles y equipos estan
registradas al costo de adquisicion.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento, que no
extienden la vida util de los activos, se cargan a gastos cuando se incurren. Los
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultados
por retiros se incluyen en el estado de resultados.



I.a depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el

método de la linea recta.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dictembre del 2001, las cuentas por cobrar consistian en:

Anticipos a proveedores
Empleados
Otras

Menos- Provision para cuentas de dudoso cobro

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2001, los inventarios consistian en:

Cacao natural
Caté lavado
Sacos vacios

). PROPIEDADES. MUEBLES Y EQUIPOS

2,504.13
4.,450.00
16,842.98

23,797.11
16,218.93
7,578.18

130,195.81
35,498.86
26,424.94

192,119.61

El movimiento de las propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2001,

consistia en:

Equipos de oficina
Maguinaria y equipo
Muebles y enseres
Equipo de comunicacion
Equipo de computacion
Vehiculos

Total de propiedades, muebles y
equipos

Menos- Depreciacion acumulada

Total de propiedades, muebles y
equipos, neto

Saldos al
31 de
diciembre

del 2000

Movimiento

del 2001
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Adiciones

1,793.21
21,940.71
4,020.82
11,225.17

19,554.40

31,684.29

90,218.60

36,157.91

54,060.69

2,379.60

193.80

2,573.40

15,150.72

(12,577.32)

Saldos al Vidas
31 de utiles
diciembre estimadas
_del 2001  afios
1,793.21 10
24,320.31 10
4,020.82 10
11,418.97 5
19,554.40 S
31,684.29 >
92,792.00
_51,308.63
41,483.37



6.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar consistian en:

Proveedores | 12,376.00
Otras 3,872.36
16,248.36

CUENTAS POR COBRAR COMPANIAS RELLACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2001, las cuentas por cobrar de compaiflias relacionadas
consistian en:

Volex Enterprises Limited 27,041.97
Arriba Commodities Limited 369,418.61
396,460.58

Las transacciones con sus compafias relacionas, se efectuaran en términos y
condiciones equiparables a otras de 1gual especies realizadas con terceros.



