GALAEX 5.4,

NOTAS & !.DS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE CICIEMERE DE 2016
(Expresado en dolares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

GALAEX 5.4 (en adelante ta Compafiia) fue constituida el 12 de Abril de 1990 en Guayaruil -
Ecuador e inscrita el 7 de Junio de ese misme afio en el Registro Mercanil Su achividad
principal es el turigmo receptive, mediante el transporte y alojamiento de turista y consiske en
promover crucerns alrededor de 1as Islas Galdpagos en el Yate Albatros. La operacion del
Yate ¥ la comercializacign de los servicios estan @ carge de la Compafila Relacionada
Galamazongas S.A.

El domicilia tributaric de la compatiia se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificic Conauta,

Las estados financieros de la Compadia por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
fuercn aprobades y autorizados par la Administracidn para su emisidn el 10 de marzo de 2017,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Lus estades financieros han sido preparadas de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Imformracikon Fwandiers (MWFY emiidas por el Consejo de Normas imetnagionsies  de
Cuontabilidad {|IASE), Estan presentados en ditares de |os Estados Unidos de América, maneda
de medician de la Compafia; de curso legal ¥ de unidad de cuenta del Ecuador.

La preparacidn de los estados financierss de acuerdo can las NIIF reguiere el uso de ciertaz
estimaciones contables. Tambidén se sequisre que la Administracitén emita su juigs ¢n €l
proceso de aplicacidn de las politicas contables de |a Compafiia. Las areas que imwolucran un

maypr grade de juicic o gomplejidad o &reas en las gue los supuestos o estimaciones son
significativas para los estadps financiercs se describen en la Mata 3.

Las principales politicas cantables ulilizadas en |a preparacidn y presentacion de los estados
financieras se detallan a continuacian,
2.2 Efectivo.

Incluye &l efective en caja y lus saldos en cuentas corrientes bancarias,

2.3 Activos y pasivoes financierss
2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus actives financieres en las siguientes categarias: activos financieros a
valar razonable con cambios en resultadoes, préstames y cuentas por cobrar, actives finansiaros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieres dizponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorlas: pasivos financiercs a valor
razonabie con cambios en resultades y otros pasivos financieros,

La clasificacién depende del propdsita para el cual se adguirieron los activos o contrataren 1os
pasivos financierns.



La Administracion determing la clasiicasion de sus activos ¥ pasivos financieros a la fecha de
su regonacimients inicial, Al 31 de diciembre de 2016, [ Compafila mantuwo actives financieros
en la categoria de “prestamos ¥ cuentas por cobrar. De igual forma, {8 Companfia =olo
maniuvo pasives financieros en 1a categora de *otros pasives financlerss” cuyas caracteristicas
se explican a continuacian:

Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de sitwacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, pares relacicnadas y atrag cuendas por
cabrar: 3an activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijes o determinables v
que e cofizan en un mercado activo. Se incluyen en gl aclivo comiente, excepto par las de
wvencimiento mayar a 12 meses contados desde | fecha del estade de situacian financiera que
se clasifican comao activas ng comientes.

Otros pasivos financieros: representados en &l estado de situacion financiera por las cuentas
por pagar 3 provesdores. partes relacionadas y otrog. Se incluyen en el pasivo cofriente,
excepto par los de vencimientc mayor 2 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacicn financiera gue se clasifican como pasivos ho eorrigntes,

2.3.2 Reconacimiento y medicion inicial ¥ posterior
Recohocirmiento

La Compafia reconace un active o pasive financiero en &l estade de situacion financiera a |a
fecha de la negociacion cuando 52 compromete a comprar @ vender el active o pagar el pasivo.

Madicidn inicial

Loz activas y pasives financieras son medidos inicialmente 2 su4 valar razengble mas cualquier
wosto atribuitle a la transaccion, gue de ser significativos, @8 reconacida como parte del activo
f pagivo, sempre gue el active ¢ pasee financiers ne sea designado come de valor rezorable
con cambios an resyltados.

Medicidn postarior:

Activos financierss: Poslerior 8 su recanogimiento inicial se miden at costo amortizada
aplicando el métedo de la tasa de interds efectiva. La Compafiia presenta las siguienies
cuentas dentro de esta eategoria;

8. Cuantas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
vehtas de senvicios realizadas £n el curso narmal de las negocios,

L. Cuantas por cobrar a partes relacionadas: Reprezenta préstamos efectuades, con tasas de
interés pactadas al mamente de la transaccion, los infereses devengados se registran
coma ingresos financieras v los pendientes de page s2 presentan como parte de las
cuentas por cobrar,

Pasives Financieros: Posterior a su reconacimienta inicial se miden al costo amorizadao
aplicande el método de |a tasa de interés efectiva. ba Compafia presenta |as siguientes
cuentas dentra de esta categaria.

a. Proveedores y olras cuentas por pagar: San obligaciones de pago por bienes o SefViCios
adguiridos en el cursn normal de los negocios. Se reconacen a su valor nominal gue es
equivalente a su coste amortizado pues no genera interazes y scn pagaderos hasta 50
dias.

b. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Se regisiran inicialmente a su valar nominal que
no difiere de so valor razonahle. Postericrmeante, se miden al costo amortizade dtilizando 18
tasa de interes pactadas al momento de la transaceidn. Los inkereses devengados se
registran &n gastos financieros v los pendientes de paga %2 presentan como parte de las
cuentas por pagar,



2.4 Inventarios.

Los inventarios se ragistran al casto a a sy valar neto realizable el que resulie menct. El costo
ge determina utilizando &l méloda del coste pramedia.

El valor neto realizable es ef precio de venta estimado en el curse normal de las operaciones,
menaos ios gaslos de ventas varizbles gque apliquen.

2.5 Pagos anticipados,

Representa [as primas de seguos pagadas mends 1a correspondiente amartizacidn con cargo
a los resultadas del afo en el plazo de los cantratos y se presentan al costa histdrico.

2.6 Barco, maohiliario y equipo

Son registrados al costo histdrico, menos depreciacidn acumulada y pérdida por deterioro, si
hubiere. Bl costa incluye los desembolzcs directamente atribuibles a la adquisicidn del achiva,
Los desembolsos pasteriores a la compra sen capitalizados cuando es probhable que beneficios
econdmicos futuras asociades a la inversion fluyan hacia la Campaia y los costas pueden ser
medidos razonablemente,

La depraciacian se calcula por el métoda de linea recta basada en la vida util estimada de o3
biznes, o de componentes significativos identificablas gue posean vidas Otiles diferenciadas y
ng considera valores residudles, debido & que la Administracion de la Compania estima gue el
valer de realizacion de su propiedad y equipes gl terming de su vida Ol sera irrelevante. Las
estimaciornes de vidas Okiles son revisadas, v ajustadas ¢ &2 necesario, a cada fecha de cierre
de los estados finansieros.

Las widas utiles estimadas son |as siguientes:

Tipo de bienes Mimera de afos
Barco 20
Muebdes v engeres 10
Equipos en general 10

Las ganancias a pérdidas por ka venta o retiro de actives se determina como |a diferencia entre
los ingresos netos de |a transaceidn y el valor en libros de los activos, son reconocidos en las
resubtados del afo.

2.7 Pérdida por deterioro de valor de actives no financleros

El barco, mobiliarie y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando s& producen eventos o
sircunstancias que indican que pedrian no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterivrn se producen cuando el valor en libros del active excede su valor recuparable. €l valor
recuperable de Ios aclivas corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En ¢l caso que &l valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compaifia registra
uha pérdida por detericro en los resultados del gjercicio.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuasto corriente y el impuesto diferida, El
impuesto @ 13 renta se reconoce en el estado de resultado, excepts cuando se trata de partidas
gue se feconscen directamente en el patrimanio, En este gaso el impussto tamblén se
reconace en ofro resultada imtegral o directamente en el patrimaonia.



2.8.1. Impuesto corriente

S¢ calcula mediants |a tasa de impueste aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
rasultados del afio que se devenga con hase en el impueste por pagar exigible. Las narmas
tributarias vigenles establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, |a
taza sumenta al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que ceorresponde a la
participacion directa ¢ indirecta de socios, accionistas, beneficiarios gue sean residentes en
paraisos fiscalzs o regimenss de menar imposicion. 56 esta parficipacian excede el 50%, la
tasa aplicable para |a saciedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor ks norma que exige el paga de un "anticipo
minimg d& impaesto a la renta’, cuyo valor es calculado an funcién de las cifras repartadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimanio, 0.2% de los costas y gastos deducibles, 0.4% de las
ingresas gravables y 0.4% de los activos.

La referida noTma estsbiece que &N caso de que & impuesta 513 renfa causado sea menor gue
el manto de! anticipe minimo, este dltimo se corwvertird en impauesto a la renta definitivo.

2.8.2. Impuesto diferido

Se recongce a partir de las diferencias entre los importes en lbros de los activas y pasivos en
los estadas financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). 1os pasivos por impuestss diferidos se reconccen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten 13 utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias femporarias gue se espere que
disminuyan la utilided fiscal en el futuro, ¥ cualquiser pérdida o credite fiscal no utilizado. Los
activos por impuestas diferidos se miden al importe maxime gue, sobre la base de la utilidad
fiscal actual & estimada futura, s probable gue 22 recuperen.

Bl importe en bros neto de a5 actives por impuestos diferidos 5e revisa en cada facha sabre la
gue se informa y se ajusta para reflejar la eveluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier gjuste se recenoce en el resultado del periodo.

El impuesta diferide se calcula segdn fas tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{perdidal fiscal de los pericdos en los que se espera realizar €l activo o cancelar el pasive,
sobre 1a base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion estd practicamente terminado al final del periado sobre €l que se informa.

2.9 Reconocimiento de ingresos
Lo wgresos e midan ol yalor razoneble de la contraprestacion fecibida © por etk ¥ s
recanocen n base al matads del devengads de acuerdo con et serdcio prastado.

2.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérics, #n gl periodo en gue se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transaceiones

Camp norma general en fps estados financierns na se compensan los activos y pasivos,
tampaca les ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que |a compensacion sea requerida
0 permitida par alguna narma ¥ esta presentacian sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos v gasios con origen en transaccianes gue, contractualmente o por una norma
legal, eontemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiepe la intencicn de liguidar
por sU imparte neto o de realizar e active y proceder al pago del pasivo de forma simulténea,
se presentan netos en resultades.



212 Aplicacion ¥ cambios en politicas contables y revelaciones

Curante el afo 2016, la Administracicn de la Compafila ha aplicedo las siguientes
modificaciones emitidas:

WModificaciones a la MIG 1; Iniciativa de revelacian.

Lag enmiendas clanfcan que une entitad no recesta propotcianar uwna Tevelacion especifica
requerda por las NIF, si la informacion resultante de kal revelacion no es material, y da guia
sobre las bases de infarmacion agreqada y desagregada para propésitos de revelacidn. Sin
embarge, las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informracion
adicional cuando el cumplimienta con un requerimiento especifica de MIF g3 insuficiente para
permitir que los usuarios de lgs estados financieros entigndan & impacto de fransacciones
parficulares, eventos y condiciones, sabre |3 posicion financiera y resultados de pperacian.

Las normas v enmiendas emitidas na vigentes a la fecha de emisidn de los estados financieros
¥ gue no sa hen adoptadeo anticipadamente por la Compafiia aan:

Con vigencia efectiva a partir dal 1 de enerc de 2017

Modificacidn a la MEHF 7, 1niciativa de revelacion

Modificacién a la NIiC 12, Reconasimiento de activos por impuestas diferidos por pérdidas no
realizadas.

Con vigencia efectiva a partir ded 1 de enero de 2018

MIIF 9, Instrumentes Financieras.

MilF 18; Ingresos provenientas de contratos can clientes.

NIF 18; Arrendamientos.

La Administracian de i Compaiia estima gue [a adopcion de las nommas y enmiendas no
tendran impacto significative en 1os estados finangiercs y su revelacion.

3. ERTMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNMIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizades por la Administracidn de la Compafla se evallan
contiruamente y se basan en la experiencia histérica y atros factores, incluidas las expactativas
de sucesns futuros que se consideran razonables bajo las gircunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicion, raramente  igualardn & los
carrsspondientes resultados reales. A contihuacién se explican las estimaciones y juicios gue
tienen un riesgo =ignificativa de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de jos
activos ¥ pasivos dentro de periedos cantables posteriores.

Impuesto a la renta

Debido a las inceridumbres con respacto a la interpretacion de regulaciones tributariag
comgplejas v a los cambios en |as normas tributariag 2e reguiere un grado importante de puicio
para determinar la provision para el impuesty a la renta, existen muchas transacciones y
céleulos para los que la determinacion wltima del impuesto €5 incierta,

Cuando el resultado fiscal findl de estos asuntos sea diferente de [os importes gue se
recotociaron imicialmente, tates diferencias tendran efecto sabra el impueste a la renta y las
provisiones par impuestos diferides 2n el efercicic en que se realice tal determinacion.
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4 -EFECTIVG

Caja
Eancos lgcales

5 -CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientas
Agcionistas
Anticipos
Citras

6 - INVENTARIOS

Viveres para consumo
Importacionss en transito

7 - BARCO, MOBILIARIO ¥ EQUIPO

Barco
Equipos
Muekles ¥ enseres

Depreciacion acumulada

Barco
Equipns
tMueblas ¥ enseres

Depreciacian acumulada

2.018 2.015
1.250 1473
101.833 74.297
103143 75470
2.016 2.015
288,235 665.825
4.241 -
4,663 13.926
442 385
297 571 BAN.146
2.016 2.015
2911 3.513
4.208 -
B.117 3.513
12-31-2015  Adiciones 12-31-2016
820.233 - 920,233
227817 - 227,817
35554 - 15 554
1.183.603 - 1.183 603
{325,525 (68.745) {394,270}
B56.070 {68 745) 780,333
1-1-2015  Aditiones 12-31-2015%
920,233 - 920.233
207 817 - 227 $17
35.554 - 35 554
1183603 - 1.183.603
(256.7ED) {68.745) {325,525)
026,593 (5. 745) B58.078
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8- PROVEEDOQRES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2.015
Proveedores
Felacicnados 26.0068
ke relacionados B.5I3 236 493
Fares relacianadas (MNota 13) 1744 -
Otros 34 -
B.403 2E£2 499
9 - IMFUESTCS
2.6 2015
Activo por impuesto corfente
Impueste al valor agragado 258 386 169,330
Impuesto & la renta 23455 17,851
281.845 1871582
Fasiva par impuests corrients
Retenciones en la fusnte;
Impuests a la renta 918 3757
Impuesto al valor agregado 114 3.448
1.032 7. 165
Frincipales componentes del gaste por impuesto 2 la renta
2.016 2015
Gasto por impusste corriente 11.747 5263
(Ingresa} gasto por impuesta diferido (8.958) {9.058)
Gasto par impuesko a ta renta 1.789 (58]
Bl mowvimienks del impuesto a la renta comiente ez 2l siguienta;
2.016 2.015
Zaldo al inicia del afio (17.B51} [7.5325)
Retenciones de tercerns (17.354) {15.150)
Impuests causado 11.747 9283
Salde al final del afc . {23.458) {17.851)

En 208 y 2015 |la compafia registrd comae impuests causado el valor determinado como anticips minimo.

El movimiente del impuesto a la renta diferids as el siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del aifio 133,946 143,504
Reversian de diferencias temporarias 3 558) (9.958)
Saldo al final 123 088 131546
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10 - CAPITAL SUSCRITD
Esta representade por 1.000.000 acciones ordinanas § 0.10 de valor naminal uritarig.

La campasicitn accionaria €5 |3 siguiente:

Acciones
Accionistas Macionalidad  No s
Fidelcomisa Edin Eeuatoriana 575,958 o5.00
Autschar Ag Suiza 165.000 16,50
WMamerma Ag Suiza 165.000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 40.000 4.00
Cluite Holding Ag Suizg 40000 4 00
Fideicamiso Eins Ecuatortang 10,002 1.00
1.000.000

11 - RESERVA LEGAL

La L=y de Compafiias requisre gue se transfiera 8 reserva legal el 10% de |a wtilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del eapital suscrito. La reserva no puede distiibuirss eama dividendo
2 0T BUCIUNiskas, exCepm BN o3k de linuidacon data compania pero puede uthizarse para coborir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12 - RESLLTADOS ACUMULADODS

2.016 2.01%
(Perdidas) acumuladas [212.290) (158.391)
Reserva de capital 517.230 517 250
Resultados acumulados por la adapcian
par primera vez de las MIF 815 815 615815
B20.775 974 674

12.1 Reserva de Capital

Representa el efects nete de fa conversion de los estadas inanciercs de sucres a dolares de los Estados
Linidos de Amgrica, Ecta reseive ne puede distipuise comeo dividendos a fos accionisias pero pusde
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12.2 Resultzdos acumulados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF gue s& registraton en el patrimaonio en
Iz cuenta Resultados acumulados, subcuenta "Resultados  Acumulados pravenientes de la adoprion por
primera vez de las MIF", gue generaron un satdo acreedor, cdlo podra ser capitalizados en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dittmo ejercicio econdmica concluida, si las bubieren;
utilizado en absorber peérdidas; o devuelto en el caso de liguidacidn de la eampafiia.
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13 - INFORMACION A REVELAR SQBERE PARTES RELACIONADAS

Los saldos at 31 de diciembre son como sigus;

Cuentas por pagar

Carrienta Mo cotriente
2.016 2.016 2015

Galascuba - - -
Galamazongs - - -
Contyleg 1.744 - -
Guicoynac - 200.000 200000
Accionistas - 109.0400 100,050

1.744 200.000 300,000

Loz saldas corresponden principainente a flujos de efective entregados y recibidos, |os cusles no tienen

fecha de vencimienta y generan interés del 8%.

FResumen de gz principales fransacciones:

2016 2.015
Ingresos por arrendamiento de banco BET.710 61,8601
Ingresns par saervicios de transporte - 250000
Gasios por senvicios de administracian 251846 289.003
Gastgs por servicios contables 40.716 KT
INgrésag por intereses - 1.677
Gastns par intereses 12.898 10.376

14 - HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre &l 31 de diciernbre del 2016 y 13 fecha de emizidn de los estados financierss ne se produjeron evento
que, en |a opinidn de la Administracicén, pudieran lener un efecte impaortante sobre los estadas financierogs,

Tl o

5r. Peter Witrhar Orschel SF. Mario Tapia Hidalgo
Gerente General Contadar
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