GALAEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

GALAEX S.A. (en adelante la Compania) fue constituida el 12 de Abril de 1990 en Guayaquil -
Ecuador e inscrita el 7 de Junio de ese mismo afo en el Registro Mercantil. Su actividad
principal es el turismo receptivo, mediante el transporte y alojamiento de turista y consiste en
promover cruceros alrededor de las Islas Galdpagos en el Yate Albatros. La operacion del
Yate y la comercializacion de los servicios estdn a cargo de la Compania Relacionada
Galamazonas S.A.

El domicilio tributario de la compania se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 1.8
Edificio Conauto.

Los estados financieros de la Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 20 de febrero de 2016.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compania; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables. También se requiere que la Administracion emita su juicio en el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complejidad o &areas en las que los supuestos o estimaciones son
significativos para los estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacién de los estados
financieros se detallan a continuacion.

2.2 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.3 Activos y pasivos financieros

2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.



La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafnia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacién financiera que se clasifican como pasivos no corrientes.

2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable
con cambios en resultados.

Medicion posterior:

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por los clientes por las
ventas de servicios realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Representa préstamos efectuados, con tasas de
interés pactadas al momento de la transaccién, los intereses devengados se registran
como ingresos financieros y los pendientes de pago se presentan como parte de las
cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y son pagaderos hasta 60
dias.

b. Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponde principalmente a préstamos
recibidos para el financiamiento de la compra de activos, se registran inicialmente a su
valor nominal que no difiere de su valor razonable. Posteriormente, se miden al costo



amortizado utilizando la tasa de interés pactadas al momento de la transaccién. Los
intereses devengados se registran en gastos financieros y los pendientes de pago se
presentan como parte de las cuentas por pagar.

2.4 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
se determina utilizando el método del costo promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones,
menos los gastos de ventas variables que apliquen.

2.5 Pagos anticipados.

Representa las primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacién con cargo
a los resultados del afo en el plazo de los contratos y se presentan al costo histérico.

2.6 Barco, mobiliario y equipo

Son registrados al costo histérico, menos depreciacién acumulada y pérdida por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacion se calcula por el método de linea recta basada en la vida util estimada de los
bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas y
no considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compania estima que el
valor de realizacién de su propiedad y equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Barco 20
Muebles y enseres 10
Equipos en general 10

La ganancia o pérdida por la venta de un activo se determinan como la diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion con el valor en libros de los activos.

2.7 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

El barco, mobiliario y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.8 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas



que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

2.8.1. Impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponde a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

2.8.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir y se
reconocen en base al método del devengado de acuerdo con el servicio prestado.

2.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico, en el periodo mas cercano en que se conocen.

2.11 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptado anticipadamente por la Compafia son:



Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a las NIIF 10, NIIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacién de la
Excepcion de Consolidacion.

Enmienda a la NIC 27, Método de la participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a la NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacién de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas.

NIIF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017

NIIF 15; Ingresos provenientes de contratos con clientes.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracion de la Compafia estima que la adopcién de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros
que se consideran razonables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicibn, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacién de regulaciones tributarias
complejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los que la determinacién Gltima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacién.



4 - EFECTIVO

Caja

Bancos
Local
Exterior

5- CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Relacionados

No relacionados
Parte relacionada (Nota 13)
Otras

6 - INVENTARIOS

Viveres para consumo

7 - BARCO, MOBILIARIO Y EQUIPO

Barco
Equipos en general
Muebles y enseres

Depreciacién acumulada

Barco
Equipos en general
Muebles y enseres

Depreciacién acumulada

2.015 2.014
1.173 900
74.297 5.758
- 1.042
75470 7.700

2.015 2.014
665.825 404.806
- 924
- 300.000
395 402
666.220 706.132

2.015 2.014
3.513 3.210

12-31-2014  Adiciones  12-31-2015
920.233 - 920.233
227.817 - 227.817
35.554 - 35.554
1.183.603 - 1.183.603
(256.780) (68.745) (325.525)
926.823 (68.745) 858.078
1-1-2014  Adiciones  12-31-2014

920.233 - 920.233
199.919 27.898 227.817
35.554 - 35.554
1.155.706 27.898 1.183.603
(190.128) (66.653) (256.780)
965578 (38.755) 926.823




8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2.015 2.014
Proveedores
Relacionados 26.006 9.238
No relacionados 236.493 259.831
Partes relacionadas (Nota 13) - 206.115
Otros - 845
262.499 476.030
9 - IMPUESTOS
2.015 2.014
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado 169.330 119.954
Impuesto a la renta 17.851 7.925
187.182 127.879
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuente:
Impuesto a la renta 3.757 1.704
Impuesto al valor agregado 3.428 4.195
7.185 5.899
Principales componentes del gasto por impuesto a la renta
2.015 2.014
Gasto por impuesto corriente 9.263 14.679
(Ingreso) gasto por impuesto diferido (9.958) 143.904
Gasto por impuesto a la renta (695) 158.583
El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:
2.015 2.014
Saldo al inicio del afio (7.925) (1.394)
Anticipo pagado - (11.839)
Retenciones de terceros (19.190) (9.371)
Impuesto causado 9.263 14.679
Saldo al final del afio (17.851) (7.925)

En 2015 y 2014 la compafia registré6 como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

2.015 2.014
Saldo al inicio del afo 143.904 -
Generacion de impuesto por la depreciacién
de reavaluos de barcos y equipos - 143.904
Reversién de diferencias temporarias (9.958)

Saldo al final 133.946 143.904




10 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representado por 1.000.000 acciones ordinarias $ 0.10 de valor nominal unitario.

La composicién accionaria es la siguiente:

Acciones
Accionistas Nacionalidad No %
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 579.998 58,00
Avtschar Ag Suiza 165.000 16,50
Mamema Ag Suiza 165.000 16,50
Chasquis Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Fideicomiso Eins Ecuatoriana 10.002 1,00
1.000.000

11 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por lo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compania pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12 - RESULTADOS ACUMULADOS

2.015 2.014
(Pérdidas) acumuladas (158.391) (101.473)
Reserva de capital 517.250 517.250
Resultados acumulados por la adopcion
por primera vez de las NIIF 615.815 615.815
974.674 1.031.593

12.1 Reserva de Capital

Representa el efecto neto de la conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados
Unidos de América. Esta reserva no puede distribuirse como dividendos a los accionistas pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

12.2 Resultados acumulados por adopcion de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compafia.



13 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas Cuentas por pagar
por cobrar Corriente No corriente
2.014 2.014 2.015 2.014
Galascuba 300.000 1.115 - -
Galamazonas - 205.000 - -
Contyleg - - - 4.082
Quicornac - - 200.000 -
Accionistas - - 100.000 -
300.000 206.115 300.000 4.082

Los saldos corresponden principalmente a flujos de efectivo entregados y recibidos, los cuales no tienen
fecha de vencimiento y generan interés del 8%.

Resumen de las principales transacciones:

2.015 2.014
Ingresos por servicios de transporte 250.000 350.000
Ingresos por arrendamiento de barco 761.891 269.550
Gastos por servicios de administracién 289.003 241.510
Gastos por servicios contables 38.777 41.034
Ingresos por intereses 1.677 24.000
Gastos por intereses 10.376 16.727

14 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron evento:
que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros
que no se hayan revelado.




