PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALAEX S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el estado de situacion de Galaex S. A, al 31 de Diciembre de 1998, y los
correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el atio
termmado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.
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Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principros de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como una evaluacion

de la presentacion general de los estados financieros. Constderamos que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opmion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Galaex S. A., al 31 de Diciembre de
1998, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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GALAEX S.A.

ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Sucres
en miles
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja y bancos 218,716
Cuentas por cobrar (Nota 2) 203,935
Inventarios (Nota 3) 19,711
Pagos anticipados 134,706
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 577,068
ACTIVO FIJO (Nota 4) 5,924,137
OTROS ACTIVOS 4,050
TOTAL ACTIVO 6,505,255
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
' Sobregiro bancario 23,745
Cuentas por pagar (Nota 5) 875,143
impuesto por pagar 4,241
' TOTAL PASIVO CORRIENTE 703,129
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota 6) 970,000
' PATRIMONIO
Capital suscrito (Nota 7) 150,000
' Reserva legal (Nota 8) 4,115
Reserva por revalorizacion del patrimonio (Nota 9) 7,523,464
Perdidas acumuladas (2,845,453)
TOTAL PATRIMONIO 4,832,126
' TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 8,505,255
' Ver notas a los estados financieros 2



GALAEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Sucres
en miles
INGRESOS
Transporte . 3,568,224
GASTOS:
Generales 3,253,266
Depreciacion 310,813
TOTAL 3.564.079
UTILIDAD DE OPERACION 4.145
OTROS EGRESOS (INGRESOS) (273,760)
UTILIDAD NETA 277,905
l Ver notas a los estados financieros 3



GALAEX S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Reserva por
Capital Reserva Revalorizac. Reexpresion  Peérdidas
Suscrito Legal Patrimonioc  Monetaria  Acumuladas
(Sucres en miles)

Enero 1 de 1998 10,000 13,950.00 4,329,884 442 527 (2,039,023)
Distribucion de utilidades 13,020 (13,020)
Aumento de capital 140,000 (22,855) (117,145)
Efectos de correccién monetaria 1,995,826 755,227 (954,170)
Utilidad neta 277,905
Transferencia 1,197,764  (1,197,754)
Diciembre 31 de 1998 150,000 4,115 7,523,464 - 2,845 453

ST e eme————————

Ver notas a los estados financieros 4
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GALAEX S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activo fijo, neto

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiro bancano
Préstamo de accionistas
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

Diferencia de cambio
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciacion

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVO NETOS:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Pagos anticipados

Cuentas por pagar

impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

Sucres
en miies

3,542,241

(2,523,516)
1,018,725

(226,865)

8,927

(1,130,000)
(1,120,073)

(328,213)
547,873

—__(944)
218,716

277,905

310,813

(25,983)
59,414
(23,949)
428,174

(7,649)
1,018,725



GALAEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Nota 1 - Politicas Contables Significativas

La Compaiiia esta constituida en Ecuador desde Junio de 1990 y su actividad principal es el turismo
receptivo y consiste en promover cruceros alrededor de las Islas Galapagos en el Yate Albatros. La
operacion del Yate y la comercializacion de los servicios estan a cargo de la Compainia Relacionada
Galamazonas S.A.

Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados aplicando el Sistema de Cormreccion Monetaria de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello el indice Nacional de
Precios al Consumidor, para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del sucre a las partidas
no monetarias del Estado de Situacion.

El indice de actualizacion para los saldos fue de 45%. El indice proporcional mensual es el resultado
de dividir el indice de ajuste anual entre doce.

Partidas no Monetarias

Los saldos de las partidas no monetarias fueron ajustados, en funcion a la variacion porcentual en el
indice de ajuste considerando la fecha de origen de tales partidas.

El ajuste a tales partidas se registro como un mayor o menor valor de las cuentas, utilizando como
contrapartida la cuenta Reexpresion Monetaria.

Inventarios

Estan valuados al costo ajustado que no exceden a los valores de mercado.
Activo Fijo
Esta registrado al costo ajustado, el cual se deprecia por el método de linea recta en funcion de los

anos de vida util estimada de 20 afos para yate, 10 para equipos y muebles y enseres y 5 para
equipos de buceo.

Moneda Extranjera

El activo y pasivo en moneda extranjera esta registrado al tipo de cambio vigente en el mercado
libre al 31 de Diciembre de 1998 de S/. 8,810 y S/. 6,840 por US dolares respectivamente. La
diferencia de cambio no realizada se registra en la cuenta reexpresion monetaria.



Nota 2 - Cuentas por Cobrar

Sucres
en miles

Clientes 61,682
Compaiiias Relacionadas

Galascuba S. A. 42,853

Galamazonas S. A. 45,000
Otras 54.400
TOTAL 203,935

Nota 3 - Inventarios

Al 31 de Diciembre de 1998, representan inventarios de repuestos para mantenimiento del Yate.

Nota 4 - Activo Fijo

£l movimiento en 1998 fue el siguiente:

Correccion
1-01-98 Adiciones Monetaria 12-31-98
(Sucres en miles)
COSTO AJUSTADO:
Equipos en general 127,967 3,855 57,710 189,532
Muebles y enseres 12,186 - 5,484 17,670
Yate Albastro 5,709,103 20,267 2,569,097 8,298,467
En transito - 202,741 17,567 220,308
Sub-total 5,849,256 226,863 2,649,858 8,725,977
Depreciacion acumulada (1,621,737) (310,813) (869,290) (2,801,840}
TOTAL 4,227,519 (83,950) 1,780,568 5,924,137
b e e e s e p—— e — - ——— e
Nota § - Cuentas por Pagar
Sucres
en miles

Anticipos de clientes ($14.882) 101,793
Compaiiias relacionadas

Agencias y Servicios Contables S. A. 15,326
Otras 558,024
TOTAL 675,143

Nota 6 - Pasivo a Largo Plazo

Al 31 de diciembre de 1998, representan préstamos de accionistas, sin intereses y sin fecha de
vencimiento.




Nota 7 - Capital Suscrito

Esta representado por 1'500,000 acciones ordinarias de S/. 100 de valor nominal unitario.

Nota 8- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. El saido de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas de operaciones.

Nota 9 - Reserva por Revalorizacion del Patrimonio

Representa el ajuste a las cuentas patrimoniales, con excepcion de utilidades o perdidas acumuladas.
El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendos en efectivo, pero puede ser utilizado
para absorber pérdidas, reexpresion monetaria o para capitalizarse.

Nota 10 - Reexpresion Monetaria

Representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarias. El saldo de esta cuenta no
esta sujeto a reexpresion y es transferido a la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio.

El efecto de la reexpresion monetaria se registré en las siguientes cuentas:

Sucres
en miles
Inventario 5,375
Pagos anticipados 6,881
Activo fijo 1,780,568
Moneda extranjera 4,059
Reserva por revalorizacion del patrimonio (1,995,826)
Pérdidas acumuladas 054,170
Reexpresion monetaria 755,227
Nota 11 - Transacciones Significativas con Compaitias Relacionadas
Durante 1998 las siguientes transacciones afectaron resuitados:
Sucres
en miles
Gastos por servicios contables recibidos 682,420
Gastos por alquiler de oficinas 12,252
Venta de inventarios 422,853

Nota 12 - Eventos Posteriores

El 11 de Marzo de 1999 el Gobierno Nacional, decretd el congelamiento parcial de los depdsitos
monetarios y depoésitos a plazo a favor del piablico en poder del sistema financiero nacional.



