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PROFESIONALES Y SERVICIOS PROFISER C. LTDA.

AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS ATIDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
GALAEX 5.A.

Qpinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GALAEX 5.4, que comprenden el
estado de sitwacion financiera al 31 de diciembre de 2018, ¥ los comrespondientes
estados de resultado integral, de cambios en ¢l pattimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, ¢n todos
los aspectos materiales, fa situacidn financiera de GALAEX S.A. al 31 de diciembre de
2018, ¢l rendimiento financiero ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. de acverdo con MNormas intermacionales de lnformacion Financicra (INHF).

Fundamentos de la Opinidn

Nuestra auditoria fue efectvada de acucrdo con Normas Intermacionales de Auditoria
(MIA). Nuestras responsahilidades de acuerdo con dichas normas se describer s
adelante en este informe en la seccitin “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estudos financieros™. Somos independienics de GALAEX 5.A. do
acuerde con el Codigo de Ftica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafias, Valores ¥
Seguros del Feuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con diche Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemaos
obienido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.

Responsahilidad de lg Administracifn de la Compaiiin por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
cstados fnancicros de acucrdo con Normas Intemacionales de Intormacién Tinancicra
(MIIF)L ¥ del control interno, determinado por la Administracidn, como necesario, para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o crrar.

En !a preparacién de los estados financieres, la Administracidn es responsable de
evalvar la capacidad de Ja compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln carresponda, los asuntos relacionados con negocic en marcha ¥ &l uso de la base
contable de negocio en marcha, & menos quc la Administracion lenga la intencidn de
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liguidar la Compahia o cesar sus operaciones, o bien, no lenga otra alternativa realista
guc hacerlo.

La Administracion, es responsable de la supervisién dcl procese de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del Awditer en Relacion con la Aoditoria de los Estados
Financicros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtencr seguridad razonable de si los estados
Mnancicros en su conjunto estan libres de errorcs materiales, debido a fravde o error, ¥
emilir un informe de auditoria que incluya nucstra opinién. Sepuridad razanable €5 un
alto grado de seguridad, pere no garantiza que una auditorla realizada de contormidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un ermor malerial
cuando este exista. Los errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualments ¢ en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basiandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juiclo profesional ¥ mantenemos una actitud de
escepticismo profesional duranie toda la auditoria. También:

¢ Identilicamos y cvaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disellamos ¥y gjecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un crror
material debido a fraude es més elevado que en el caso de una incomeecion material
debido a errot, va que €] fraude puede implicar colusion, [alsificacidén, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente eméneas o vulneracidn del control
interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin de
disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de
la compaiiia.

« [Lvaluamos si las polilicas contables aplicadas son apropiadas y st las estimacicnes
comlables ¥ la correspondiente informacion revelada por la Administracion s

razonable,

s Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parie de la Administracion, de
la base contable d¢ negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe ¢ no una incertidumbre material relacionada con cventos
o condiciones quc pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafifa para conlinuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe vna
incertidumbre material, se requiere que llametmnos la atencion en nuesteo informe de
auditorfa a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una copinidn modificada,  Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro



informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar
gue la compaia deje de ser una empresa en marcha.

« Evaluamos la presentacion general. la cstructura ¥ el contenido de los costados
financieros. incluyendo las revelaciones, y si los cstados tinancieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gquc logren una presentacion
razonable,

Comunicamnos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa respectlo a, entre
olros asuntos, el sleance ¥ el momento de realizacion de Ja auditoria planificada y los
hallazgos significativos, asi como cualquier deflciencia significativa de control interno
que identificamos en el transcurse de la auditoria.
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GALAEX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares de E.UA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efechvo

Clientes y otras cuentas por colrar
Inventarnios

Activo por impuesto corrente
Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOSE NO CORRIENTES
Barco, mobiliaria y equipo
Activo por impuesto diferido
Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Proveedores y otrag cuentas por pagar

Beneficios a |05 empleados
Pasio por impuesto comients
TOTAL PASIWOE CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar
Beneficios & 105 empleados
Pasivo por impuasto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumulados
Dtro resultads integra|
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros

i

ry

Sr H rt Frei Perez
Presidents

Notas 2,018 2.017

4 2565 378 37 608
5 151.129 285 584
8 1.569 2314
10 196,177 426762
39.885 27 947
644 128 780 217
7 £68.995 734.028

10 3 402 -
18 18
672416 734 046
1.316.644 . 1.514 263
8 7141 214.478
g 24.161 18.169
10 752 9 669
32.054 242316
14 300 000 300,000
g 64.671 51.061
10 121.150 132.475
485 821 4B3.536
517.875_ 725851
11 100.000 100.000
12 43.000 43 000
13 §52.898 643775
2771 1636
798 668 788 411
1 315 544 1,514.263

bk

Sr-faric Tapia Hidalgs
Contadar




GALAEX S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
PFOR EL ANO TERMINADGC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresada en dolares de E.UAL)

Notas 2018 2.017
INGRESOS
Transporte en Galapagos 14 952201 G234 607
Otrog 4.462 52,860
956.663 1 037.467
COSTOS ¥ GASTOS
Sueldos y beneficios a los empleados 187 083 a1 551
Servicios de administracion 168 053 217 744
Mantenimiento y reparaciones 92 02 522687
Combustbles 79 294 E5 AER
Depreciacion 7 54,492 £8.915
Sequros 112.075 108 238
Otros 232 450 234 882
951,150 1,300 705
UTILIDAD {PERDICAY ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 5512 (263.237)
Participacién a trabajadores g B27 -
impuesto a Iz renta 10 {4 492) 13.763
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO 9178 {277 000)
OTRO RESULTADQ INTEGRAL
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados:
Ganantiz actuarial por plan de beneficios definidos =] 1428 1.644
Impuestos diferidos 10 {3493 i8]
1 079 1.636
TOTAL RESULTADOD INTEGRAL 10257 {275,364}

Wer notas a los estados financieros

A ot

Sar. He 1 Frei Pérez Er. Mano Tapia HidgiGo
F’re ente Contador




GALAEX 5 A,

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresada en dolares de E.UA.)

Notas

Saldos al 1 de enero de 2017

Total resultado integral

Saldos al 31 de diciembre de 2017 13
Ajuste por beneficios definidos

Total resultads integral

Saldos al 31 de dsembre de 2018 13

Wer notas a los estadps financieros

s

Sr Her Frei Pérez
Presidents

Capital Reserva  Resultadons Ganancia
suscrito legal acumulados  actuarial TOTAL
100.000 43 400 020,773 - 1.083.775
- - {277.000) 1.636 {275 364)
100.000 43 000 643775 1 B36 788 411
- - {55} 55 -
- - 9178 14783 10 257
100.000 43.000 52898 27 795.658

PR

r, Mario Tapia Hidalgo——
Contador




GALAEX S.A,

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares de E.LULA)

Motas 2.018 2.7

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros pravenentes de clientes 1.037.248 1 0898 863
Otros cobros por actividades de operacion 2 592 260
Pagos a provesdorgs par suministros de bienes v servicios (837 521) {1.085.928)
Impuesto a la renta pagado 10 {18 714} [20.749)
FLUJO NETO PROVENIENTE {UTILIZADOY EN ACTIVIDADES 162 6044 [17.554)
DE OPERACION
FLUJO OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstame de accionistas 14 38.625 {34 414)
Adiciones de maobiliang y equipa 7 (4.450) {12 610}
FLUJO NETC PROVENIENTE {(UTILIZADC) EN ACTIVIDADES 34 156 {48 024)
DE INVERSION
AUMENTC (DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO 217 770 [B5.5T78)
EFECTIVO AL INICIO DEL ARNO 37.608 103,186
EFECTIWO AL FINAL DEL ARG 4 255 3‘& 37 608
COMNCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVG NETO
PROVENIENTE (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE QOPERACION:
Total resultado integral 10 257 {275.364)
Ajustes por ingresos y gastos que no requifieron uso de efectivo
Participacion a los trabajadores B2y
Impuesto a la renta corrents {4.492) 13.763
Crepreciasiin 7 B4 492 6B 8915
Jubilasion patronal y desahucio 9 13,6810 51 OGS
Impuesto a la renta diferido 349

a0.042 (141 617}
CAMBIOS NETOS EN EL CAPITAL DE TRABAJC
Dizminucicn &n clientes y otras cuentas por cobrar 85 830 4F.402
Disminusisn en Inventanios THE 5.803
Disminucion (aumento) en activo por impuesto camiente 230,588 {144 818)
{Aurmental en pagos anticipados {11.838} {10.820)
{Disminucion) aumento en proveesdores y otras cuentas por pagar (207.337) 206.075
Aumento en beneficios 8 empleados 5165 18168
{Disminucion) sumento en pasive por impuesto cornenté f19.500) 3 383
FLUJO NETO PROVENIENTE {UTILIZADOD) EN ACTIVIDADES 183604 (V7.504)
DE OPERACION

Yer notas a los estados financieros

p s

Sr. He Fre: P&rEz Sr-Mario Tapia Midalgo
Pr ante Contador




GALAEX §.A;

NOTAS A LOS ESTADDS AINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
[Expresade en ddlares de E.ULA.)

1 - INFORMACION GENERAL

GALAEX 5.A (en adelante la Compaiiia) fue constituida & 12 de Abril de 1990 en Guayaqull -
Ecuador e inscrite &l 7 de Junio de ese misme afa en el Registro mMercantl Su actividad
principal es el tuisma receptivo, mediante & transparte y alsjarmients de turista y consiste en
promover cruceros alrededor de  las lslas Galdpagas en el Yate Albatros. La operacion del
Yate y la comercializacidn de los servicios estdn a cargo de la Compaiia Relacionada
Galamazonas S.A

El domicilio tributaria de la compafila se encuentra en la Av. Juan Tanca Marengo Km 18
Edificio Conaute.

Loz estados financieros de la Compafiia por el ang terminada el 31 de diciembre de 2018
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision &| 24 de febrera de 2019

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacién.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacianales de
Informacidn Financiera {NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ a partir del 2017 con las
instruceiones emitidas por la Superintendencia de Compafilas, Valores y Segures gus
establecen e ugt de a5 tasas de interas de los bonog corporativos emitido en el E¢usdor para
la estimacién y refistre de las provisiones de jubilacidn patranal y desahucio,

Los estados financieros han sidoe preparados sebre las bases del costo histdnece. El ¢osto
histérico esta basado generalmente en el valor razonakle de la contraprestacign entrégada a
camhio de bienes y servicios

2.2 Monada funcional

Estén presentades en ddlares de los Estades Umdos de América, moneds de medicién de |a
Compariia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Usa de estimaciones y juicios.

La preparacién de |os estados financieros de acuerde con NIIF requiers el uso de ciertos
estimados contables, Tambign requiere que |a Adrministracion emita U juicio en el proceseo de
aplicacién de las politicas cuntables de la Compadla Las areas gue Involucran un mayar grado
de juicic o complejidad © &reas en que los supuestos o estimaciones son significatives para los
estados financiercs se deseriben en la Mota 3.

2.4 Peoliticas contables significativas

Las principales paliticas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de ios estados
fnancieros se detallan a continuasién.



2.5 Efectivo.

Incluye el efectivo en caja y ins saldos en cuentas carnentes bancarias

2.6 Instrumentos financieros

LPS a{:ti?'c:s ¥ pasivos financieros se recanscan cuandoe la Campafiy pasa a formar parte de las
disposicianes cantractuates del instruments.

Los activos y pasivas financieros se miden inicialmente al valor razanahis,

Los costos de transaccidn gue son directamente atribuibles a la adquisicidn o emisién de
activos y pasivos fimancieros { distintos a los activas y pasives financieros designados al valor
razpnable con cambia en los resultados) s& agregan o deducen del valor razanable de los
activos o pasives financieros, cuando sea apropiado, al momento def reconacimients nicial.

2.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de actives financieres son reconocidas y dadas de baja
a la fecha de ia transaccidn, Las compras o ventas regulares de activos finzncieros son todas
aguellas compras o ventas de actives financieros gue requieran la entrega de activos dentro del

marca de hempa establecids por una regulacian o acuerdo en el mercado,

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriarmente valorados, en sy
totaldad, & costo amortizady

Clasificacion de [os activos financieros

Instrumento de deuda que se mantienen dentro de un maodels de negocia cuya objetive es
recibir los flujos de efective contractuales, y que dichos flues son Jnicaments pagos del
principal {capital) e intereses sobre el importe de capital pendients, se rmiden posteriarmente al
costo amortizado;

2.6.2 El costo amertizado y método de interas efactiva

El método de interés efective ez un méteda para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar 0% ingrasos por intereses durante el periodo en cugstian,

Fara ios activos financieros, fa (aga de interds efechiva es (a lasa que descuenta exactamente
los flujos de efectivo futuros (incluyends todas los honorarios ¥y valores pagados o recibidos
gue forman una parte integral de la taza de interés efactiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos), exclyyenda laz pérdidas de credito esperadas, a través de la vida
esperada del instrumento de deuda a cuando sea apropiade un perodo méas conto, son &l valar
bruto en libros del instrurments de deuda en el reconocirmients iniclal,

El costo amortizado de un activo financiers es el importe al que se migde un activo financiere en
&l recanocimienta inicial, menes 108 reembolsos de principal, mas la amortizacion acumulada,
uzando et metodo de imterés efectivo de cualgquier diferencia entre el imparte micial ¥ al
vencimiento, ajustads par cualguer pérdida por incobrabllidad El valor brute en Ibros de un
activo financiers es el costn amortizado de un active financiere antes de ajustar cualguier

pérdida por incabrabilidad.

2.6.3 Medicidn ¥ reconocimiento da las pérdidas de crédite esperadas

La medicidtn de 1as pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, |2 magnitud de 13 perdida g1 existe un incumpliments) v la exposicidn
al incumphmients. La evalugcian de la probabilidad de incumplimienta y la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos histaricos ajustados par informacién prospectiva.



En cuanta a la exposicion al incumplimiento, para los achivgs finangisros, esté representads por
el valor en lbros bruto de las actives en la fecha de reporte; determinada en funcidn de |z
tendencia histdrica, la comprensién de la Compafila de las necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro

Fara los activos financierss, la pérdida de orédito saperada se caleula camo la diferencia entre
todos 105 flujos de efective contractuales que se adeudan & ka Comparia de conformidad con &
contrate y todos log flujos de caja que Iz Compafila espera recibir, descantados 2l tipo de
interés efectivo original.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

Artivos financieros

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre log flyjos de efectivo del active financiers, ¢ suando transfiere de
manera sustancial os riesgus y ventajas inherentes a ia propiedad del active financiero a otra
entidad Si la Compailla no transfiere ni rebene substancialmente todos las nesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del active transferido, la Compaiiia
reconocera su participacidn en el activa y cualquier obligacion agociada por los mportes gue
podria tener que pagar. Si la Companila retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propedad de un activo financiers transferido, la Compaiiia cantinuara
reconociendo el active financierc y también reconocerd un préstamo garantizada por los
recursos recibidos.

Al darse de baja un achve finangiere medide al coste amortizady, la diferencia entre el valor en
libros del active y la suma de la contraprestacion recitnda y par cobrar se reconoce &n

resuliados del aho.

Pasivo finangiero

Todos los pasivag financieros se miden posterormente al costo amorizado utilizando el
metodo de interés efectivo.

La Compafia da de baja los pagivas financiercs cuando y sola cuando, las obligaciones de la
Compaiila se descargan, ¢ancelan o han expirado. La difgrenzia entre el valor en bros del
pasivo financiero dade de baa y la contraprestacidn pagada y pagadera s& feconoce en
resultados.

2.7 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
ge determina utiizands el métedo del coste promedio.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el cursg narmal de las operacionas,
menos los gastas de ventas variables que apliquen,

2.5 Pagos anticipados.

Representa las primas de sequros pagadas menocs |a correspandients amortizacion ¢an cargo
a los resultados del afie en el plazo de las contratos y se presentan al costo histdreo

2.9 Barco, mohiliarlo ¥ equipo

Son registrados al costo histénca, menos deprectacidn scumulada y pérdida por deterioro, si
hubiere. Ef costa incluye los desembolsos directaments atribuibles a la adguisicién del astive.
Los desembolsas pasteriores a la compra son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia ia Compania v los costos pueden ser

medidos razonablements,
g



La depreciacitn se calcuta por gl métono de linea recta basada en |a vida Otl estmada de los
bienes, o de componentes signficativos identificables gue pasean vidas Olles diferenciadas y
ne coensidera valores residuales, debido a que 1a Administracian de la Carmpaiiia estima que el
valor de realizacidn de su propiedad y equipos al térming de su vida Olil serd irelevante. Las
estimaciones de vidas Utiles son revigadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de ciemrs
de los estados financieros.

Las vidas Otles estimadas sor [as siguentes:

Tipa de benes Mumero de afios
Barga 20
Muebles y enseres 10
Equipos en general 10

Las ganancias o pérdidas par |a venta o retiro de activos s¢ determina como la diferencia entre
los ingresos netos de la transaceidn y el valor en libros de los aclivos, son reconocidos en los

rezultadas del afio

2.10 Pérdida por deteriors de valar de activas no financisros

El barco, mobiliario y equipo se somaten & pruehas de detenore cuande se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en Wbros Las pérdidas por
deteriors se producen cuando el valor en likros del active excede su valar recuperable El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre ¢l valor neto que se abtendrla de su
venta o suU valor en uso,

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Compafla registra
una pérdida por deterioro en |os resultados del ejercicio.

2.11 Impuestns

£l gasty por impuesto a la renta comprende &l impuesto corriente y el impuesio difendo El
impuesto a ia renta s& reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trats de partidas
que s regonogcen drectamente en el patimonio. En este caso el impussto fambién se
reconoce en otro resultade integral o directamente en el patrimanio,

2.11.1. impuesto corriente

Se calcula mediants Ja tasa de mpuasto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los
resultados del afia gue se devenga con base en & impuesto por pagar exigible Las nomas
tbutariss vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utiidades gravables, la
tasa aurmenta al 28% sobre la proporcidn de la bage impanible que corresponde a la
participacitn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficianas gue sean residentes én
paraiscs fiscales o regimenes de menor imposicidn, S| esta participacidn excede el 50%, fa
taza aplcable para |a sociedad sera del 28%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige &l pago de un “anticipo
minimo de impuests a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el (4.2% del patnmonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de |os
ingreses gravables v O 4% de los activos,

La referida norma establece gque en case de que &l impuesto a la renta causado 8@ menor que
el monta del anticips minimo, este dlimo se convertird en impuesto a 1a renta definitive.
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2.11.2. Impuesto diferide

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libras de |os achvas v pasivas en
los estados financieros y sus bases fiscales carrespondiemes (congcidas como diferencias
temporanas). Los paswvos por impuestoes diferdos se reconacen para todas las diferencias
temporarias gue se espars dque aumenten la ublidad frscal en el futuro. Los activos por
ropuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
digminuyan la ttiidad fiscal en el future, y cualguier pérdida o ¢rédito fiscal no utilizado Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo gue, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

Elimparte en hbros neto de 1o actives por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre |a
gue se nfarma vy se ajusta para reflejar |2 evaluacidn actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualguier ajuste se reconace en el resultado del pericds,

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{perdida) fiscal de los pericdos en los que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre |2 base de las tasas impositvas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente tlerminade al final del periodo scbre el que se informa.

2.12 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios & os empleadas se recongoen ¢oma gastos al mamenta en gue el
trabajador ha prestade ¢l servicio que b otorga ¢l derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a.

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

k. Wacaciones al personal. se registra 2l ¢costo sobre la base devengada

¢ Participacién a los trabajadores: Calculada en funcidn del 15% de la ublidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segin 1o estableads par la legislacion taboral vigente, Se
registra con carge a los resultados del afa,

Beneficios de largo plazo

La Campsfia tizne planes de beneficios definides para Jubilacion patronal y bonificacidn par
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compaiia detenmina anualmente la provision para jubilacién patranal y bonificacien por
desahucio con base en estudios actuanales prachicades por una firmea de actuarios
independiente y s&¢ recanocen con cargo a los resultados del afio aplicando el méteda de
Costen de Crédita Unitario Proyectado que atdbuye Una parte de los beneficios que 22 han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo comiente,

Las hipétesis actuariales incluyen varahies como son, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
serviclo, rernuneracionas, aunentos futurss de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre ciras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de log ajustes basados en |a experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultade Integral
{ORI)", se reflejan inmediatamente en las utlidades acumuladas y no san reclasificadas en los

resultados del penodsa,
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2.13 Reconocimiento de ingresos

Se miden en funcion de la contraprestacidn a la que |2 Compatiia espera tener derecho a
recibir en un contrato con clente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros La
Compafia reconoce los ingresos cuando transfiere el contrel de un producto al cliente

Por la naturaleza de los productes, no existe historia significativa de devoluciones, en
consecuencia, la Compafila no contabiliza un pasivo por reemboiso por aquellos praductos que
se gstiman sean devueltos por los ¢lientes,

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan a los clientes, e
contral de los bienes y el derecho a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya que soln g2
reguisra 2l pasa del tiempo antes de |z fecha de vencimiento del pago

2.14 Costos y Gastos

Se registran al costo histdrico, en el periodo en que se conacen

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Caomo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco o8 ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea reguerida
¢ permiida por alguna norma y esla presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién

Los ingreses y gastos con origen gn transacoiones que, cantrastualmente o por una norma
legal, contemplan la posibildad de compensacian ¥ la Compaflila tiene [a ihtencidn de |iguidar
por s importe neto o de reahzar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultanes,
sa presantan netos en resultados,

2.16 Aplicacion y camblos an politicas contabilas y revelaciones

Curante e afo 2018, |la Administracion de la Compafia ha aplicado las siguentes
meodificaciones a las MIIF emitidas por el |1ASB, ¥ que son efectivas a partir del 1 de Energc de
2018 o posteriormente.

NIIF 9: Instrumentos financieros

Detido a gue los efectos de su aplicacion no fueron materizles, la Compafia decidid no
restablecer informacidn comparativa con respectss a la casficaciin v medicidn de
instrumentas financieros.

La Campafila ha aplicade los siguientes requanmientos

1} Clasificacidn y medicion de |os activos financieros.

La Administracion de la Compafiia reviso y evalud las activos financieres al 1 de enero del
2018 basados en los hechos y circunstancias gue existian en esa fecha y concluyo que los
activos finangisros correspondlian a activos mantenidos hasta su vencimiento y cuentas por
sobrar gue fuersn medidos a costo amortizado segdn la NIC 39, se manfienen valorados 3 su
costa amorizado segun MIIF 9, ya que se mantienen dentro de un models de negocio para
recolectar flyjos de efective contractuales y estes flujes de efectivo congigten exclusivamente
de los pagas de capital & intereses sobre el importe principal pendiente.
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2) Deteriorc de activos financieros

En relacidn con 2! deteriorn de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de perdida
de crédita esperada en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo MIC
30, El models de pérdida esperada de crédito requiere gue la Comparila tome en cuenta las
perdidas de créditos esperadas y 1o cambios en ¢sa5 pérdidas de crédito esperadas al cierre
del ejercicio para reflejar los cambins en el nesga de crédito desds &l reconacimianto inicial da
los activos financieros,

Especificamente, [2 NIIFD regquiere que fa Compafila reconozea una pravisién para ncobrables
por las perdidas de crédito esperadas en:

1. Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al valor razanable en cambio en
patrimonic neto

Arrendarnientos por cobrar

Cuentas por cobrar comerciales y activas de contralos y

Contratos de garantla financiera a la gue se aplican los requenmientos de deteriorg de
la MIIF 9.

Bota B2

La MIIF 8§ también requiere un enfoque simplificade para la medicion de perdidas por un
importe igual a la wvida de las cuentas por cobrar comerciales, actives de contratos y
arrendamienta por cobrar en ciertas circunstancias.

La Administracidn de la Compafiia evalud el nesqo de crédito de sus instrumentos financierss y
el resultado de |a evaluacidn es el siguisnte

« La Compafila apiica e enfoque simplificado para un segmenta de sus cuentas par
cobrar comerciales y el modelo individual para varios segmentas de sus cuentas por
cobrar comergigles y financieras, y reconoce las pérdidas de credito esperadas durants
toda la vida de estos activos.

» Todos los saldos de bancos son evalvados como riesgo de crédite bajo & cada fecha
de reparte debido a que 52 mantienen en instituciones bancarias de preshgio

3) Clasificacidon y medicidn de pasivas financieros.

Un cambio significativo fue intradugide por la MIIF 8 en la clasificacién y medicion de pasivos
financieros relacionads ¢on la contabilzacion de los cambios en el valor razonable de un
pasive financiers designads como valor razonable en caminos en resultados atribuible a
cambkios en &l nesal de crédito del emisor

Este cambio ng ha temdo efecto en los estados financizros de la Compafia debido a que los
pasivos financieros de la Compafiz el 1 de enera del 2018 ¥ 31 de diciembre del 2017 se
miden al costo amortizado,

4) Revelacianes en relacidn con la aplicacion inicial de NIIF 8

Mo exstieron achvos financieros o pasivos financieros que la Compania hubiera designado
previamente coma valar razanable en cambios en resultados baje NIC 38 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafila haya decidido reclasificar a partir de 1a aplicacion de la NIIF
9, Ng hubo actives financierss o pasivas financiercs que la Compadila ha optado por designar
como valor razonable en cambios en resultades en la fecha de la aplicacidn imcial de la NIIF 3,
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NIIF 15 Ingresos procedantss de contratos con los clisntes

La Compafiia ha aplicada la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
imadificada en abril de 2018), 18 cual, es de aplicagidn obligatoria durante el penods anual que
comignce en o después del t de enero de 2018 La NIIF 15 introduce un enfoque de § pasos
pars el reconocimienta de noresos,

La Compafiia recanace ingresos principalmente par &l terismo receplivo, mediante &l transporte
¥ alojamiento de tunsta, o5 cuales son reconocides cuando el contro! de los bienes es
wranstends al ¢hente, Por 'o tano, & fralarmsndt segin WIC 18 cortinua siends apropiade ba)o
MIIF 15,

Las politicas contables de la Compafila para sus diferentes tipos de ingresos se descrben en
detalle en fa nota 2,13 Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compafila, a aplicacion de la NIIF 15 ro ha tenido impacte en
la posicidn financiera y o el desempeho finangiers de la Compania

Laz normas y enmiendas emitidas no vigentes, con vigencia a partir de 1 da snero de
2019

A la fechz de aprobacidn de |os estados financieros separados, la Campafila no ha aplicado
las siguientes NIIF nuevas ¥ reévisadas gue han sido emitidas, pero aun na son efectivas:

NIIF 18 Arrendamientos

Modficaciones & ia NIIF &) Caracteristicas de prepago con COMPEnsacion
negativa.

Modificasion & la NIC 19; Medificacion, reduccidn ¢ liguidacion del plan

CIMIF 23, La incertidumbre frente a les tratamentos del

impuesta a a8 ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a ia NIIF3, NIFL1, NIC 12 ¥
Ciclo 2015 -2017 NIC 23.

NIIF 16: Arrendamicntos
Impacto general de la aplicacion de la NIIF 18 Arrendamlentos

La MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de cantratos de arrendamiento ¥
tratamiento contable para arrendadoer y amendatario, la NIIF 16 reemplaza |z actual gula de
arrendamizntos incluida en 12 NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando s vueiva efectiva
para los periodos iniciadas & partir de 1 de enero de 2019

En contraste con la contabilidad del arrendataro, NEIF 16 mantiene sustancialments 103
reguisitos de contakitidad del arrendader bajo NIC 17,

El cambio en la definicién de un contrato de arendamiento se relaciona principaimente con el
soneepte de control MIIE 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servizia snhlre la
base de si el uso de un activo identficado es controlado par el cliente El control se considera

que existe s el cliente tiene:

s FEl| defecho a obtener sustancialments tados los beneficios econdmicos de la uhilizacion
de un active identificado, y

v El derecho a dirigir el usa de ese activa.
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Impacto &n la contabilidad del Arrendatarla
Arrendamientos oparativas.

NIIF 18 cambiara la forma en gue la Compaila contabiliza los arrendamisntos previamente
clasificados como operatives, [os cuales, estan fuera del estado de situacién financiera

En la aplicacitn inicial de NIIF 18, para todos los arrendamientos (exespto comoe se indica mas
adelante], la Compartia

a) Reconocera achvas por el derecho de uso y pasivos por arrendamisntos en el estado
de sitwacion financiera, micialmente medidos al valor presente de los pagos de
arrendamientos fuilras,

i) Reconccerd la amortizacion de los activos por derecho de uso y los intereses sabre (o3
pasivas de arrendamisnto en el estado de resultada.

¢} Separara el monto total de diners pagado &n una porcion principal {presentada dentra
de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de |as actividades de
operacitn) en el estado de flujos de efective

Bajo MIIF 18, los actives por derecho de uso seran probados por detenors de acuerda can fa
MIC 36 — Deterioro de los activas Ezty reemplazara el requisito previo de reconocer una
provisidn para contratos de arrendamiento cnerosos.

La Administracion de la Compadia estima que la adopcidn de las nomnas ¥ anmiendas no
tendran impacta significative en los estados financieros y su revelacion.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las eshmaciones vy juicos ulilizados por la Admimstracitn de la Compatia se evaldan
contthuameante v s basan en |a expenendia histarica y otros factores, ncluidas las expactativas
tle sucesos futuras que & consideran razonables ba)o las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por defincion, raramente igualaran a los
carrespondrentes resultados reales. A continuacion se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significative de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasives dentro de periodos contables postericres.

Impuesto a la renta

Debide a las nceridumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributanas
compleas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado imporante de juicia
para determinar la provizién para el impueste a la renta, exigten muchas transacciones y
cdlcufos para lus gue la determinacidn Ulbma del impuesto es incierta,

Cuando ef resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieran incialments, tales diferencias tendran efecte sobre € impuesto a la renta y las
provisiones por impusstos difendns en ¢l gercicio en que se realice tal determinacidn.



4 - EFECTIVO

Efectivo en caija
Depdsitos en bancos

§ - CLIENTES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes relacionados (Nota 14)
Partos relacionzadts (Nota 14)
Anticipo & proveedorgs

Otras

& - INVENTARIQS

Viveres para consumo

7 - BARCD, MOBILIARIO Y EQUIPC

Barco
Equipos
Muebles y enseres

Depreciacion asurmulada

Barco
Equipos
Muebles y ensares

Depreciacitn acumulada

2.018 2.017
1.500 1250
253.878 36 358
255 378 3V 608
2.018 2.017
143 403 226 573
- 38.625
4 532 18805
3075 1.475
151.129 285 584
2.018 2.0%7
__1 659 2.314
_12-31-2017_ _ Adciones 12-31-2018
933.843 - 933.843
227 §17 4.45% 232 776
35 584 - 35.554
1187.213 4.459 1.201 672
_ (483.185) (69.452) {532 677}
734 028 (65.023) B68.995
1-1-2017 Adiciones 12-31-2017
920 233 13.610 B33 843
227 817 - 227 817
39,534 - 35 554
1.183.604 13810 1187 213
(394270} (68.915) {463.185)
76%.334 (55 305} 734 028
——
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B - PROVEEDORES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2.017
Proveedores
Relacionados {Nota 14) - 123.404
Mo relacionados 3.977 89570
Otros 3.164 1.505
¥. 141 214 478
—
49 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
El saldo y movirmientos de Ios benelicios corrientes es el siguiente:
2.018 2.017
Aparts patronal 1.1148 1158
D&cimo tercer y cuaro susldo g.154 4628
Vacaoiones 15,783 12.382
Fondo de reserva 281 -
Rarticipacién a trabajadores 827 -
24161 18,169
2018 2.017
Saldo al inicio del ario 18.169 -
Provisitn 47.688 24 110
Pagos (41.687) {5.541;
Salde af final del afio 24184 18.169

El saldo y movimientos de los beneficios no corfentes es el siguignts

Jubllacion patronal.- De acuerdo con |a tegislacion labaral, los trabajadores que por veinte afos o mas hublers
prestado sus servicios &n forma continuada o interrumpida, tendran derscho a ser jubilados por sus empleadore

El mevimiento en el valor presente de la obligacion es e siguiente;

2M8 2.017
Saldao al inicio del afg 40,203 -
Sustitucian patronal de empleados - 38625
Costo del periodo 13.165 3190
{Ganancia; perdida actuarial (1.450) {1612}
Saidn al final del aifio 51.918 40 203

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con |5 legislacian laboral, en los casos de terminacién de la relacién
labaral por desahucin, la Compafla bonificard al trabajador con el 25% de |3 Gltima remuneracidn mensual por
cada uno de 0% afos de serncio prestados.,
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9 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS jcontinuacidn)

El mavirniets en e valor presente de la obligacion &5 el siguiente:

2.018 2.7
Saldo al inicio del afio 10 857 -
Sustitucion patronal de empleados - 10.535
Costo det perloda 1873 3584
{Ganancia) pérdida actuarial 22 (32}
Saldo al final del afo 12.752 10 BSY

54670 51.060

Los calculos actuariales del valor presente de |a obligacién devengada por concepta de beneficios definidos
fueron realizados por una compaiiia de actuarios independients, E| valor presente de las obligacianes por
concepto de beneticios definitos y los costos del servicio actual y anterior fueron calculados wliizande el
meétndo costen de crédite unitano proyectado.

Las hipétesis achuariales significatives vhlizadas para fa determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son las lasas de descuento, incremento salarial y mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propositos de los célculos actuanales son las siguientes:

2.018 2.017
Tasa de descuents B 34%
Tasa de increments salarial 3,87%
Tasa de mortalidad T IESS 2002
10 - IMPUESTGS
2,018 207
Activo por impuesto corrients
Impuesto al valor agregadn 149,122 387 838
impuesto a la renta 47_055 38 624
196 177 426.783
——
Pasivo por impuesto corriente
Retenciones en la fuents’
Impuesto a |a renta £83 5018
Impuesto at valor agregade o 4 551
752_ 5,669
Componentes del gasto por impueste a la rents
2.018 2.017
Gasto por Impuesto comignte 10 583 5283
{Ingreso) gasto per impuesto diferido {15 O76) 8 470
(4 492) 13763
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10 - IMPUESTOS (contfinuacion]

E} movimiento del impuesto a la renta corments es ef siguients

2.018 2.017
Saldo al inicio del afo {38 924) {232 448)
Refenciones de terceros {18.714} {20,748}
Impuests causadao 10.583 5283
Salde al final del afin {47.055) (38.924)

En 2018 y 2017 |a compafla registrd coma impuesto causado el valor determinado como anbicips minima

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguients’

2.018 2.017

Activo

Generacion por beneficios a empleados {3.402} -
Pasivo

Saldo al inicio del afe 132.475 123.688
Reversion por depreciacion {11 3183 {7.417)
Afuste de tasa impositive - 15.866
{Reversion] generacion por beneficios definidos {8) B
Saldo al final del afig 121.151 132 475

11 - CAPITAL SUSCRITO
Esta representade por 1.000.000 acciones ordinarias $ 0.10 de valor nominal unitaric

La composicion actionaria &5 la siguiente:

Acciones
Acclonlstas Nacionalidad No %o
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 5749.968 58,00
Avtschar Ag Suiza 165.000 16,50
Marmema Ag Suizy 165.000 16,50
Chasguis Holding Ag Suiza 40.000 4,00
Guite Holding Ag Suiza 40 000 4,60
Fideicamisa Eins Ecuatorana 10 002 1,00
1 000 000

12 - RESERVA LEGAL

La Ley de Campafilas requiere que se transfiera 2 reserva legal el 10% de ia uliidad neta anual, hasta
gue llegue por lo menos al 50% del capital suscrito, La reserva no puede distnbuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en case de lquidacidn de la compafila pero puede ublizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse
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13 - RESULTADOS ACUMULADGS

2.018 2.017
{Peérdidas) acumuladas {480 167) {489 290}
Reserva de capita 517 250 517 250
Resultadas acumulados por [a adopaidn
por primers vé&Z de las MIIF 515.815 615.815
652895 643.775

13.1 Reserva de Capital
Representa el efecto neto de la conversiGn de los estados financieros de sucres a délares de los Estados

Unidos de América. Esta reserva no puede distnbuirse como dividendos a los accionistas pero puete
utilizarse para cubnr pérdidas de operacicnes o para capitalizarse.

13.2 Resultados acumulados por adopcion de las NITF

Las ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF que se registraron en & patrimonio en
la cuenta Resultadas acumulados, subcuents “Resultados Acumuladas provenientes de la adopeidn par
primera vez de las MNIIF" que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capitalizados en |z parte que

exceda ai valor de las pérdidas acumuladag y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, §i lag hubieren;
ubiizado an absorber perdidas, o devuelto en el case de liquidacion de ks compania.

14 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los saldas al 31 de diciembre son coma sigue:

Cugntas por cobrar

2.018 2.017
Galapacific 5.A. 91.855 175.031
Galascuha 5.A 51.548 51 548
Galamazanas S.A, - 38825
143.403 265204
_ Cuentas pof pagar
Carriente No corriente
2017 2.018 2017
Galamazonas 5 A, 123 404 - -
Quicamac 5.A - 200,000 200,000
Accipnistas - 100,000 100,000
123.404 300000 _300 000
Resumen de las principales transacciones:
2.018 2.017
Ingresos por arrendamiento de barco 4952201 984.607
Ingresos por serviclos loglshicos - 52 600
Gastos por servicios de administracion 188.053 217,744
Gastos por servicios contables 46 568 42 334
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15 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién de los estados financieres no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre |05 estados financlieros.

/% Ak

Sr HerSert Frei Pérez Sf Maric Tapia Hidalger—
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