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F E DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de Acuespecies S.A. — En liquidacién:

1.

Hemos auditado el balance general de Acuespecies S.A., Compaiiia en liquidacién, al 31 de diciembre del
2007. Este estado financiero es responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra®
responsabilidad es expresar una opinion sobre este estado financiero, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable que los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria también incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la
presentacidn general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinion.

Tal como se explica en la nota 1 al estado financiero adjunto, en noviembre 20 del 2006, los accionistas
de Empacadora Nacional C. A. (ENACA), principal accionista de Acuespecies S.A., decidieron liquidar
las operaciones de produccién, procesamiento y exportacién de camarén y de tilapia que realizaba
Empacadora Nacional C. A. (ENACA). En el afio 2007, Acuespecies S.A. inici6 el plan para terminar la
referida liquidacién de operaciones. Como resultado, la Compaiifa ha cambiado sus bases de
presentacion de estados financieros de negocio en marcha a bases contables de empresa en liquidacion.

En nuestra opini6n, el estado financiero adjunto presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicion financiera de Acuespecies S.A., al 31 de diciembre del 2007, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se indica en la nota 3 al estado financiero adjunto, debido a las incertidumbres inherentes en
valuaciones cuando una empresa est en liquidacion; los importes realizables por la disposicion de los
activos remanentes y los importes que los acreedores acuerden aceptar en pago de las obligaciones
adeudadas a ellos, pueden diferir significativamente de los importes mostrados en el estado financiero
adjunto.
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6. Las actividades operativas de la Compaiiia son ejecutadas y administradas por su principal accionista
Empacadora Nacional C.A. (ENACA) en virtud de lo estipulado en el contrato de “Intermediacion,
Mandato y Derecho de Usufructo”, nota 2; en consecuencia, la actividad operacional: ventas, costos y
gastos asi como los flujos de caja son registrados por Empacadora Nacional C.A. (ENACA), por lo tanto
Acuespecies S.A., no presenta estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
ni estado de flujos de caja por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2007. '
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ACUESPECIES S.A. MPAN
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(Expresado en U. S. délares)

ACTIVOS

Caja
Cuentas por cobrar, compafiia relacionada
Oftros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Gastos acumulados
Cuentas por pagar

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reservas

Déficit acumulado

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

LSRN

57

2007

720
69,652
3,710,078

3.780.450

4,903

1,665.898

1,670,801

150,177
2,128,280
(168.808)
2,100,649

3,780,450
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Gerente General
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PEC S.A., COMPANIA EN ACION

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.

OPERACIONES Y PLAN DE LIQUIDACION

Acuespecies S. A. es una compaiiia constituida en Ecuador en el afio 1975 y su actividad principal es
la cria, cultivo y cosecha de camarén y tilapia.

A partir de enero de 1999, Acuespecies S. A. cedi6 la gestion de la totalidad de sus negocios y
confiere el derecho de usufructo sobre sus propiedades de acuerdo a Contrato de Intermediacion,
Mandato y Derecho de usufructo celebrado con su principal accionista Empacadora Nacional C. A.

La Compafiia al 31 de diciembre del 2007 cuenta con 696,29 Has. disponibles, para la siembra de
camardn y tilapia. '

El sector camaronero ecuatoriano en general, Acuaespecies S. A. y su principal accionista, en
particular; continuaron afectadas por la contaminacion del camardn, con el virus denominado Mancha

blanca (White Spot), ocasionando un drastico descenso en sus niveles de produccién desde el afio
1999.

Estos factores han originado lo siguiente, al 31 de diciembre del 2007 en los estados financieros de su
principal accionista Empacadora Nacional C.A. (ENACA):

» Pérdidas recurrentes a partir del afio 1999. En el afio 2007, la Compaiiia originé una pérdida por
US$11.6 millones.

o Déficits patrimoniales de afios anteriores que fueron asumidos por una entidad relacionada.
e Reorganizaciones societarias para aliviar su situacion deficitaria.

o Al31 de diciembre del 2007, el déficit acumulado excede en 3.85 veces al capital pagado y las
reservas, esta situacion ubica a la Compaiiia en causal de disolucién de acuerdo con lo establecido

en el articulo 361 de la Ley de Compaiiias.
e Paralizacién de las actividades en la planta empacadora de camardn desde diciembre 8 del 2006.
o  Paralizacién de las actividades de produccién de tilapia en junio del 2007.
o Ultima exportacién de tilapia en el afio 2007 a afiliada del exterior en octubre, desde esa fecha

solamente se han efectuado ventas locales del inventario remanente. Se espera liquidar este
inventario en el primer trimestre del afio 2008 a través de la venta a afiliadas del exterior.




+ Endeudamiento con una entidad relacionada por US$23.8 millones originada principalmente por
cancelacién de pasivos con instituciones financieras locales y del exterior, pago de
indemnizaciones de personal, etc.

Las situaciones comentadas llevaron a los accionistas de Empacadora Nacional C. A. (ENACA),
principal accionista de Acuespecies S.A. a tomar la decisién de liquidar las operaciones indicadas en el
primer parrafo de esta nota y como resultado los accionistas de Acuespecies S.A. limitaron las
actividades de cria, cultivo y cosecha de camardn y tilapia y se dedicaron a la busqueda de compradores
para la finca.

El plan de liquidacién de operaciones contempla lo siguiente:

En relaci6n con los otros activos disponibles para la venta, se espera negociarlos hasta junio 30 del
2008, en caso contrario se efectuaran gestiones para alquilar estos activos. La Compaiiia ha suscrito
contrato de promesa de compraventa de ciertos activos, nota 4.

En relacion con el personal operativo, una parte del personal de planta fue liquidado en febrero 15 del
2008. El personal de fincas restante sera liquidado hasta junio del 2008, conforme se vaya cosechando el
producto sembrado hasta diciembre 2007. La liquidacién del personal la realiza su principal accionista
Empacadora Nacional C. A. (ENACA), de acuerdo a Contrato de Intermediacién, Mandato y Derecho de
usufructo.

CONTRATO DE INTERMEDIACION, MANDATO Y DERECHO DE USUFRUCTO

Durante el afio 1999, tal como se menciona en la nota 1, Acuespecies S.A.(mandante) suscribié un
Contrato de Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo con Empacadora Nacional C.A. -
ENACA (mandataria y accionista), el cual establece principalmente lo siguiente:

« La Compailia confia la gestion de la totalidad de sus negocios a Empacadora Nacional C.A.
(ENACA), la cual acepta hacerse cargo de ellos, por cuenta y riesgo de Acuespecies S. A.

« El mandato que se confiere incluye la facultad de Empacadora Nacional C.A. (ENACA), para
hacerse cargo del pago de todos los gastos y egresos que sean necesarios para el eficaz
desenvolvimiento de las actividades de Acuespecies S. A., tales como mano de obra, materia
prima, servicios generales, proveedores, etc. Ademas estd facultada a cobrar para si y pagar todos
los valores que Acuespecies S. A. mantenga pendientes como ingresos por su actividad pesquera.

« Empacadora Nacional C.A. (ENACA) podra utilizar, sin restriccion alguna, los sistemas
contables, administrativos y todo tipo de servicios administrativos con que cuenta Acuespecies
S.A., debiendo hacerlo a titulo gratuito.

o Como contraprestacion por los ingresos que percibe la mandataria por la administracién del negocio
de la Compaiiia, Empacadora Nacional C.A. (ENACA) debe rembolsar a la mandante un valor
equivalente al costo operativo de la finca camaronera generado mensualmente, que consiste en el
costo de depreciacién, amortizacién e impuestos, en calidad de retribucién o compensacion por la
administracién y el usufructo del negocio de Acuespecies S.A.
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« Al término del contrato, las inversiones que realice Empacadora Nacional C.A. (ENACA) en la
finca camaronera de la mandante que sean necesarias para el ejercicio de la actividad bioacuatica,
tales como obras de infraestructura en las piscinas camaroneras, inversiones realizadas para
combatir la “mancha blanca”, suministro de materiales, insumos y equipos en general, quedarin
en propiedad de Acuespecies S. A.

o Con fecha enero 31 del 2005 mediante escritura piblica se suscribi6é en adendum al Contrato de
Intermediacién y Mandato y Derecho de Usufructo, por medio del cual se acuerda renovar el
Contrato de Intermediacién y Mandato y Derecho de Usufructo, celebrado el 6 de enero de 1999,
en iguales términos y condiciones que los establecidos en dicho contrato. Mediante al adendum
suscrito las partes contratadas acuerdan que el contrato tendra vigencia desde 1 de enero del 2005
hasta el 31 de diciembre del 2009.

Este contrato no contempla las acciones a aplicar en el evento de liquidacion de operaciones de
Empacadora Nacional C.A. —-ENACA, o de Acuespecies S.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacidn — Los estados financieros estan preparados sobre bases contables de empresa
en liquidacion, bajo estas normas, los estados financieros prevén principalmente la presentacién de los
siguientes aspectos:

+ Los otros activos, que incluye principalmente la propiedad, planta y equipo que debido a la decisién
de liquidar operaciones, ya no son utilizados en la actividad de la entidad, sino que estan disponibles
para la venta, su valor de realizacién fue determinado de acuerdo con los informes de avaluadores
independientes de enero del 2007. Los ajustes se registraron en reserva por valuacion en las cuentas
patrimoniales.

»  Enrelacién con los pasivos, las partidas se presentan en funcidn de la prelacion de pagos
establecida por la legislacion vigente y estin registradas por los importes de las obligaciones
adquiridas y/o por los importes que deben provisionarse para reclamos o contingencias.

e Los efectos sobre la situacién legal de la compaiiia al 31 de diciembre del 2007, y por el afio
terminado en esa fecha de los procedimientos requeridos para la liquidacion de operaciones
indicada precedentemente no son factibles de ser determinados a la fecha.

o  Los importes realizables por la disposicién de los activos remanentes, asi como los importes que los
acreedores acuerden aceptar en pago de las obligaciones adeudadas a ellos, pueden diferir
significativamente de los importes mostrados en los estados financieros adjuntos, debido a las
incertidumbres inherentes relacionadas con valuaciones cuando una empresa estéa en liquidacion.




5.

OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de propiedades fue registrado contablemente como otros activos
por la Compaiiia, debido a la decisién de liquidar operaciones, ya que tienen un uso limitado por la

entidad y estan disponibles para la venta, el detalle como sigue:

(en U. S. ddlares)

Activos Disponibles para la Venta:

Terrenos 15,192
Edificios 95,735
Magquinarias y equipos 963,685
Piscinas, precriaderos, instalaciones e infraestructuras 769,944
Muebles y enseres, equipos y vehiculos 30,086
Ajuste por valuacién 1,590,737
Subtotal ' 3,465,379
Activos Prometidos en Venta:
Piscinas, fincas Portopremiun y Portopacific 244.699
Total 3,710,078

Al 31 de diciembre del 2007, la Compatiiia a efecto de reconocer el valor de realizacién de otros
activos, registr a valores de mercado, activos como terreno, edificio, maquinarias y piscinas en base
de avaliios efectuados por peritos independientes. La contrapartida del ajuste por valuacién de estos
activos se registro en cuentas patrimoniales.

Activos Prometidos en Venta.- En mayo 2 del 2007, 1a Compaiiia suscribié contratos de promesa de
compraventa de los inmuebles e infraestructura de las fincas Portopremiun y Portopacific por
US$1,225,180. Al 31 de diciembre del 2007, Empacadora Nacional C. A., principal accionista de la
Compatiiia, en base a lo estipulado en el contrato de “Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo”,
ha recibido anticipos de los promitentes compradores por las fincas comprometidas en venta por
US$947,140, a la fecha del informe de los auditores independientes, este saldo se encuentra pendiente
de pago.

CUENTAS POR PAGAR

(en U. S. ddlares)

Compaiiias relacionadas, nota 7 1,648,760
Proveedores 17.138
Total 1,665,898




6. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2007, incluyen:

Capital Social — Al 31 de diciembre del 2007 el capital social est4 constituido por 750,885 acciones
de valor nominal unitario de US$0.20 cada una.

Reservas — Al 31 de diciembre del 2007 reservas incluyen:

(en U. S. délares)

Valuaci6én de otros activos, nota 4 1,590,737
Reserva de capital 535,415
Reserva legal 2,128
Total 2,128,280

Reserva por Valuacidn de Otros Activos - Representa el efecto neto de los ajustes efectuados
resultantes de la valuacién a valores de mercado de otros activos, nota 4. El saldo acreedor de esta
cuenta no puede distribuirse como dividendo en efectivo pero puede ser capitalizado total o
parcialmente o utilizarse para compensar pérdidas.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, los cuales fueron transferidos a esta
cuenta. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no esta
disponible para el pago de dividendos en efectivo.

Reserva Legal — La Ley General de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucion hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no
est4 disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

7. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Los principales saldos con compafiias relacionadas durante el afio 2007 se desglosan como sigue:

(en U. S. ddlares)

Cuentas por cobrar

Exportadora Fafra S.A. 69,652
Cuentas por pagar

Empacadora Nacional C.A. (ENACA) 1,630,081

Prodempsa , Promocién de Empresas S. A. 12,499

Gralarcam S. A : 6,167

Acuasemillas 13
Total | 1,648,760




Los saldos de las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas no generan ni devengan intereses y no
tienen fecha de vencimiento establecida.

8. IMPUESTOS

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y estan abiertas
para revision los afios 2005 al 2007.

9. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (mayo 13
del 2008), excepto por lo indicado en la nota 1; no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




