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INFORME DE LOS AUDITORE? JEPENDIENTES

A los Accionistas de ACUESPECIES S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de ACUESPECIES S.A. al 31 de
diciembre de 1999 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros
basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la gerencia, asi como
una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
op1n1on.

En nuestra opiniéon, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera de

ACUESPECIES S.A. al 31 de diciembre de 1999, los resultados de sus

operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones emitidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

(Continda en la pagina siguiente...)
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(Continuacion...)
A los Accionistas de ACUESPECIES S.A.:

La situacidén que exponemos a continuacion no afecta a nuestra opinion que consta
en ¢l parrafo anterior; dicha situacién, conforme describimos en la Nota 2 a los
estados financieros adjuntos, hace referencia a la situacion econdémica del
Ecuador, la misma que a partir del segundo semestre de 1998, atraviesa un periodo
continuo de crisis, ocasionando serias dificultades; dicha crisis estd originada
principalmente por la disminucién de la actividad econdmica del pais, falta de
liquidez en el sistema financiero e incrementos continuos de la tasa de cambio y
de las tasas de interés. Durante el periodo de crisis, el Sucre ha experimentado
una devaluacion significativa frente al Dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica, incrementandose de 6.800 sucres por cada ddélar americano al 1 de
enero de 1999 a aproximadamente 20.000 sucres al 31 de diciembre de 1999. A la
fecha de emision de este informe, la tasa de cambio del Sucre frente al Dolar de
los Estados Unidos de Norteamérica, asciende a 25.000 por cada doélar. El
Gobierno Ecuatoriano con el propésito de superar la crisis econdOmica en
referencia, ha adoptado algunas medidas importantes, entre ellas la dolanzacion de
la economia ecuatoriana, esquema que, a la fecha de este informe, se encuentra en
proceso de implantacion.

En 1999, la compaiiia mediante contrato de “Intermediacion, Mandato y Derecho
de Usufructo” encargd a su compaiiia relacionada Empacadora Nacional C.A.
ENACA, ¢l manejo de sus actividades y actos relacionados con la parte operativa,
econdmica, financiera y administrativa siendo responsabilidad de esta ultima la
conduccion total de las actividades empresariales de ACUESPECIES S.A.
Dicho contrato sustituye a la intencion de absorcidon de la compafiia durante 1999,
expresada por la gerencia en 1998.

Al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia tiene pérdidas acumuladas por /.
2.467.669.000, los pasivos corrientes superan los activos corrientes en S/.

3.164.937.000 y la pérdida del afio fue de S/. 86.943.000.

Durante 1999, la actividad del sector camaronero se disminuyé debido a

problemas en los cultivos, causados por la “mancha blanca”, la compaiiia esta
aplicando los controles técnicos respectivos a través de Empacadora Nacional

C.A. (Mandataria) a fin de superar ésta situacion. /

¢/ ¢
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ACUESPECIES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y equivalentes
Compaifiias relacionadas
Gastos anticipados

Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar
Companias relacionadas

Gastos acumulados por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION JUBILACION PATRONAL
Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social

Reserva legal

Reserva por revalorizacion del patrimonio
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas (1 a 13) forman parte de estos estados financieros

NOTAS
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3.000
67.122
156.232
226.354

9.253.411

9.479.765

252.319
3.017.395
121.577

3.391.291]

87.042

3.754.430
53.196
4.661.475
-2.467.669

6.001.432

9.479.765



ACUESPECIES S.A.

~ ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

INGRESOS

Reembolso de costos operativos 1.184.202
COSTOS DE OPERACION:

Impuestos y contribuciones -86.543
Depreciacion -978.923
Otros -205.279
Impuesto a la circulacion de capitales -400
Total -1.271.145
PERDIDA NETA DEL ANO -86.943

Las notas adjuntas (1 a 13) forman parte de estos estados financieros



ACUESPECIES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL SOCIAL
Saldo al comienzo y al final del afio

RESERVA LEGAL
Saldo al comienzo y final del afio

RESERVA POR REVALORIZACION DEL
PATRIMONIO:

Saldo al comienzo del afio

Efectos de la correccion monetaria del afio

Compensacion de la reexpresion monetaria

Saldo al final del afio

REEXPRESION MONETARIA:
Efectos de la correccion monetaria del afio
Compensacion con reserva por revalorizacion

del patrimonio
Saldo al final del afio

PERDIDAS ACUMULADAS:

Saldo al comienzo del afio

Efectos de la correccidon monetaria del afio
Pérdida neta del afio

Saldo al final del afio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Saldo al comienzo del afio

Efectos de la correccion monetaria
Pérdida neta del afio

Saldo al final del aiio

Las notas adjuntas (1 a 13) forman parte de estos estados financieros

3.754.430

53.196

1.924.512
3.038.033
-301.070

4.661.475

-301.070

301.070

-1.556.031
-824.695
-86.943

-2.467.669

4.176.107
1.912.268
-86.943

6001432



ACUESPECIES S.A.

~ ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Expresado en miles de sucres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de compaiiias relacionadas 5.458.513
Costos de operacidon e impuestos -1.620.432
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 3.838.081

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo y
efectivo neto utilizado en actividades de inversion -3.828.532

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Pago de sobregiros bancarios

y etectivo neto utilizado en actividades de financiamiento -6.549
CAJA Y EQUIVALENTES:
Incremento neto durante el afio 3.000
Saldo al comienzo del afio -
Saldo al final del afio 3.000

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:

Pérdida neta del aiio -36.943
Ajuste para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 978.923

Provision para jubilacion patronal y desahucio, neto -180.564
Cambios en activos y pasivos:

Compaiiias relacionadas por cobrar 68.128

Inventarios 11.661.916

(astos anticipados 35.297

Cuentas por pagar -1.145.753

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas -7.455.733

Gastos acumulados por pagar -37.190
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

ACTIVIDADES DE OPERACION 3.838.081

Las notas adjuntas (1 a 13) forman parte de estos estados financieros



ACUESPECIES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
(Expresadas en miles de sucres)

OBJETO DE LA COMPANIA

LLa compaiiia se constituyo en la Republica del Ecuador en el afio 1975 y su actividad
principal es la cria, cultivo, cosecha y venta de camaron; adicionalmente en 1994 inicid

la cria y cultivo de tilapia.

En 1999, la compailia mediante contrato de “Intermediacion, Mandato y Derecho de
Usufructo” encargd a su compafiia relacionada Empacadora Nacional C.A. ENACA, el
manejo de sus actividades y actos relacionados con la parte operativa, econdmica,
financiera y administrativa siendo responsabilidad de esta ultima la conduccién total de
las actividades empresariales de Acuespecies S.A. Dicho contrato sustituye a la
intencion de absorcion de la compaiiia durante 1999, expresada por la gerencia en 1998.

Al 31 de diciembre de 1999, la compaiiia tiene pérdidas acumuladas por 2.467.669, los
pasivos corrientes superan los activos corrientes en 3.164.937 y la pérdida del afio fue

de 86.943.

Los ingresos durante 1999, corresponden al reembolso de los costos operativos de la
camaronera por parte de la mandataria.

SITUACION ECONOMICA DEL ECUADOR

Desde inicios de 1998, la situacion economica del Ecuador viene atravesando un
periodo continuo de crisis; dicha crisis, estd originada principalmente por la
disminucion de su actividad econdmica, falta de liquidez en el sistema financiero,
incrementos continuos de la tasa de cambio y de las tasas de interés. En el transcurso de
este periodo critico, el Sucre ha experimentado una devaluacion significativa frente al

Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, incrementandose de 6.800 sucres por
cada dolar americano al 1 de enero de 1999 a aproximadamente 20.000 sucres al cierre

de 1999. A la fecha de emision de este informe, el tipo de cambio del Sucre frente al
Dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, es de 25.000 sucres por cada doélar.

En enero del 2000, el gobierno ecuatoriano decreto la dolarizacion de la economia del
pais, considerando un tipo de cambio fijo de 25.000 sucres por cada dolar americano; a
la fecha de emision de este informe, el gobierno se encuentra en proceso de

implantacion del esquema de la dolarizacidn; entre las principales medidas que implica
este proceso estan:

ACUESPECIES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros



ACUESPECIES S.A. Notas complementarias a los Estados Financieros

- Sustituira en el mercado los sucres por délares.
- Reforma de algunas leyes y creacion de nuevas leyes.
- Ajuste de las tasas de interés.

- Elaboracion de estados financieros en ddlares.

Con la adopcidn de estas medidas econdémicas el gobierno ecuatoriano espera recibir
apoyo importante de organismos internacionales de crédito; mejorar las actividades
productivas y sociales y superar la crisis econémica del pais, los resultados de dichas
medidas no se pueden prever a la fecha, por lo que se debe tener en consideracién estos
elementos al momento de leer el presente reporte. Los estados financieros adjuntos no
incluyen ningun ajuste que pudiera resultar de esta incertidumbre generada por la
situacion econdmica del pais.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador, las mismas que coinciden en su gran mayoria con los
principios contables; a continuacion explicamos los principios contables mas
Importantes:

Principios de contabilidad ecuatorianos.- Desde enero de 1999, estan en vigencia 135
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), estas normas han sido preparadas con
base a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); se espera ir adoptando en el
pais todas las Normas Internacionales de Contabilidad; y, mientras esto ocurre, aquellos
puntos que no estén sefialados en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, se deberan

tener en consideracion los criterios de las NIC.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar informacion
financiera comparativa y el estado de flujos de efectivo. Debido a la significativa
devaluacion del Sucre frente al Délar de los Estados Unidos de Norteamérica, ocurrida
desde inicios de 1998 (como se menciona en la Nota 2), no seria adecuado presentar
estados financieros comparativos (entre 1999 y 1998) sin antes ajustar los estados
financieros del afio 1998, a niveles del poder adquisitivo de 1999. En el Ecuador no

existe la obligacion de realizar el ajuste antes mencionado.

Correccion monetaria.- Los saldos de las partidas no monetarias que conforman el
balance general al 31 de diciembre de 1999 fueron ajustados aplicando el Sistema de
Correccién Monetaria de conformidad con lo establecido en disposiciones locales que
contemplan un ajuste parcial a los estados financieros; de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, el ajuste debe ser integral a los mismos; el indice
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de ajuste para 1999 fue de 53%, el mismo fue emitido por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

El efecto de la correccion monetaria se registrd contra la cuenta Reexpresion Monetaria
y Reserva por Revalorizacion del Patrimonio conforme se explica en la nota 11.

Propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicion ajustado. El costo ajustado de
las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en
funcidn de los afios de vida 1til estimada de los activos.

Jubilaciéon patronal y desahucio.- Se actualizé en base a estimaciones efectuadas por
la compaiiia.

Ingresos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.

4. GASTOS ANTICIPADOS

El detalle del rubro es el siguiente:

Empleados y funcionarios 46.708
Impuestos 76.285
Seguros 30.805
Otros 2.434

156.232

S. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El detalle del rubro es el siguiente:

Tasa de

depreciacion Saldo final
Terrenos - 233.781
Edificios 5% 1.432.510
Muebles y enseres 10% 624.883
Maquinaria y equipo 10% 3.733.241
Vehiculos 20% 628.588
Instalaciones 10% 5.207.573
Obras de infraestructura 10% 2.292.923
Construcclones en curso - 3.436.415
Total 17.589.914
Depreciacion acumulada -8.336.503
Neto 90.253.411
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El movimiento de la cuenta durante el afio fue el siguiente:

Saldo al comienzo del afio, neto 4.498.814
Adquisiciones, netas (1) 3.828.532
Depreciacion -978.923
Correccion monetaria - 1.904.928
Saldo al final del afio, neto 90.253.411

(1) La documentacidén que soporta las adquisiciones de propiedades, planta y
equipo, realizadas por la compafiia durante 1999 por 3.946.549, se encuentra a
nombre de la compaiiia mandataria Empacadora Nacional C.A. ENACA; sin
embargo a la fecha de emision de este informe se encuentra efectuando las

COrrecciones respectivas.

CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Proveedores 236.423
Otros 15.896
252319

COMPANIAS RELACIONADAS

a) Los saldos por cobrar y por pagar al cierre del ejercicio se componen de:

Por Por
cobrar pagar

Empacadora Nacional C.A. Enaca (1) - -2.827.131
Balanceados Nacionales C.A. Banaca 60.291 .
Laboratorios Gralarcam S.A. - -154.179
Promocion de Empresas S.A. Prodempsa - -33.898
Otras 6.831 -2.187

67.122 -3.017.395

(1) Incluyen préstamos por 1.655.070, que no generan intereses ni tienen plazo
definido.

b) El contrato de “ Intermediacién, Mandato y Derecho de Usufructo” que se
menciona en la nota 1 a los estados financieros, celebrado entre ACUESPECIES

S.A. (Mandante), y Empacadora Nacional C.A. ENACA (Mandataria),
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principalmente establece lo siguiente:

La compaifiia confia la gestién de la totalidad de sus negocios a Empacadora
Nacional C.A. ENACA, y esta acepta hacerse cargo de ellos, por cuenta y
riesgo de ACUESPECIES S.A.

LLa Mandante confiere a favor de ENACA, el derecho de usufructo sobre su

camaronera y lote de terreno, asi como también sobre las piscinas ahi

construidas.

La mandataria, se hace cargo del pago de los diferentes conceptos que se
relacionan con la actividad de la mandante, tales como mano de obra, materia
prima, servicios generales, proveedores, etc. v por otro lado esta facultada a
cobrar para si y pagar todos los valores que ACUESPECIES S.A., mantenga

pendientes como ingresos por su actividad pesquera.

Empacadora Nacional C.A., podra utilizar, sin restriccion alguna, los sistemas
contable-administrativos y todo tipo de servicio administrativo con que cuenta
la compailia, debiendo hacerlo a titulo gratuito.

Como contraprestacion por los ingresos que le generard a la mandataria la
administracion del negocio de ACUESPECIES S.A. y en compensacion a los
que la mandante dejara de percibir al ceder la administracidon de su negocio asi
como el derecho de usufructo de su camaronera, Empacadora Nacional C.A. le
reembolsard un valor equivalente al costo operativo de la finca generado
mensualmente, entendiéndose como tal el costo de depreciacion, amortizacion,
impuestos, etc., en calidad de retribucion o compensacion por la

administracion y usufructo de su negocio.

Las inversiones que realice ENACA en la finca de ACUESPECIES S.A., que
sean necesarias para el ejercicio de la actividad bioacuatica y para la eficaz
administracion del mandato, al término del contrato (7 de abril del 2003),
quedaran en propiedad de la compaiiia, previo el pago del valor de dichas

Inversiones.

La mandataria declara que a la fecha de celebracion del contrato recibié de
parte de la mandante, el inventario que mantenia esta al 31 de diciembre de

1998.

PROVISION JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio durante el afio fue el

siguiente:
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Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al comienzo del afio 229.559 38.047 267.606
Provisién del afio 20.949 20.957 41.906
Pagos -163.466 -39.004 -222.470
Saldo al final del afio 87.042 - 87.042

r . " ey —

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste de 750.886 acciones ordinarias con un
valor nominal de S/. 5.000 cada una.

10. RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad neta
anual (luego de participacion trabajadores e impuesto a la renta), hasta que represente el
50% del capital pagado. Esta reserva no esta disponible para el pago de dividendos en

efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

11. CORRECCION MONETARIA DEL BALANCE GENERAL

De acuerdo a disposiciones legales vigentes se realizo la respectiva correccion
monetaria del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:

Reserva por

Reexpresion revalorizacion
__monetaria _ del patrimonio
Saldo al inicio del afio - 1.924.512
Movimientos del afio:
Gastos anticipados 7.280 -
Propiedades, planta y equipo 1.904.988 -
Capital social -1.989.848 1.989.848
Reserva legal -28.194 28.194
Reserva por revalorizacion del patrimonto -1.019.991 1.019.991
Pérdidas acumuladas 824.693 -
Compensacion del saldo deudor 301.070 -301.070
Saldo al final del afio - 4.661.475

a) Saldo deudor de la reexpresion monetaria.-

Conforme a disposiciones legales vigentes al 31 de diciembre de 1999, el saldo deudor
de la reexpresion monetaria se compenso con la cuenta reserva por revalorizacion del

patrimonio por 301.070.
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b) Reserva por revalorizacion del patrimonio.-

El saldo de la reserva por revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, pero puede utilizarse para absorber el saldo deudor de la
reexpresion monetaria (ver parraio anterior), absorber pérdidas o aumentar el capital
social, la capitalizacion de este saldo no estd gravada con impuesto a la renta.

REVISIONES FISCALES

La compafiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1995, existen glosas que originan
impuestos a la renta a pagar y retenciones en la fuente por 179.473 aproximadamente,
las mismas que estan siendo impugnadas. En opinion de la Gerencia estima que la

resolucion final sera favorable para la compafiia.

EVENTOS SUBSECUENTES

a) En noviembre de 1999 se publicaron ciertas reformas que tienen efecto a partir del
1 de enero del 2000; un resumen de lo mas significativo es:

- A partir del afio 2000 el resultado del ajuste por reexpresion de los estados
financieros afectara a los resultados del correspondiente ejercicio fiscal. El
valor revalorizado de los activos y pasivos, serd la base para el calculo de
cualquier afectacion al estado de resultados.

- En el afio 2000, la tasa del impuesto a la renta sera del 25%.

- Se restituyen las retenciones en la fuente.
- Se incrementa el Impuesto al Valor Agregado del 10% al 12%.
- El Impuesto a la Circulacién de Capitales es del 0,8% en vez del 1%.

b)  El 13 de marzo del 2000, se aprobo la Ley para la Transformacion Econémica del
Ecuador, los aspectos mdas importantes son:

- Se aprobé la Ley de Desagio para las tasas de interes.

- Se autoriza la contratacion por horas para cualquier actividad, estableciendose
como pago minimo US $ 0,50.

- Se establece la reprogramacién de pasivos en forma obligatoria, para los casos
de empresas que deban mas de US $§ 50.000, esta debera someterse a las

condiciones que fije el Presidente de la Republica.
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- Se realizaron reformas a las siguientes leyes: Régimen Monetario, Ley General
de Instituciones del Sistema Financiero, Ley de Reordenamiento en Materia
Economica en las areas tributario-financiera, Codigo de Comercio, Ley de
Reforma de Finanzas Publicas, Ley de Reforma de Hidrocarburos, Ley del
Sector Eléctrico, Ley Especial de Telecomunicaciones, Ley de Presupuesto del
Sector Publico, Contratacion Pablica y Codigo de Trabajo.



