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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Senores Accionistas de ACUESPECIES S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de ACUESPECIES S.A. al 31 de diciembre de
1994 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
acclonistas y de flujos de caja por el aio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de 1a evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes efectuadas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

Al 31 de diciembre de 1994, la compaiiia no ha registrado pasivos por un valor aproximado de
S/. 217.775.000, el efecto adicional de esta situaciéon es aumentar las pérdidas del afio en S/.
126.956.000 y las pérdidas acumuladas en S/. 217.775.000.

En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto men(ﬁen el parrato precedente, los
estados financieros arriba mencionados presentan razonablergente, en todos los aspectos

importantes, la situacién financiera d¢ ACUESPECIES S.A. al 31 de diciembre de 1994,

los resultados de sus operaciones y los flujos de“ caja por ¢l @“ terminado en esa fecha, de

conformidad con principios de contabilidad ¢ neralmente acepsy : DsS.

que existian a favor de los anteriores accionistas #Tinacion prodUJo una utilidad de S/.
986.065.000 que se encuentra incluida en el estado de resultados.
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A los Senores Accionistas de ACUESPECIES S. A...

Al 31 de diciembre de 1994 se muestran pérdidas acumuladas por S/.2.614.146.000, las
pérdidas de ejercicio fueron de S/. 537.695.000 y el capital de trabajo es negativo en S/.
1.159.310.000; estos factores, deben ser superados con el propdsito de que la empresa pueda
seguir en el futuro operando con éxito. La nueva administracion de la compaiiia tiene planes

concretos para mejorar la situacion financiera de la misma.

~ %’MW ’

Febrero 27, de 1995
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ACUESPECIES S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(Expresado_en miles de sucres)

ACTIVOS NOTAS

ACTIVOS CORRIENTES: |
Caja y bancos 3 47.942
Cuentas por cobrar 54.043
Compaiifas relacionadas 15 113.542
Inventarios 4 775.030
Gastos anticipados 11.857
Total activos corrientes 1.002.414
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5 2.115.430
INVERSIONES EN ACCIONES 6 207.007
OTROS ACTIVOS 7 323.096
TOTAL ACTIVOS 5‘%@ \’ 3.647.947

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias 8 1.150.000

Cuentas por pagar 9 254.972

Compaiiias relacionadas 15 691.724

Gastos acumulados por pagar 10 65.028

Total pasivos corrientes 2.161.724

PROVISION JUBILACION PATRONAL 18.178

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 11 1.600.000

Aportes para futura capitalizacion 2.154.431

Reserva legal 22.626

Reserva por revalorizacion del patrimonio 12 1.577.894
Reexpresion monetaria 12 (1.272.760)
Pérdidas acumuladas (2.614.146)
Total patrimonio de los accionistas 1.468.045

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 3.647.947

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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ACUESPECIES S.A.

_ ESTADO DE RESULTADOS
POR ELL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(Expresado en _miles de sucres)

NOTAS

VENTAS NETAS 2.602.517
~

COSTO DE VENTAS (3.188.466)

PERDIDA BRUTA (585.949)

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS (614.881)

PERDIDA OPERACIONAL (1.200.830)

OTROS (GASTOS) INGRESOS:

(Gastos financieros (150.052)

Otros ingresos, neto 13 813.187

Total 663.135

PERDIDA NETA DEL ANO (537.695)
VY

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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ACUESPECIE A

ESTADQO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de sucres)

CAPITAL SOCIAL

Saldo al comienzo y fin del afio 1.600.000
APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo y fin del afio 2.154.431
RESERVA LEGAL
Saldo al comienzo y fin del ano 22.626
RESERVA POR REVALORIZACION DEL

PATRIMONIO:
Saldo al comienzo del ano 524.108
Efecto de la correccion monetaria del aito 1.053.786
Saldo al fin del afo 1.577.894
REEXPRESION MONETARIA:
Saldo al comienzo del afio (1.020.667)
Ajuste a correccién monetaria del afio anterior (18.376)
Efecto de la correccidon monetaria del afio (233.717)
Saldo al fin del ano (1.272.760)
PERDIDAS ACUMULADAS:
Saldo al comienzo del aiio (1.667.832)
Efectos de la correccién monetaria del afio (408.619)
Pérdida neta del aho (537.69)5)
Saldo al fin del ano (2.614.146)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS

ACCIONISTAS:
Saldo al comienzo del aho 1.612.666
Ajuste a la correcién monetaria del afio anterior (18.376)
Efecto correccion monetaria 411.450
Pérdida neta del aino (537.695)
Saldo al fin del afio 1.468.0435

1 as notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.



ACUESPECIES S.A.

_ ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de sucres)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Recibido de clientes 2.765.676
Pagado a proveedores y empleados (3.317.182)
Gastos financieros (150.052)
Otros ingresos, neto 813.186
Etectivo neto proveniente de actividades de operacion 111.628
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de propiedad, planta y equipo, neto (49.365)
Incremento de otros activos (321.096)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (370.461)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (182.294)
Préstamos de relacionadas 740.476
Pago de obligaciones a largo plazo (329.273)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 228.909
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Disminucién neta durante el afio (29.924)
Comienzo del afio 79.421
Fin de aio 49.497

(Continua en la siguiente pagina...)

Las notas adiuntas forman parte de estos estados financieros.
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(Continuacion...)

ACUESPECIES S.A.

_ ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresado en miles de sucres)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta del afio (537.695)
Ajuste para conciliar la pérdida neta con €] etectivo neto
utilizado en actividades de operacion:

Depreciacién de planta y equipos 376.585
Provision para jubilacidn patronal y beneficios sociales 18.178
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 163.159
Gastos anticipados 739
Inventarios 1.000.404
Cuentas por pagar (811.089)
Gastos acumulados (98.653)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 111.628

Las notas adjuntas forman parte de estos estados financieros.
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ACUESPECIE A

NOTAS_A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(Expresadas en miles de sucres)

OPERACIONES

[.a compaitia se constituyo en el Ecuador en el afio 1975 y su actividad principal es la
cria, cultivo, cosecha y venta de camardn; adicionalmente en 1994 inicio la cria y cultivo
de Tilapia.

Al 31 de diciembre de 1994 se muestran pérdidas acumuladas por $/.2.614.146.000,
las pé€rdidas de ejercicio fueron de S/. 537.695.000 y el capital de trabajo es negativo en
S/. 1.159.310.000; estos factores, deben ser superados con el propdsito de que la
empresa pueda seguir en el futuro operando con éxito. La nueva administracion de la
compaiiia tiene planes concretos para mejorar la situacion financiera de la misma.

POLITICAS DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los principios contables que sigue la compafiia son los establecidos por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador, entidad encargada de controlar y
supervisar las compafifas. Estos principios en sus aspectos importantes, estan de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, excepto lo relacionado
con correccion monetaria del balance general (que se explica en el siguiente parrafo), la
misma que no se efectia de acuerdo con lo recomendado por los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

Los saldos de las partidas no monetarias que conforman el balance general al 31 de
diciembre de 1994 fueron preparados aplicando el Sistema de Correccion Monetaria de
conformidad con 1o establecido en disposiciones legales. Los rubros que conforman el
estado de resultados estan presentados a sus costos historicos, excepto el cargo por
depreciacion de propiedades planta y equipo, inversiones permanentes que se calculan
en base al valor corregido de tales activos.

Partidas no monetarias.- Los rubros no monetarios, sujetos a reexpresion,
incluyen los saldos de: inventarios, propiedades, planta y equipo, inversiones y las
cuentas patrimoniales. Los rubros no monetarios fueron ajustados, aplicando el indice
de precios al consumidor a nivel nacional, emitido por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC); para 1994, el indice anual de correccién monetaria fue de

24,5%.
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El efecto de la correccion monetaria se registré contra la cuenta Reexpresién Monetaria y
Reserva por Revalorizacion del Patrimonio conforme se explica en la nota 12,
diferencias en cambio por transacciones en moneda extranjera se cargan principalmene a
resultados del ejercicio.

Valuacion de inventarios en proceso.- Materias primas e insumos directos, al
costo actualizado de las ultimas adquisiciones; mano de obra y costos de operacion
actualizadas a la fecha del balance general.

Valuacion de propiedades, planta y equipo.- Al costo de adquisicién ajustado;
el costo ajustado de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de: 20 para edificios,
10 para instalaciones, piscinas, maquinaria y equipo y S para vehiculos y equipos de
computacion.

Otros activos.- Corresponden a desembolsos efectuados para el desarrollo y cria de
tilapia, realizados durante este afio. Esta valor se amortizara en 5 afos desde el
momento en que empiece la venta de este producto que se estima serd a partir de
septiembre de 19935.

Valuacion de inversiones en acciones.- Al costo de adquisicidn reexpresado; el
mismo que no excede a su correspondiente valor patrimonial proporcional.

Moneda extranjera.- Los activos y pasivos en moneda extranjera estdan registrados al
tipo de cambio de mercado libre aplicable a la fecha de cierre esto es S/. 2.270 por cada
dolar americano. Las diferencias en cambio se registran principalmente en resultados del

€Jercicio.

Ingresos, costos y gastos.- Se contabilizan sobre la base de lo devengado.
- "

CAJA Y EQUIVALENTES | DMLY oo

El detalle del rubro por conceptos principales es el siguiente: -
W . “ 4 #I{.{"‘#J o

Caja chica
Cuentas corrientes en sucres
Cuentas corrientes, moneda extranjera

Total

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 1994 los inventarios en proceso corresponde a larvas de camaron
sembradas en las piscinas.



PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedad, planta y equipo durante el aiio fue como sigue:

Saldo Correccion Ajustes v =  Saldo

inicial Adiciones monetaria transferecias final
Terrenos y mejoras 139.239 - 34.114 - 173.353
Edificios 263.566 - 64.574 - 328.140
Piscinas 6.411.372 - 111.580 196.296 6.719.248
Maquinaria y equipo 1.551.406 - 376.668 (13.986) 1.914.088
Vehiculos 469.016 (8.291) 43.753 - 504.478
Muebles y enseres 215.005 6.720 44.022 - 265.747
Construcciones en proceso 158.945 42.645 - (196 296) 5.294
Instalaciones 713.679 - 174.851 888.530
Total 9.922.228 41.074 849.562 (13. 986) 10.798.878
Depreciacién acumulada (7.841.166) (368.294) (473.988) - (8.683.448)
Neto 2.081.062 (327.220) 375.574 (13.986) 2.115.430

- B - B T T

Al 31 de diciembre de 1993 y 1994 la compaiiia ajusté toda la propiedad, planta y
equipo sin distinguir lo que es importado o de origen importado; esta situacion genera
que ciertos activos se encuentren sobrevalorados.

INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle del rubro por conceptos principales es el siguiente:

Compaiiias receptoras de la inversion

Pesquera
Acuesemillas tras Total
S.A
Saldo al inicio del afio 163.707 15.740 179.447
Incremento por correccidn monetaria 23.704 3.856 27.560
Saldo al fin del afio 187.411 19.596 207.007
Porcentaje de participacion 51% No disponible
Valor patrimonial proporcional 187.411 No disponible




10.

11.
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1994 incluyen desembolsos efectuados para el desarrollo y cria de
tilapia, realizados durante este ano. Este valor se amortizard en 5 aiios desde el
momento en que empiece la venta de este producto que se estima serd a partir de
septiembre de 1995.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre de 1994 comprenden principalmente US$ 500.000 por préstamos
directos contratados a plazos que van de 70 a 90 dias y generan interés del 12,5 %
anual. En garantia de estas obligaciones existe hipoteca abierta a favor del banco.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle del rubro por conceptos principales es el siguiente:

Proveedores 102.277
Acreedores varios 152.695
Total 254.972

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Un detalle del rubro por conceptos principales es el siguiente:

Intereses 19.794
Beneficios sociales 28.656
Impuesto a la renta - retenciones 4.895
Otros 11.683
Total 65.028

CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado y emitido consiste de 320.000 acciones ordinarias de
S/.5.000 valor nominal unitario. A la fecha de emision de nuestro informe se halla en
traimite un aumento de capital por 2.154.431, con este aumento el nuevo capital de

3.754.431.
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12. CORRECCION MONETARIA DEL BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 1994, de acuerdo a disposiciones legales vigentes se realizo la
respectiva correccion monetaria del balance general, cuyo movimiento es el siguiente:

Reserva por
Reexpresion  revalorizacion
monetaria del patrimonio

Saldo al inicio del afio (1.020.667) 524.108
Movimientos del afo:
Inventarios 2.805 -
Propiedades, planta y equipo 375.574 -
Inversiones en acciones 27.560 -
Obligaciones bancarias y cuentas

por pagar moneda extranjera 5.511 -
Capital social (392.000) 392.000
Reserva legal (5.543) 5.543
Aportes para futura capitalizacion (527.836) 527.836
Reserva por revalorizacion del patrimonio (128.407) 128.407
Ajuste a correcciOn monetaria de 1993 (18.376) -
Pérdidas acumuladas 408.619 -
Saldo al final del afio (1.272.760) 1.577.894

(a).- Saldo deudor de la reexpresion monetaria

El saldo deudor acumulado de la cuenta mencionada anteriormente puede ser
compensado con las utilidades del ejercicio imposifwo en curso, asi como con las
utilidades retenidas o reservas de libre disposiciépg#d¢ afios anteriores, sin afectar al
estado de resultados, dicha compensacion dara lug gﬂn cred,lto trlbutano equivalente al
20% del saldo compensado. s

(b).- Reserva por revalorizacion del patrlmonm o

El saldo de la reserva por revalorizacién del patrimonio no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, pero puede utilizarse para efectuar aumentos del capital previo a
la absorcién de pérdidas, la capitalizacién de este saldo no estd gravada con 1impuesto a

la renta.



13. OTROS INGRESOS

14.

18.

16.

El detalle del rubro por conceptos principales es el siguiente:

Intereses ganados 49.534
Utilidad en ventas de activo fijo 2.000
Reversion de deuda (1) 986.065
Intereses a proveedores (16.936)
Diterencial cambiario (212.192)
Otros 4.716
Total 813.187

(1) En agosto de 1994 hubo cambio de accionistas, con este cambio se eliminaron

ciertos pasivos a favor de los anteriores accionistas, esta eliminacién produjo una
utilidad de 968.0635

REVISIONES FISCALES

[La compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1992, encontrandose pendiente de revision
los ejercicios correspondientes a 1993 y 1994,

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Las principales transacciones con su relacionada Pesquera Acuesemillas S.A.
consisten en:

Compra de larvas 412.620
Intereses ganados 43.586

b) Los saldos por cobrar y por pagar al cierre del ejercicio se componen de:

Por Por
cobrar pagar Neto
¥ A a
Agricola Quilichao 113.542 : 113.547 (iAY -
Pesquera Acuesemillas - (691.724) (691.724)
Total 113.542 (691.724)  (578.182)

POSICION NETA EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de diciembre de 1994 la posicion neta en moneda extran]era se confonnaba de la
siguiente manera (en miles de dolares): o *.

Caja y cuentas por cobrar
Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar

Pasivo Neto




