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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
de Acuespecies S. A.:

Hemos auditado el balance general de Acuespecies S. A. al 31 de diciembre de
1991 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimo-
nio de los accionistas y de cambios en la posiciéon financiera por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son res-ponsabilidad de
la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidén sobre estos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria ge-
neralmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea di-
sefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi-
nancieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas, de la evidencia que sustenta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estima-
ciones importantes hechas por la gerencia asi como una evaluacién de la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinidén.

- En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razona-
blemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de
Acuespecies S. A. al 31 de diciembre de 1991, los resultados de sus opera-
ciones y los cambios en la posicién financiera por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,

modificados en ciertos aspectos por normas y pradcticas contables esta-
blecidas o autorizadas por la Superintendencia de Comparfiias del Ecuador.
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ACUESPECIES S, A,

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

ACTIVOS NOTAS

(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja 3 361,496 -
Inversién temporal 4 20,983
Cuentas por cobrar 5 122,309
Inventarios, camarones en piscinas 2.422.576
Total activos corrientes 2,927,364
PROPIEDADES : 8, 12 -
Terrenos y mejoras 36,709
Edificios e instalaciones 238,052
Piscinas 159,123
Maquinarias y equipos 233,244
Muebles y enseres 58,420 -
Vehiculos 117,790
Construcciones en proceso 41.985
Total 885,323
Menos depreciacidén acumulada (305,673)
Propiedades al costo, neto 579,650
Revalorizacién, neto 1,242 387 -
Propiedades, neto 1.822.037
INVERSIONES 6 304,776
OTROS ACTIVOS 7 70,310

ah p—~—
TOTAL 5,124,487

Ver notas a los estados financieros




PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS
(sucres en miles)

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos por pagar a bancos 9 553,520
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 224,187
Cuentas por pagar 10 956,824
Gastos acumulados 11 767,299
Total pasivos corrientes 2,501,830
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 12 985,147
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 13 1,600,000
Reserva legal 14 22,626
Reserva por revalorizacién 8 948,354
Déficit acumulado 933.470)
Patrimonio de los accionistas 1,637,510
TOTAL 3,124,487




ACUESPECIES S. A

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL,L ANO TERMINADO EL_31 DE DICIEMBRE DE 1991

(sucrés en miles)

VENTAS NETAS 5,040,145

COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 4,770,045

Ventas y administrativos 1,239,125

Financieros 141,818

Otros, neto 23.673)
Total 6,127,315

PERDIDA (1,087,170)

Ver notas a los estados financleros




ACUESPECIES S, A

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EI.L ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

.Capital social. . Reserva
(acciones de §/5,000) Resexrva por reva- Déficit

Cantidad Valor legal lorizacién acumulado
(sucres en miles)

Enero 1, 1991 320,000 1,600,000 22,626 870,454 (589,679)
Pérdida (1,087,170)
Absorcién de pérdida (743,379) 743,379
Correccion monetaria . 821.279

Diciembre 31, 1991 320,000 1,600,000 22,626 948,354 (933,470)

Ver notas a los estados financieros




ACUESPECIES S, A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANGIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

(sucres en miles)

APLICACIONES DE CAPITAL DE TRABAJO:

Pérdida del arfio 1,087,170
Depreciacién (263.238)
Capital de trabajo a operaciones 523.932
Aumento (disminucién) en componentes del capital de trabajo:
Caja 319,178
Inversiones temporales 2,476
Cuentas por cobrar 67,313
Inventarios 1,194,908
Gastos anticipados (1,771)
Documentos por pagar a bancos (377,197)
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo (204,590)
Cuentas por pagar (810,064)
Gastos acumulados ~(330,231)
Disminucién de capital de trabajo (139,978)
Aumento en propiedades exluyendo revalorizacion, mneto 119,781
Total 503,735

e T e e e e e s e

FUENTES DE CAPITAL DE TRABAJO:

Otros activos 360,716
Obligaciones a largo plazo 143,019
TOTAL 503,735

b — 4 — =~

Ver notas a los estados financieros




ACUESPECIES S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL.L. ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 1991

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Comparfiia fue constituida en 1975 en Ecuador y su actividad es la siembra,
cultivo, cosecha y venta de camarén. A partir de abril de 1985 la Comparfiia
inicié las exportaciones de camarén mediante convenio de venta con Amorient

Marketing Inc., una compariia relacionada.

Bases de Presentacién - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y prdacticas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias las que difieren de los principios de contabi-
lidad generalmente aceptados en que no contemplan la consolidacidn de estados
financieros con subsidiaria, nota 6, ni reconocen en forma integral los
efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto
por los ajustes por revalorizacion de propiedades como estd indicado en la
nota 8 y el ajuste de las inversiones permanentes como estda indicado en la
nota 6 efectuados de acuerdo con el reglamento de aplicacion del sistema de
correccién monetaria que entro en vigencia en diciembre de 1991 mediante
decreto ejecutivo No. 2959,

Valuacién de Inventarios - Al costo o mercado, el menor. El costo es el
promedio de produccioén que estd representado por los costos acumulados de las
piscinas en operaciodn.

Valuacién de Inversiones - A su costo de adquisicién ajustado que no excede a
su correspondiente valor patrimonial proporcional.

Propiedades - Estdn registradas al costo revalorizado, nota 8. El costo y
la revalorizacién son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en
funcién de los arfios de vida util estimada de 30 para edificios, 10 para
piscinas, maquinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 1991, estdn registrados a los siguientes tipos de cambio (sucres

por US$1.00):
Tipo de cambio promedio del mercado libre de S$/1,271.00 aplicable a activos.

Tipo de cambio del mercado libre de intervencién del Banco Central del

Ecuador de S/1,258.00 aplicable a pasivos relacionados con exportaciones.
Al 21 de febrero de 1992 fue de S/1,283.00.

Tipo de cambio del mercado libre de S/1,310.00 aplicable a pasivos en moneda
extranjera cuyas divisas no serdn liquidadas en el Banco Central del Ecuador.

Al 21 de febrero de 1992 fue de S/1,357.00.



Diferencias de Cambio - Estan originadas por pasivos en U.S. délares, y son

registradas en los resultados del aifio en que se produce la fluctuacién
cambiaria.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de arfios anteriores. La
informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacidn
1988 86
1989 54
1990 50
1991 49

CAJA

Al 31 de diciembre de 1991, incluye US$74,919 registrados al tipo de cambio
de S/1,271.00 por USS1,00.

INVERSION TEMPORAL

Representa depésito a plazo por US$16,215 a 90 dias e interes del 6.03% el
cual estd garantizando vencimiento corriente de obligacién a largo plazo.

CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Clientes 62,195
Compaiiias relacionadas, nota 16 20,379
Empleados 10,284
Depésitos en garantia 4,941
Anticipos a proveedores 12,581
Otros 11,929
Total 122,309




8.

INVERSIONES
Valor Costo Valor
Partici- patri- de adqui- reex-
pacion monial sicién presado

(sucres en miles)
Pesquera Acuesemillas S. A.

(Acuesemillas) S51% 291,553 42,532 292,460
Otras | 2,500 12,316

Total 291,553 45,032 304,776

—_—

En 1991, la Compariia no recibié dividendos en efectivo por las inversiones en
las Comparilas indicadas precedentemente.

Al 31 de diciembre de 1991, 1la Compailia reexpresé de acuerdo con el Regla-
mento de aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria las Inversiones en
Pesquera Acuesemillas S. A. (Acuesemillas), al correspondiente valor patrimo-
nial proporcional y las otras inversiones en base a la variacién porcentual
del indice de precios al consumidor a nivel nacional.

La Compafiia no dispone de estados financieros que certifiquen el valor pa-
trimonial proporcional de las otras inversiones.

OTROS ACTIVOS
(sucres en miles)

Cuenta por cobrar, compariias relacionadas:

Pesquera Acuesemillas S. A. (Acuesemillas) 39,159
Agricola Quilichao S. A. 30,713
Otras 438

Total 70,310

- [ —

Al 31 de diciembre de 1991, las cuentas por cobrar con Pesquera Acuesemillas
S. A. (Acuesemillas) genera el 34Z de interés.

PROPIEDADES
El movimiento de las propiedades durante 1991 fue el siguiente:

(sucres en miles)

Enero 1, 1991 1,703,947
Adiciones 119,781
Gasto de depreciacioén (563,238)
Reexpresién, neta 561,535
Otros 12
Diciembre 31, 1991 1,822,037

- 8 -



Las revalorizaciones fueron registradas de acuerdo con los Decretos Guberna-
mentales que establecieron la revalorizacién de activos fijos hasta 1990, en
base a la variacién del sucre con respecto al délar de los Estados Unidos de
América en el mercado de intervencién, y a partir de 1991, en funcién a la
variacion porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional.
Las revalorizaciones fueron registradas con crédito a reserva por revaloriza-
cién del patrimonio el que puede ser capitalizado. Al 31 de diciembre de
1991, la Compariia ha utilizado S/750 millones para absorber pérdidas de arflos
anteriores y §/1,100 millones para aumentar el capital social.

La reexpresion de propiedades fue revisada por los auditores externos de la
Compafifia como parte del examen de los estados financieros de 1991,

9. DOCUMENTOS POR PAGAR A BANGOS

El importe mdximo de los documentos por pagar a corto plazo durante 1991 fue
S/74 millones y el saldo promedio de ese afio fue S/31 millones. Documentos
por pagar a bancos incluyen US$440,000 pagaderos al tipo de cambio del mercado
de intervencién del Banco Central del Ecuador, al 11.5% de interés y 60 dias

plazo.

10. CUENTAS POR PAGAR

(sucres en miles)

Proveedores 41,724
Comparniia relacionada 883,824
Otros 31.276
Total 956,824

Al 31 de diciembre de 1991, compafila relacionada representa US5$702,563
registrados al tipo de cambio de S/1,258.00 por US$1.00 por anticipos a
futuras exportaciones recibidos de Amorient Marketing Inc.

~~ 11. GASTOS ACUMULADOS

Intere- Benefi -
ses acu- clos so-
mulados ciales Otros Total

(sucres en miles)

Enero 1, 1991 361,855 47,758 27,455 437,068
Provision 259,914 112,431 296,757 669,102
Pagos (115,140) (113,756) (289,132) (518,028)
Diferencia de cambio 179,157 179,157
Diciembre 31, 1991 685,786 46,433 35,080 767,299

_ 9 .




12.

13.

14.

15.

16.

Al 31 de diciembre de 1991, intereses y comisiones incluyen US$510,414

registrados al tipo de cambio de S/1,310.00 por US$1.00 correspondiente a
comisiones de exportaciodn.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

(sucres en miles)

Préstamo hipotecario pagadero en 1993 e interés del 54% 125,813
Compariia relacionada sin plazo de vencimiento. 859.334
Total 985,147

Los terrenos, edificios, piscinas e instalacliones estdn asignadas en garantia
de obligacién a largo plazo.

CAPITAL SOCIAL

La Ley de Compariias establece que cuando las pérdidas alcancen al cincuenta
por ciento o mds del capital social y el total de reservas, la Compaiiia se
pondréd en disolucién o en liquidacidén, si los accionistas no proceden a
reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital existente, siempre que
éste baste para conseguir el objeto de la Compariia.

Asi mismo, la Ley de Régimen Tributario Interno establece que el déficit
acumulado puede ser compensado con las utilidades que se obtuvieren dentro de

los cinco periodos impositivos siguientes, sin que estas excedan en cada
perfiodo del 25X de las utilidades obtenidas.

RESERVA LEGAL
La Ley de Compaiiias establece una apropiacién obligatoria del 10X de la
utilidad anual para su constitucién, hasta que represente el 50%Z del capital

pagado. El saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para
cubrir pérdidsas.

INVERSION EXTRANJERA

La inversién en U.S.A. délares de accionistas extranjeros registrada en el
Banco Central del Ecuador, al 31 de diciembre de 1991 es de US$1,914,062.

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas durante 1991,
incluyen las siguientes:

- 10 -



17.

18.

19.

(sucres en miles)

Cuentas por Cobrar:

Pesquera Acuesemillas S. A. (Acuesemillas) 9,347
Grupo Amorient 11,032
Total 20,379

Otros Activos:

Pesquera Acuesemillas S. A. (Acuesemillas) 39,159

Agricola Quilichao S. A. 30,713
Total 69,872
Cuentas por Pagar, Amorient Marketing Inc. (US$702,563) 883,824
Intereses por pagar, Sea Rich (US$510,414) 668,642
Obligaciones a largo plazo, Sea Rich (US$655.980) 859,334
Compras a Pesquera Acuesemillas S. A. (Acuesemillas) 1,066,852
Ventas a Amorient Marketing Inc. 4,573,887

ARRENDAMIENTO MERCANTIL

Al 31 de diciembre de 1991, la Compafifa mantiene contratos de arrendamiento

mercantil con opcidén a compra por S/331 millones a 16 meses plazo con
vencimientos de §$/102 millones en 1992 v S/7 millones en 1993. Durante 1991,
la Compafiia cargd a resultados por este concepto S/119 millones.

DIVISAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre de 1991, la Compariia ha entregado al Banco Central del
Ecuador US$860,442 en concepto de anticipos a futuras exportaciones segin
convenios de futuras exportaciones que deberan ser efectuadas en un plazo de

60 dias.

DIFERENCIA ENTRE REGISTROS CONTABLES Y ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos difieren en S/14 millones con registros
contables al 31 de diciembre de 1991 por diferencia en calculo del wvalor
patrimonial proporcional de la inversidén en la Compafifa Pesquera Acuesemillas
S. A. (Acuesemillas). Este valor serd registrado por la Compartifia en 1992,
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