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ORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIE

A los Accionistas y1Junta de Directores
de Acuespecles S. A.:

1. Hemos auditado el balance general de Acuespecies S. A. al 31 de
diciembre de 1989 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de cambios en 1la
posicién financiera por el aiio terminado en esa fecha. Tales estados
financieros son responsabilidad de la administracién de la Compariiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una audito-
ria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que susten-
ta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financie-
ros. Incluye también la evaluacién de los principios de conta-
bilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por 1la
gerencia asi como una evaluacién de la presentacién general de los

estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una
base razonable para nuestra opinién.

3. Los estados financieros han sido preparados sobre bases del costo
histérico complementado por ajustes de revalorizaciones de propie-
dades como estd indicado en la nota 8 y por lo tanto no muestran en
forma integral los efectos de cambios en el poder adquisitivo del
sucre. Aunque los ajustes por revalorizaciones reconocen parcialmen-
te los efectos de los cambios en el poder adquisitivo del sucre
(nota 2), consideramos que dichos cambios afectan el significado y
la comparabilidad de los estados financieros referidos en el pdrrafo
1l en relacién con periodos anteriores, consecuentemente, los estados

financieros deben ser analizados considerando tales cicunstancias.
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4. En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de Acuespecies S. A. al 31 de diciembre de 1989, 1los
resultados de sus operaciones y los cambios en la posicién financiera
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados,
modificados en cilertos aspectos por normas y prdcticas contables
establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del

Ecuador.
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33,600
] 31,658
. 230,741
781,159
1,077,158
8, U 23,129
: | 125,909
Texrrenos Y me joras 157,241
ézificias e instalaciones . 164 520
Piscinas | 34,244
Maquinarias Y equipos ' 97 . 869
Muebles y enseres : .
Vehiculos 83 83
Construcciones en proceso ‘ 686,79
Total (156,032)
Menos depreciacion acumulada - 530 766
Propiedades al costo, neto | 1 116.012
Revalorizacién, neto -I*gzgf77§
Propiedades, mneto St
INVERSIONES 6 ___48 801 /
OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS | 7 419,048
TOTAL 3,191,785

Ver notas a los estados financieros



PAS IVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos por pagar a bancos

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Gastos acumulados
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital socilal -
Reserva legal

Superdvit por revalorizacién
Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

NOTAS

10

11

14
12

(sucres en miles)

114,651
65,897
44,306

296,201

—221.055

419.476

1.600,000
22626
471,323

157,305
2,251,254

3,191,785
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UES E A

ESTADO DE RESULTADOS
°0R_EL _ANO TERMINADC

(sucres en miles)

VENTAS NETAS 2.774.856
COSTO Y GASTOS:

Costo de ventas 2,199 448
Ventas y administrativos 333,169
Financieros 103,512
Diferencia de cambio, neto 96,734
Otros, neto 47,096
Total 2,685,767
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 89 .089
Participacién empleados 13,363
Impuesto a la renta 14,681
Total | 28 044
UTILIDAD NETA 61,045

Ver notas a los estados financieros



AGUESPECIES S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

OR AN LMINADU DE, L MBRE DI J O M

. .Capital social. . Superdvit Utilida-
(acciones de S/5,000) Reserva por reva- des re-
Cantidad Valor legal loxrizacién tenidas
(sucres en miles)
Enero 1, 1989 | 120,000 600,000 15,054 595,579 103,832
Utilidad neta 61,045
Apropiacién 104,000 520,000 7,572  (520,000) (7,572)
Suscripcioén 96,000 480,000
Revalorizacién de
propiedades 395 744
Diciembre 31, 1989 320,000 1,600,000 22,626 471,323 157,305

Ver notas a los estados financieros




ACUESPE S A

ESTADO DE CAMBIOS EN 1A POSICION FINANCIERA
CUJR ., ANO TERMINADO 31 DE DICIEMBRE DE_ 198¢

(sucres en miles)

FUENTES DE FONDOS:

Utilidad neta 61,045
Partidas que no afectan al capital de trabajo:

Depreciacidn 269,705

Amortizacién comisién de riesgo cambiario 14,323
Total de operaciones 345,073
Aporte de capital en efectivo 120,821
Obligaciones a largo plazo 115.417
TOTAL 581,311
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APLICACIONES DE FONDOS:
Aumento (disminucién) en componentes del capital de trabajo:

Caja (9,011)
Inversiones 4,429
Cuentas por cobrar (39,759)
Inventarios 371,088
Documentos por pagar a bancos (31,393)
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 40,051
Cuentas por pagar (11,669)
Gastos acumulados (161 .,404)
Aumento en capital de trabajo 162,332
Aumento en propiedades excluyendo revalorizacién, neto 262,226
Inversiones 3,769
Obligaciones a largo plazo 190,848
Otros activos y cargos diferidos (37,86a)‘
TOTAL 581,311

Ver notas a los estados financieros



ACUESPECIES S, A,

1.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

e S ING ANTLNADY Bl DL L MDRE L

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La Compania fue constituida en 1975 en Ecuador y su actividad es la siembra,
cultivo, cosecha y venta de camardn. A partir de abril de 1985 la compariiia

inicié las exportaciones de camarén mediante convenio de venta con Amorient
Marketing Inc., una comparfiia relacionada.

Las politicas contables utilizadas para la preparacién de los estados finnacieros
adjuntos son las establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compaiiia
en el Ecuador las que difieren de los principios de contabilidad generalmente
aceptados en que no requieren ni autorizan el ajuste de los estados financieros
para reconocer en forma integral los efectos de los cambios en el poder ad-

quisitivo del sucre y la consolidacién de estados financieros con los de sub-
sidiaria, nota 6.

Valuacién de Inventarios - Al costo o mercado, el menor. El costo es el pro-
medio de produccién. *

Valuacién de Inversiones - Inversiones permanentes a su costo de adquisicién,
que no excede el valor patrimonial proporcional. Inversiones termporales-a su
valor nominal ya que la Comparifa no espera negociarlas hasta su vencimiento.

Propledades - Estédn registradas al costo revalorizado, nota 8. El costo y la
revalorizacién son depreciados de acuerdo con el método de linea recta en funcién
de los afios de vida Gtil estimada de 30 para edificlos, 10 para piscinas, ma-
quinarias y equipos, muebles y enseres y 5 para vehiculos.

Moneda Extranjera - Los activos y pasivos en moneda extranjera estédn registrados
al tipo de cambio del mercado libre vigente al 31 de diciembre de 1989. Al 31

de diciembre de 1989 el tipo de cambio del mercado libre fue de S/664.00 por
US$1.00. Al 7 de febrero de 1990 fue S/692.00 por USS$1.00.

Comisién de Riesgo Cambiario - Estd originada por la refinanciacién y conversién
a sucres de pasivos denominados en moneda extranjera y es amortizada en funcién
del vencimiento del principal.

Impuesto a la Renta - La provisién para impuesto a la renta estd constituida a
la tasa del 24.6%. Accionistas residentes en el exterior estdn sujetos a una

retencién adicional del 11.40% la cual es retenida y pagada cuando los dividendos
son distribuidos.

Diferencias de Cambio - Estdn originadas por activos en U.S. dbélares, son regis-
tradas en los resultados del afio en que se produce la fluctuacién cambiaria.



INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucién en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y
comparabilidad de los estados financieros con los de ailos anteriores. La
informacioén relacionada con el porcentaje de variacioén en los indices de precios

al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos es
como sigue :

Afilo terminado Porcentaje
diciembre 31 de variacién
1986 27
1987 32
1988 86
1989 54

CAJA

Al 31 de diciembre de 1989 incluye US$6,720 al tipo de cambio del mercado libre.

INVERSIONES TEMPORALES

(sucres en miles)

Depésito a plazo; US$30,647, 8.75% de interés a 90 dias 20,350
Bonos de estabilizacién monetaria; USS$17,030 11,308
Total 31,658
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CUENTAS POR COBRAR

(sucres en miles)

Compaiiia relacionada, nota 13 203,024
‘Depésitos para importaciones Ny 2,250
Depésitos previos, Banco Central del Ecuador 3,038
Empleados 6,667
Otros 15,762
Total 230,741

Cuenta por cobrar a compaifiia relacionada incluye US$303,084,




INVERSIONES

Partici-
pacion _
(sucres en miles)
Pesquera Acuesemilla S. A. (Acuesemillas) 51% 42,532
Otras _6,269
Total 48,801

De acuerdo con estados financieros auditados, al 31 de diciembre de 1989 el valor
patrimonial de la inversién en Pesquera Acuesemillas S. A. excede el costo en

S/105.5 millones y su valor nominal es de S/41.6 millones. En 1989 la Compaiifa
no recibié dividendos por esta inversién.

OTROS ACTIVOS Y CARGOS DIFERIDOS
(sucres en miles)

Comisibén de riesgo cambiario 13,656
Cuenta por cobrar, compafiias relacionadas: |
Agricola Quilichao S. A. 36,720

Pesquera Acuesemillas S. A. 8,631

Cuentas por cobrar accionistas, nota 14 359,179
- Otros ‘ 862

Total | 419,048
PROPIEDADES

El movimiento de las propliedades durante 1989 fue el siguiente:

Terrenos Maquinarias, Muebles,

e insta- equipos y enseres y

laciones Piscinas vehiculos én proceso Total

(sucres en miles)
Al costo:
Enero 1, 1989 43,908 146,663 145,707 88,294 424,572
Adquisiciones 105,130 10,578 122,057 225,075 462,840
Otros (5,375) (195,239) (200.614)
Diciembre 31, 1989 149,038 15 4 262 .389 118,130 686,798
Depreciacién acu-
mulada: .

Enero 1, 1989 1,099 76,887 37,249 3,932 119,167
Depreciacién del ario 7137 14,755 22,003 2,706 40,201
Otros (3,131) (205) (3.336)
Diciembre 31, 1989 1,836 91,642 56,121 6.433 156,032
PASAN 147,202 65,599 206,268 111,697 530,766
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Terrenos Maquinarias, Muebles,

Y equipos y enseres y
edificios Piscinas vehiculos en_proceso Total

(sucres en miles)

VIENEN 147,202 65,599 206 .268 111,697 530,766
Revalorizacién del -

costo:
Enero 1, 1989 7,393 1,741,997 422,119 56,114 2,227,623
Revalorizacioén del

ano 835,262 247,289 35,591 1,118,142
Otros (23.125) (2.737) (25,862)
Diciembre 31, 1989 7,393 2.577.259 646,283 88,968 2,319,903

Depreciacién acumu-
lada de revalori-

zacloéon:
Enero 1, 1989 1,059,241 191,009 22,929 1,273,179
Revalorizacién del

afo 585,608 122,312 14,478 722,398
Depreciacién del aifio 174,199 49,695 5,610 229 .504
Otros (19,092) (2,098) (21.190)
Diciembre 31, 1989 1,819.048 343,924 40,919 2,203,891

Total neto, diciembre |
31, 1989 154,595 823,810 508,627 159,746 1,646,778

Al 31 de diciembre de 1989 la Comparifa ha registrado S/1,578 millones por reva-
lorizaciones de terrenos, piscinas y otros activos fijos que aumentaron el
valor en libros, piscinas por S/1,084 millones y otros activos fijos por S$/494
millones. Las revalorizaciones fueron acreditadas a superdvit por revaloriza-
cién el que puede ser capitalizado. En caso de existir pérdidas éstas deben
ser absorbidas por el superdvit antes de la capitalizacién. Al 31 de diciembre
de 1989 la Comparifa ha utilizado el superdvit por revalorizacién para absorber

pérdidas de arfios anteriores por S/6.2 millones y para aumentar el capital social
de la Compaiiia en S/1,100 millones.

La revalorizacién de propiedades fue revisada por los auditores externos de la
Compaiiia como parte del examen de los estados financieros de 1989.

DOCUMENTOS POR PAGAR A BANCOS

Al 31 de diciembre de 1989 incluyen documentos con vencimientos de 90 a 180
dias e interés promedio del 31.35% para obligaciones en sucres. El importe
madximo de los documentos por pagar a corto plazo durante 1989 fue S/157 millones
y el saldo promedio de ese aiio fue S/105 millones. Documentos por pagar a
bancos incluyen US$ 50,000 registrados al tipo de cambio de S/642 por US$1.00,
al 14.5% de interés pagaderos al tipo de cambio del mercado libre.
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10.

11.

12.

GASTOS ACUMULADOS

Participa-
Intere- Benefl- cién a em-
ses acu- clos so- Impuesto a pleados y
mulados  ciales = la repta otros ota
Enero 1, 1989 104,540 9,626 6,750 13,881 134,797
Provisioén 132,301 87,727 21,005 125,875 366,908
Pagos (37,151) (55,723) (9,132) (103,054) (205,060)
Otros (1.,695) _1,251 —(444)
Diciembre 31, 1989 199,690 39,935 18,623 37,953 296,201

Al 31 de diciembre de 1989 intereses acumulados incluye S/192 millones equiva-

lentes a US$287,489 por intereses originados en pasivos con Amorient Marketing
Inc.

OBLIGACIONES A LARGQO PLAZO
(sucres en miles)

Préstamos pagaderos hasta 1991 e interés y comisién del 18%
provenientes de la conversién a sucres de obligaciones de-
nominadas en moneda extranjera, incluye S/11.4 millones de

comisién de riesgo cambiario sin interés 19,599
Préstamos con vencimientos anuales y semestrales hasta 1993 :

e interés del 18% 4,650
Compafniia relacionada sin plazo de vencimiento e interés del

10% 395,227
Total 419,476

Al 31 de diciembre de 1989, los vencimientos de las obligaciones a largo plazo

excluyendo las obligaciones con compafifa relacionada incluyen S/21 millones en
1991 y S/3 millones hasta 1993,

Al 31 de diciembre de 1989, obligaciones a largo plazo con compariia relacionada

Amorient Marketing Inc., representan US$591,657.00 pagaderos al tipo de cambio
del mercado libre.

Las propiedades excepto vehiculos y muebles y enseres, estdn asignadas en garan-
tia de obligaciones a largo plazo y documentos por pagar a bancos.

RESERVA LEGAL

La Ley de Comparfiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad
anual para su constitucién, hasta que represente el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.
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13.

14,

PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 1989, las principales transacciones con compaiifas relacio-
nadas representan ventas por S/2,767 millones, gastos por servicios de comercia-
lizacién S/98 millones e intereses por S/95 millones a Amorient Marketing Inc.,y

con Acuesemillas S. A. por compra de materias primas y servicios S/481 millones
y S/35 millones respectivamente.

AUMENTO DE CAPITAL

En 1989 la Compaififa aumenté el capital en S/1,000 millones a través de la capita-
lizacién del superdvit por revalorizacién por S§/520 millones y suscripcién de
acciones por S/480 millones a ser pagadas hasta dos afios. Al 31 de diciembre de

1989 se efectuaron entregas en efectivo por S§$/120.8 millones equivalentes al
25% del total del aporte en efectivo.
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