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*AUDITSA

Auditores Extermos

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
RIPOLI S. A.

Introduccion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RIPOLI 8. A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de Diciembre del 2015, y los correspondientes
estidos de resultados integrales, de cambios ¢n el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. Lagerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos estados financicros de acuerdo con Normas Inlernacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control
interno determinado como necesario por la Gerencia, para permitir la preparacion de
estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfia comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion
de los riesgos de que los estados linancieros contengan distorsiones importanles, debido
a fraude o error. Al efectuar ecsta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y presentacion
razanable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acucrdo con |las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sohre la
efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria tamhién incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.
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L]
AUDITSA

\uditpres Exiermoes

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos ubtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinion

4. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectlos importantes, la situacion financiera de RIPOLI S. A,
al 31 de Diciembre del 2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Infermacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES).
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RIPOLI S. A.

Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota 12)
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedades y equipos, neto {Nota 6)
Activos bioldgicos, plantaciones en proceso (Nota 7]
Otros activos, depdsitos en garantia

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 8)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 9)
Obligaciones acumuladas (Nota 10)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos (Nota 8)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Nota 9}
Cuentas por pagar a accionistas (Nota 11)
Obligacion por beneficios definidos (Nota 13)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 15)
Aporte para futuro aumento de capital
Reserva Legal
Déficit acumulado:
Pérdidas acumuladas
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

y
Ing. Miguel Pé:}z/
Gerente General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
78,035 33,301
158,625 125,640
53,261 77,939
56,804 49,203
346,725 286,083
1,126,068 1,234,652
395,338 451,284
2,000 2,000
1,523,406 1,687,936
1,870,131 1,974,019
43333 54,592
91,001 100,649
26,154 23,850
6,298 4,220
166,786 183,311
32,500 75,833
428,733 453,999
560,117 560,117
20,636 21,993
1,041,986 1,111,942
1,208,772 1,295,253
700,000 700,000
612 612
(39,253) (21,846)
661,359 678,766
1,870,131 1,974,019

* Econ/Graciela Apolo G.
Contador General



RIPOLI S. A.
Estados de Resultado Integral

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)

Ingresos:

Ventas de cacao 483,235 347,136

Siembra de pasto - 18,125

Alquiler de maquinarias 566,676 552,389
Costo de ventas (858,529) (709,717)
Utilidad bruta 191,382 207,933
Gastos de administracion (Nota 16) (197,117) (191,586)
Costos financieros (21,464) (18,635)
Otros ingresos, neto 21,881 5,753
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (5.318) 3,465
Gastos por impuesto a la renta (Nota 12) (12,089) (10,535)
Pérdida neta del ano (17,407) (7,070)
Otro resultado integral:

Otros resultados integrales, neto de impuestos -
Total resultado integral del afio (17,407) (7,070)

5 : /A(Md_ _,E’?Em (@teceer
Ing. Mjguel PéreZ Efcon.\Gr;Irfiéia Apolo G. -
Gerente General Contador General

Ver notas adjunias 4



RIPOLI S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Saldos al 31 de Diciembre del 2013

Aporte para futuro aumento de capital
Pérdida neta del afio, 2014

Saldos al 31 de Diclembre del 2014
Pérdida neta del afio, 2015

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

Déficit Acumulado

Aporte para
futuro
Capital aumento de Reserva  Reserva Pérdidas
Pagado  Capital Legal de Capital  Acumuladas Total
(US Délares)
30,000 670,000 612 & (14,776) 685836
670,000 (670,000) - - =
- 5 £ - (7.070) (7,070}
700,000 = 612 2 [21.846) 678,766
g - . . (17407}  (17407)
700,000 - 612 4 (39,253) 661,359

1

Ver notas adjunias

Contador General

. g £
Econ. Graciela Apolo G.



RIPOLI S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Flujos de efectivo de actividades de operacidn:
Recibido de clientes 1,020,569 939,943
Pagado a proveedores y empleados (855,676) (752,729)
Efectivo generado por las operaciones 164,893 iB7.214
Intereses pagados (21,464) (18,635)
Impuesto a la renta (12,089) (10,535)
Otros ingresos netos 18,253 5753
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion 149,593 163,797
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Compras de propiedades y equipos (55,331) (234,106)
Venta de propiedades y equipos 30,357 -
Aumento en activos biologicos - (6,707)
Flujo neto de efectivo de actividades de inversidn (24,974) (240,813)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aumento prestamos con accionistas - (4,530)
Aumento en obligaciones a corto plazo y largo plazo - 130,000
Pagos por préstamos a corto plazo y largo plazo (54,592) (24,686)
Pagos por préstamos de terceros (25,267) (28,054)
Pagos de beneficios definidos (26) -
Flujo neto de efectivo de actividades de financiamiento {79,885) 72,730
Disminucion neta en efectivo en caja y banco 44,734 (4.286)
Efectivo en caja y banco al principio del afio 33,301 37,587
Efectivo en caja y banco al final del afio (Nota 3) 78,035 33301
Conciliacion de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de actividades
de operacion:
Pérdida neta (17,407) (7,070)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de
actividades de operacidn:
Provision para cuentas dudosas 1,501 -
Depreciacion de propiedades y equipos y amortizaciones 189,504 154,879
(Reversidn) provision de beneficios definidos (1,331) 5757
Cambios en el capital de trabajo:
{Aumento) disminucién en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar (34.“6] 24311
Disminucion (aumento) en inventarios 24,679 (31,207)
Aumento en activos por impuestos corrientes (7,602) (1,457)
(Disminucién) aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar (9,648) 10,492
Aumento en obligaciones acumuladas 2,304 6,384
Aumento en pasivos por impuestos corrientes 2,079 1,708
Flujo neto de efectivo de actividades de operacién 149,593 163,797

y

Ing. Mi el Pérez
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6



RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros

Par los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

1. Informacién General
l.a actividad principal de la Compaiifa c¢s el cultivo de cacao.

La Compaiiia es una sociedad anonima constituida el 9 de Agosto de| 1990, con el nomhre de
RIPOLI S. A, regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracién dz= 50 afos e inscrita
en 2! Registro Mercantil del canton de Guayaquil el 3 de Septiembre de 1990

El dumicilio principal de la Compariia donde se desarrollan sus actividades es el canton
Guayacquil, Km 10.5 Via a la costa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantenia 34 y 31 emplcados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

lLa informacion contenida en estns estados financiervs es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

Los estados [1nancieros por ¢l afin terminado el 31 de Diciembre del 2015 han sido aprobados
por [a Gerencia de la Companiz y seran presentados a |a Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros serdn
aprohadaos sin modificaciones.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacidn legal, con una econumia que, de acuerdo con informacion publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los res
tiltimos anas:

fndice de
31 de Diciembre; Inflaciéon Anual
2015 3.384%
2014 367%
2013 2,705,



RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los csmdos financieros adjuntes han sido preparados de acuerde con las Normas
Internacionales de Informacian Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad (en adelante
IASE) y vigentes al cierre del 2015 aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financierus.

Base de Medicidn

Los estados financieros adjunlos han sido preparados en hase al costo histarico. Excepto por
los beneficios suciales de largo plazo guc son valorizados en base al método actuarial

Moneda Funcional

Los estados linancierus adjuntos se presentan en dilares de Estados Unidos de Norteamérica,
muoneda [uncional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Bancos

Ffectivo en caja v bancos incluve aquellus aclivos financieros liguidos, ¢l efective en caja v
depositos a la vista en bancos.

Instrumentos Financierons

Activas y Pasivos Finuncieros

Los aclives y pasivos financicros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociaclén
cuandao se compromete a comprar o vender el aclivo, contratar o pagar ¢l pasive vy son medidos
inicialmente a su valor razonable, mds los costos de |a transaccién, excepto poraguellus activos
¢ pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales
son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos enstns de la transaccion se reconocen en
resultados.

Los activus y pasivos financieros reconncidos son poste riormente medidos al costo amortizado
o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos v pasivos corrientes, exceptn las
vencimisntos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos y pasivos no eorrientes.



RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacidn)

Instrumentos Financieros (continuacidn)
Activos y Pasivos Financierns [continuacién)

La Compaiiia clasifica sus activos financieras en las siguientes categorias; préstamos y cuentas
por cobrar. Lns pasivos financieros se clasifican en las siguientes categarias: otros pasivos
financieros. La clasificacion depende de! propdsitn con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
en el momento del recenecimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cucntas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
aclivo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la cugnta pur cubrar,

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se mide al custo amortizade utilizando
el mérodo de la tasa de interés efeclivo, menos cualquier detcrioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es ¢l equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieres

Representan préstamos bancarios, cuenlas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar y
cuentas pur pagar a accionistas, son medido inicialmente 2 su valor razunable, netos de los
costos de rransaccién, Posteriormente son medidus al costo amortizadn utilizando el metodc
de la tasa de interés elecliva, siendo los gasms por intereses reconocidos sobre una base de
reconocimiento efectivo,

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no dificre de su valor razenable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen coslus de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su coslo amortizado usandn las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasives financieros no
derivadas con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercade activo, Después del
reconocimiento iniclal, a valor ramonable, se miden al costo amurlizade utilizando el métodn
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalents a su costo amortizado.



RIPOLI 8. A, |
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Conlables (continuacidn)

Instrumentos Financdieros (continuacion)

Activos y Pasivos Finuncieros (continuacidn)

Cuentas por pagar a Acciunistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financierus nu derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial a
valor razunable, se mide al costo amorrizado utilizando el métedo de la Lasa de interés efectiva.
|.as cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado

Los actives linancieros que se miden &! casto amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compaiifa constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podrd cobrar todos
los montos que se le adeudan de acuerdo con los Wrminos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades linancieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre ¢n guichra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagoes se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre dz!
2015y 2014, la Compaiifa ha procedido evaluar deudor por deudor y en base a sus condiciones
actuales a eonstituido una provision para cuentas dudosas de aquellos dcudores can un riesgo
de recuperacidon de la deuda.

El valor en libros del active linancierc se reduce por la pérdida por deterioro directaments,
exceplo para las cuentas comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision.

Bajas de Aclivos y Pasivos Financieros

lLa Compania da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de cfectiva del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial lvs riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo (inanciero. La compaiiia
da de baja un pasivo financiern si, y solo si, expiran cancelan v cumplen sus obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costn de produceidn, compra o a su valor neto realizable
€l que resulte menor. Estin valuados en base al método prumediv ponderado. El valor neto
realizable rcpresenta el precio de venta estimado menos todos los costas estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Conlables {centinuacion)

Inventarios (continuacion)

La Compaiiia realiza una cvaluacion del valor neto realizable de los inventarius al final del
periodo, consttuyendo la oportuna provisidn cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las cirvunstancias, que previamente causaron [a rebaja, hayan dejado
de exisrir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a
uncambio en las circunstancias economicas, se provede a revertir el valor de la misma.

Propiedades y Equipos
Los elementas de propiedades y equipos se valaran inicialmente por su costo de adquisicion.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos Ins costos directamente relacionadns
con la ubicacién del active, su puesta en condiclones de funcionamiento segun lo previstn por
la gerencia.

Las costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incrementu de la vida (til de los activos, se capitalizan come mayor
valor de lns mismos cuando cumplen los requisitos de reconccerlo como active.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconncen en los resultados del periado en
fue se incurren.

Posteriormente del reconncimiento inicial, los edificios ¢ instalaciones, maquinarias y equipos,
los muebles y cnseres, equipos de computacion y vehiculos estan registrados al costo menos
la depreciacion acumulada y menus las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor,

E!l costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, Elvalor
residual, la vida 0t estimada v método de depreciacion son revisadues al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resuitados
del periode en que se incurren. El valor en libros de lus activos s¢ da de baja de las cuentas
carrespondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Plantaciones en Proceso
Representa los gastos incurridos en la formacién ¢ Infraestructura del cultivy, reglstrados al

costo de adgquisicion. El costa serd amortizado con ¢l método de linea recla en perindos que
fluctdian entre 3 cesechas, dependiendo de 1a plantacian.



RIPOLI S. A,
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables fcontinuacion)

Deterioro de Activos

A |a fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los actives para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. Fn caso de que exista algin indicio sc realiza una
estimacion del [mporte recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos (dendficables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lz recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El edlculo del valor en usv requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futurns que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivu y una tasa de descuento apraopiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
regisira la correspondiente provision por pérdida pur deteriore per la diferencia, con cargo a
resultados,

Impuesto a la Renta Corrlente

El impueste por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad pravable difiere de la utilidad contahles, debide a las partidas de Ingresos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables v deducibles. El pasiva de la
Compaiiia pur concepto dc Impuesto corriente se caleuld utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada perindo

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal - Beneficio Post Emplen

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinticincn a50s 0 mas, presten
sus servicios continuadas o interrumpidos a la Corpaiia, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicion de zfiliados al Instiwto Ecuatoriann de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por conceplo de beneficios definidos v los costos del
serviclo actual y el costo del servicio anterior fuercn calculados utilizando el métudu de la
unidad de crédito proyectada. Bajou este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicic del empleado y hasados en la farmula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficin a eada ano de serviciu, considerando ¢l usa de
hipitesis actuariales para calcular el valor presente de dichus beneficics. Estas hipétesis
reliejan ¢l valor de dinere a través del tiempo, el incremento salaria! y |as probabilidades de
pago de estos heneficios.



RIPOIL.IS. A. o -
Nolas a los Estados Financieros (continuacion)

Z.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacion

De acuerdo con el codigo de trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucic sulicitado por ¢l empleader ¢ por el trabajador, la Compadfa pagara a lus
trabajadores el 25% de la iltima remuneracion mensual por cada uno de los aiios de servicios.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y los costns del servicio anterior luercn calculados urilizando el método de la
unidad de credite proyectada.

Las ganancias y pérdidas acruariales gue surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abunan en |0s resultados del perfodo.

Beneficios o Empleados a Corto Plazo

Los bencficins a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décime cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacién de trabajadores, ctr, se reconocen en resulladus sobre la
base del devengado en relacién con los beneficlos legales o contractuales paclados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otrus Beneficins por Terminacidn

Son los heneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decisidn unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una aprapiacian obligatoria por lo menos el 10% de [a utilidad
anual para reserva legal, hasta que aleance por lo menas el 509 del capital pagado. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendus en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su ltalidad o destinada » absorber pérdidas incurridas.



RIPOLI S. A. )

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas son
reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los ingresos provenientes por alquileres son registrados en el momento de prestar los
servicios

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados,

Contingencias
Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacidn
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u obligaciones

presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable,
o en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en caso
de existir.
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RIPOLI S. A. |
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Provisiones

Una provisién es reconocida cuando la Compaiila tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros, En opinion de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiedad de 180 dias o més debido a que de la experiencia
histdrica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados
por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicién financiera
actual de la contraparte.

Vida 1til y valor residual de Propiedades y Equipos
La vida dtil estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos son revisados

al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.
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RIPOLIS. A. _
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Estimaciones Contables (continuacion)
Vida itil y valor residual de Propiedades y Equipos (continuacion)

Las vidas dtiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida itil estimada
Minima Mixima
Edificios e instalaciones 10 10
Magquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

L.a determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretacionesa la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compaiiia considera
que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiciones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran lugar en el futuro.



RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Estimaciones Contables (continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacién
(continuacidn)

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2015 2014
% %

Tasa de descuento 6.31 6.54
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.00 2.50
Tabla de rotacion (promedio) 11.8 11.80
Vida laboral promedio remanente 88 8.90
Tabla de mortalidad e invalidez TM™ IESS 2002 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion 25 anos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios
en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el importe
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit por
revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 no ha habido otros resultados integrales.



RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los movimientos de la cuenta "provision para cuentas dudosas” fueron como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Saldo al principio del ano (4,563) (4,563)
Provisidn con cargo a resultados (1,501) -
Saldo al final del afo (6,604) (4.563)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como sigue:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Por vencer
Vencidos:
1 - 30 18,676 96,617
31 - 60 115,095 12,369
61 - 90 10,484 -
91 en adelante 7,020 12,946
151,275 121,932
5. Inventarios
Los inventarios consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Maquinarias 37856 37,856
Fertilizantes, repuestos, y accesorios 14,905 39,583
Otros 500 500
53,261 77,939

La compaifiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, no existen inventarios asignados en garantias,
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades y Equipos
Propiedades y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada y deterioro

Clasificacidn:
Terrenos
Edificios
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos
En Proceso

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
1,483,071 1,492,026
(357,003)  (257,374)
1,126,068 1,234,652
31 de Diciembre
2015 2014
(US Dolares)
515,569 515,569
4,672 5674
160,977 191,550
401,068 462,073
18,548 24,455
876 1.376
23,781 33,378
. 577 577
1,126,068 1,234,652
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RIPOLI S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedades y Equipos (continuacion)

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terrenes Eddificio  Instalaciones [ Loslo al costu ol Coste  En proceso Ttal
(US Délares)

Co#to o valuacion:

Sabdos al 31 de Diolensbre del 2003 515,569 10,013 ZE3086 309 56854 G40 LY = LI57S20
Adickones - ZB02TS 633 1501 L1za sTr T34, 106
Ventas ¥/o retiiog - . - |77, 6] - - * . [FT246)

Saldos al 31 de Dictermbes dol 2014 515,569 o012 3,086 575,168 57487 2141 47,986 57T 149026
Aalichones - - - 55am - §5.331
Ventas - . . (64.296) - - - (64286)

Salden al 31 de Diciembre del 2015 515.569 10012 283,086 S, 213 S5TAET 141 47986 577 1481071

Deprecacion acamulada y detenar:

Saldos al 31 de Diciembyie del 2013 [3.337) 63,227 {54,08%) (24,518 [&40) 15,048) | 150,85%)
Gastas pur depreciacsin Z (LOB1)  (2B300)  (50,004) {1514) {125)  (%560) (106,515
Ventay ¥ fo retiros - 12.1!'.-1 - . . 13,188

Saldos @ 31 de Diciembre del 2004 = 14,330) [91,538) (113,095} (33,092} [765]  [14.608) (353374)
Gastos par depreciaciion - (L002) (30573}  [BSTY) 5,907} (s00)  [9.597) [1F8358)
Ventas y/o retiros - / £ 3.9 = - . - 13929

Sabdos al 31 de Diciersber del 2005 - (5340) NIZ109] [165.145) [@a939)  [1.265) (24.205) - [357.003)

7. Activos Biologicos, Plantaciones en Proceso
Los activos biol6gicos, plantaciones en proceso consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre
2015 2014
{US Dalares)
Plantaciones de cacao 559461 559,461
Plantaciones en proceso - -
Amortizacion de plantaciones (164,123) [108,177)

395,338 451,284

Al 31 de Diciembre del 2015, las plantaciones en proceso representaba la acumulacion de los
costos incurridos en la preparacion del suelo, siembra y mantenimiento del cultivo.



RIPOLIS.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Dilares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 75833 130425
75,833 130,425
Clasificacion:
Corriente 43333 54,592
No Corriente 32,500 75833

75,833 130,425

Resumen de acuerdos de los préstamos:

Tipo de Tipode  Tasaefectiva  Tasa nominal 31 Diciembre

Acreedar préstamos _amertimcidn 2015 2014 2015 2014 Plage hasta 015 1014
[US Dolares)
Préstamos bancarios:
Banco Bolivariano 5. A Comercial  Mensual 11.22% . 10.54% - Sept- 2015 - 11,258
Banco Bolivarianc 5. A Comercial Mensual 1183% 1021% 1L18% 963% Sept- 2017 75833 119,167

75,833 130425

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Proveedores 61,488 77321
Terceros 428,733 453,999
Anticipo de clientes 42 15,929
Otras 2471 7,399

519,734 554,648

Clasificacion
Corriente 91,001 100,649
No corriente 428,733 453.999

519,734 554,648
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

Las cuentas por pagar a terceros representan préstamos para capital de trabajo, sin fecha
especifica de vencimiento e interés del 6.50% en el 2015 y 2014,

10. Obligaciones Acumuladas

Las obligaciones acumuladas consistian de lo siguiente:

31 de Dicilembre
2015 2014
fUS Ddlares)
Reneficios sociales 26,154 23,239
Participacion de trabajadores . 611
26,154 23,850

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014 fueron como sigue:

Participacién
Beneficios de
Sociales Trabajadores
(1S Dalares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2013 16,293 1,173
Provisiones 65454 611
Pagos [58,508) (1,173)

Saldos al 31 de Diciembre del 2014 23,239 611
Provisiones 71,939 -
Pagos (69.024) (611)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 26,154 -




RIPOLI S. A. _
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas

Las cuentas por pagar con accionistas consistian de la siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién _ Pais 2015 2014
(U Dilares)
Por pagar a largo plazo:
Xavier Hidalgo Romero Accionista Ecuador 277617 277,617
Rossana de Hidalgo Accionista Ecuador 238,835 238,835
Rossana Hidalgo V. Acclonista Ecuador 43,665 43,665

560,117 560,117

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestién de la
Compaifiia RIPOLI 8. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la
representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 en transacciones
habituales y/o relevantes.

12. Impuestos
Activos y Pasivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Ddlares)
Activos por impuestos corrientes;
Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar y retenciones 25.652 23,005
Retenciones en la fuente 31,152 26,198
56,804 49,203
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones 3,037 2,714
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 3,261 1,506
6,298 4220
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RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Impuesto a la Renta

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2015 2014
(US Ddlares)
{Pérdida) utilidad antes de Impuesto a la renta (5319) 3,465
Mis (menos) partidas de concillacién:

Gastos no deducibles 4,960 14,227
Utilidad {pérdida) grabable (359) 17,692
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 3,892
Anticipo minimo de impuesto a la renta 12,089 10,535
Retenciones en la fuente (12,089) (10,535)

Impuesto a la renta a pagar

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en ¢l afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compaiiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente periodo,
el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio, el 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en ¢l
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.



RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacidn)

c)

d)

Se Sustituye el numeral 3 del articulo 13, por el siguiente: "3.- Los pagos originados en
financiamiento externo a instituciones financieras del extenor, legalmente establecidas como
tales, o entidades no financicras especializadas calificadas por los entes de control
correspondientes en ¢l Ecuador, asi como los intereses de créditos externos conferidos de
gobierno a gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, 0s intereses no podrin
exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera a la fecha del registro del crédito o su novacion; y s1 de
hecho las excedieren, para que dicha porcion sea deducible, se deberd efectuar una retencion
en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de sociedades sobre la
misma.

En los casos de intereses pagados al exterior no contemplados en ¢l inciso anterior, se deberi
realizar una retencion en la fuente equivalente a la tarifa general de impuesto a la renta de
sociedades, cualquiera sea la residencia del financista.

La falta de registro de las operaciones de financiamiento externo, conforme a las
disposiciones emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria v Financiera,
determinari que no s¢ puedan deducir los costos financieros del crédito.”

Se aflade a continuacion del quinto inciso del articulo 39 los siguientes incisos: "Cuando se
enajenan derechos representativos de capital de una sociedad no residente en el Ecuador que
es propietaria directa o indirectamente de una sociedad residente o establecimiento
permanente en ¢l Ecuador; se entendera producida la enajenacion indirecta siempre que
hubiere ocurrido de manera concurrente lo siguiente: 1. Que en cualquier momento dentro
del ejercicio fiscal en que se produzca la enajenacion, el valor real de los derechos
representativos de capital de la sociedad residente o establecimiento permanente en Ecuador
representen directa o indirectamente el 20% o més del valor real de todos los derechos
representativos de la sociedad no residente en el Ecuador. 2. Que dentro del mismo ejercicio
fiscal, o durante los doce meses anteriores a la transaccion, la enajenacion o enajenaciones
de derechos representativos de capital de la sociedad no residente, cuyo enajenante sea una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, correspondan directa o
indirectamente a un monto acumulado superior a trescientas fracciones basicas desgravadas
de impuesto a la renta de personas naturales. Este monto se ampliara a mil fracciones basicas
desgravadas de impuesto a la renta de personas naturales, cuando dicha transaccion no supere
el 10% del total del capital accionario.



RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Lo referido en los numerales 1 y 2 anteriores no aplicara si existe un beneficiario efectivo
que sea residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad que se enajena sea residente o
establecida en un paraiso fiscal o junisdiccion de menor imposicion, en los términos
establecidos en el Reglamento."

e) Se Agrega a continuacion del primer articulo innumerado agregado a continuacion del
articulo 63, el siguiente: "Art. (...).- Retencion de IVA en proyectos de asociaciones publico-
privada.- Las sociedades creadas para el desarrollo de proyectos publicos bajo la modalidad
de asociacion publico-privada actuaran como agentes de retencion de IVA en los mismos
terminos y bajo los mismos porcentajes que las empresas piblicas."

f) Se Agrega al final del articulo 39: "No se entendera producida enajenacion directa o indirecta
alguna, cuando la transferencia de acciones, participaciones u otros derechos representativos
de capital, ocurra por efectos de procesos de fusion o escision, siempre que los beneficiarios
efectivos de las acciones, participaciones o derechos representativos de capital, sean los
mismos antes y después de esos procesos.”

Decreto No. 866 donde se reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno en donde incluye el titulo (...) Régimen simplificado de las organizaciones integradas de la
economia popular y solidaria.

Resolucion No. CPT-02-2015 reformese la resolucion No. CPT-03-2012, publicada en el suplemento
del registro oficial no. 713 de 30 de mayo de 2012, reformado mediante resolucion No. CPT-07-
2012 de 26 de diciembre de 2012, publicada en el cuarto suplemento del registro oficial no. 859 de
28 de diciembre de 2012; reformada mediante resolucion No. CPT- 02-2013, publicada en ¢l registro
oficial no. 890 de 13 de febrero de 2013; y, posteriormente reformada mediante resolucion No. CPT
-04-2013 de 23 de diciembre de 2013, publicado en el cuarto suplemento del registro oficial No. 152
de 27 de Diciembre de 2013; establécese el listado de materias primas, insumos y bienes de capital,
por cuyas importaciones, realizadas con la finalidad de ser incorporados en procesos productivos, s¢
genere y pague el impuesto a la salida de divisas que, a su vez, podra ser utilizado como crédito
tributario, que se aplicara para el pago del impuesto a la renta del propio contribuyente, por cinco
gjercicios fiscales, de conformidad con la normativa tributaria vigente.

Se emitio Circular No. NAC-DGECCGC15-00000014 los casilleros que se deberan tomar en
cuenta para efectos de calcular el anticipo del Impuesto a la Renta.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

13. Obligacion por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembre
2015 2014
(US Délares)
Jubilacién patronal - beneficios post empleo 16,590 18,263
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 4,046 3,730
20,636 21,993

Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2015 2014
(US Délares)

Saldo al principio del afio 18,263 14,025
Costo de los servicios del periodo corriente 4,880 2,854
Costo por intereses 1,194 626
Pérdida (ganancia) actuariales (7,747) 758

Saldo al fin del afio 16,590 18,263

Bonificacién por Desahucio - Beneficio por Terminacién

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacidn por desahucio fueron como
sigue:

2015 2014
(US Délares)
Saldo al principio del afio 3,730 2211
Costo de los servicios del periodo corriente 1,180 796
Costo por intereses 240 104
Pérdida (ganancia) actuariales (1,078) 619
Pagos (26)
Saldo al fin del ano 4,046 3,730

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 por un actuario
independiente.
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13. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueron los siguientes:

2015 2014
(US Ddélares)
Costo actual del servicio 6,060 3,650
Intereses sobre la obligacion 1,434 730
Pérdida (ganancia) actuariales (8,825) 1,377
(1,331) 5,757

14. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compania, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus
operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2015, la Compafia mantenia financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la compafia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinién de la gerencia, la Compafifa no tiene una exposicion importante a los riesgos
de tasas de interés.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Instrumentos Financieros (continuacién)
Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Mercado (continuacién)

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia
realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones
de tipos de cambio en los estados financieros,

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones
en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida
financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna
en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compaifiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compaiia, y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

15. Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el capital pagado consiste de 700,000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00.

Mediante acta de Junta General Universal y Extraordinaria de Accionistas del 11 de julio del
2015, se aprohd el aumento de capital de la Compaiia mediante compensacion de los aportes
para futuro aumento de capital por US$ 670,000. La escritura piblica correspondiente fue
inscrita en el registro mercantil el 14 de agosto del 2015,
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16. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2015 2014
{US Délares)

Sueldos y beneficios 133,129 114,552
Servicios Prestados 3,335 8,335
Reparacion y mantenimiento 160 117
Servicios Basicos 9264 1277
Suministros y materiales 3,624 6,179
Otros 55,905 61,126

197,117 191,586

17. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (20 de Enero
del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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