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Informe de los Auditores Independigntes

Alos Acclonistas de
RIPOLI] S, A,

Inlroduccidnm

1. Hemaos audizaco los estados financierns adjuntes de RIPOLY 5. A yue comprenden los
exludus de situacion financiera al 31 de Dicdembre def 2014, v los correspandicntes
cstados de resultados integrales, de cambios e el pulrimnnio e do flajes de alectivo poy
el afio terminade en csa fecli, asi come ol resumen e [as polizicas corlables
significativas y otras notas cxplicalivas.

Responsabilidad de la perencia sobre los estados financieros

2 La gerencia de |z Comparifa es responsable de la preparacion v presenLacicn razenadle
do eatos estados Hpancieros de aenocda con Normas laternacionales de Informacian
Finaneiery pura Pequefias v Medianus Entidades [MI[F para las BYMIES], v de su control
interne determinado como neczsario por Ja Sorendia, parg pornlitie 1a prepanncdn de
estaclus Hinancieras que ro contengan diswersiones impertantey, debido a fraude o error.

Responsubilidad del auditor

3 Muesera cesponsahilidad o l2 de expresar una opinian sobre os estados financizroes
adjunlos, basados en nuestra avditora. Muestra auditoria e electuada de souerdo con
Mot Infernzclonales de Aoditeria, Las ouales requiersn gque cumplamos con
requerimisntes &cas, planifuemcs w realicemos una auditorfa pari ohioner cortoeza
rivdinahble de siles estados fnancierss no conticten di<lorsiones imporcantes.

Una anditeriv comprende 1o ejecucidn de prevedimientos parn obtencr cvidencia e
avditoria seltre los saldos v s revelaciones presentadas on los estados fnancieros. Los
prncedimicaros seleccionades dependen del juicio del auditor, gue incluyen la evaluacitdn
dc log riesgos de que los estades financierns contengan distorsiones importantes, debide
g fraude o error, Al cfectuar esta cvaluacion de rizsro, ol aundizor tema o consideracion
los contro'es internos relevanies e la Compafifa, para la proparacion y preserladion
rasonahle de s estados financieres, trn o) fin de disefin- orocadimientos de aunditoed de
acuerde con las circunslangiyg, pero no con 2l propdsito de expresar una opinida sobre la
slectividad del control interne ale 1o Compaffa. Una audizeria sambién incluys To
evaluacion de silos princi

pios de cortabilidad sun opropiados v <i las estimaciones contables realividas por |z
gerencia san razonables, asi cumo upna evelyacion de la pressptacion gene-ul de los
estadas Fremicoos,
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} Consideramos que 1a ovidencia de saditeria que hemes oblenido ey suficionte v
apropiada parn proporcienar una base parn nuestri opinion de aucitoria,

Opinidn

4, En nuestra opinidn, los estados ficancierns roencionadus en ol parrafo 1 presentan
razonablomence, en Lodos los aspestos importantes, la siluacian financiera de RIFOLL 5,
Aoal 31 de Diciembioe del 2014, v los resultados de sus operaciones, los cambios en el
palrimanic ¥ sus flujos de efectivo poz el afc terminado on esa Fecka, de coalermidad
con Mattnas Inlerracionales de Informacide Finsnclers para Peguetizs v Medianas
Entidades (N1 mira las PYMEES),

Pedro B. Villalta - Socio PRV LTI R
RNC No. 23954 SC- RNAE No.2-883

2 de Marzo del 2015
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RIPOLLS.

Esiados de Situacion Financicra
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RIPOLI S, A.

Hstados de Resultado Integral

Afius Terminados el
31 de Diciembre

2014 2013
rf“? nala rrrmj

Ingresos:

Yenlas de gacao 247136 20X A58

Sieiba ce pisto 18,425
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RIPOLL 5. A.

Estacdos de Cambios en el Patrimonio
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RITOLI S A

Estados de Flujos de Efectivo

Anos Termminados ¢l
31 de Diciemhre

2014 2013
fLS Bdigres)
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RIPOLIS. A,

Notas a los Estados Financieros

Freles Allos Terminados ol 31 de Diciembre del 2014 ¢ 2013

1. Informacion General
La aclividad principsil de la Compafifs es el cutivo de cacao,

La Compania es una sociedad andnima constiluida ¢ 9 de Agesta del 19910, von ¢l nonmhre
de RIPOLD 50 AL repulada por la Ley de Compadies, con plsar o duracion de 50 afios e
inserila en ci Registoe Mercantil del cantdn de Guayvaguil 2l 3 de Septicmbre de 1990

El dopeici'ic: arincinal de s Compania donde se deserralian sus actividades es &) tantén
Guayaguil, Ben 1005 Via a la cusla,

AL 31 de Miciembee del 2004 y 2413, 1a Comoanin -santonia 31 ermpleados, para desarrollar
s uctividad,

L pimcoracidn contemida en ostos estados Anancieros cs responsabilidad de la
Adminiztraciaon de la Compaiiin.

Los exbdos financierns por el ano termieulu ¢l 31 de Biciembre del 2014 ERan sido
aprolenlos por L& Gerenciade Ja Compadiiz » sevan presentados 2 la Jarta Generin® de
Arcionizras para suoaprobacdn. Booopiodn de e Govensia Jde da Compaiia, 10s estndos
financierys seran aprobados <o aelilicaciones.

La Compafiin aprra en Ecuador, un pais que desde ¢] afio 2000 uliliza of US Jdddar cotoo
menada de circulucian (egal, enn una conemia que de scuerdo con infvrmacian publicads
por el Banco Central (el Ecaadoer, prescnta los sipuientes indices de inffacién en los tres
altimes sk

indice de
ldlacian Anual
7001 4 BT
2074 2705
201E 4.2,



RIPOLI S A

Notas alos Estados Finangieras [continuacién)

2. Resumen de las Principales Politicas Contakles
Declaracion de Cumplimiento

Loz estados Noancercs adjunlay oo sido prepasidos deoacverdo con las Nornas
Interzacisnales de Inlrmacidn Financiers para Peguefas v Medranas Lolidaces (N1TT nara
las F¥ME8) erritidas par ol Cossefo ce Norms Inlernacionales de Conlabilidad [en adelante
IASR] ¥ vigentes al cierre del 2014 aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
arcsendan en estos csrados inancieres.

Base de Medicidn

Lo estados financizrs cdjuncos han sido preparadas £n base al caste historion, Sxcepto por
las benalic'os sociales de lirim alazo que =on valorizades en bese o] metodo actaasisl

Moneda Funcional

Los cstados fimancieros adjuntos se proesentan en dolacves e Fstodos Unidos ce
Mortenmérica, moneda fincipnal de 1a Compaiis v d2o cucan lega] en o] Fcoador.

Instrumenios Financietros
Aot FInnveioy o

Los activos financieros son ragistrados en la focha en gue la Compadla forma pavte de 5
trapsaccior. Son reconocidos inicizlmente a suialor razonahble gue usualmente ex ol valar de
Ty d-ansaccion, mds los costos incrementzles con el que scan divectamenre atcilwibles 3 (3
campra o oriision del nscrumeany lnanciers, ceceplo e ol caso de los activos MMewadns o
VALDT 1AMl

Faostoricoerents, log aclives financierss son v lorados a costo amortizada usanda el melory
delinterds cfevilva camaido 1oz plavos para st vencimienta son superitres a un ano.

AL final de cada pertodo subre ol gue se infirma, s imgoctes en libvos de o9 aebveg
linanciercs se revisan para determinar sl esiste alguna evidenin obictiva de cos ne veyas ¢
sor retnperabies. S0oes sl soorecencoo nmediclnmente en resultades una pecdida por
deterioro cel valar,

El vaior en libros del activo finasciers se reddace por la pécdidz por detecioro directamente,
eRUERtD PATE lay Luenias tomemrivies pov coarar, donde el imporle en fthros seoredice @
traves de una cuentin e provizidn. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobra:
ey e cudose cobro, s 2liming canna o cuenta de nenvisinn, Los carthios en ¢l importe o
litros de s cuenta de arcwisidn se rpienocer on el estado de resultado integral.

[+



RIPOLI 5. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
[nsirutneolos Financicros {conlinuacian)

La Compania dara dz baja en cuentes ur zotivo financicra gacancnte cuando cxpirer los
derechios cumuaciecles sebee los Qujos e eleclivo del gclivo finarcicro, v transficre de
crane s suslizoil Tos riesgns y benelicios iaherenies ol peepiedand deb activo Snenceon.

Lo Coarnparfiine cliosifici sos ackives Daneicres 2nlas sizvientes categorias definidas on la
Jegign 11

« Licctiva en caja ¥ bances, incluyen el alactivo en cain y depdsitos en Bancoy locales, os
Tondos son de Fhre disponibilidad

o Deudnres comercizles y otras clentas por cobrar, ckuye:n facturas por ventzs de cacao ¥
tlouiler de maquinarias, cue no se cotizaty e el mercadn active, con plasos meneras 1 un
S, N R ol

s Finahcioros

Laos pastvos lnancieros se reconocen inicalmente a su costo, neto de los costos cue se haya
mecurride 2n la transaccién. Posteriormente, soomidzn a su costo amaortizada v coalguier
cifcroncia entre los Mondos oblenides (neto de los costos necesarios para su ebtencisn} ¢ =l
valor del recmbalso, se reconoce =n el estade de resubtados durante la vida del pasive de
acaerde con ol métedo de la Zasa de nterds efzcliva, cunndo 1os LErinos incluyen crécite
mayor do un 8o,

La Com:padie da de o &noceenlas ce pasive financiere si, v solo si cxpiran, cancclan o
cutnplen las obligacionas la Uoocpania,

La Compaiia tienc implementadas politicas de nimejo de riesge linnciero para aserurar que
tewdas bas cuentas por pagar sz paguen de conlurmidad con lus 1érminos croditicios pre-
acordados.

La Connpania clasifica sus oasivos financicroes en las siguignles categorias dedinidas cn la
areicn 11

v Préstamos, generidns o ordos recioid os de bancos locales, con intergs.
« Agreedores comerciales v ootras cuenlas aoe pagar, Dwluyen Boturas por compra de

bienes ¥ orostacion de servicios, coz placo: aormales menores a un afn, nn generan
interds,



RIPOLL S. A,

Notas a los Fstados Financieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financigros {continuacion)

tnstramening de Pacrfinanio

Jainstrumenta de patrinenio cansiste en cualquier contrate que evidencie un interés
sesidual 2n leos activos de 1a Dompaiia luegn d2 cedacir todos sus pasivos, Los instiunentos
de putrimonio emitidas por la Compania estin represertadeos por las acciones ordinarins v
aminalivay gue coastituysn ol capital pegado, v se reconocen por os ingrescs recilidos,
acte de los costos de emnisidn dircoros

Inventarios

Los invenzavios estios regislmaoos al cesto do praduceldn, compra ¢ o se vilor ncta realizable
gl que resulte menor. Estar valuados en basae o, método promedio ponderaco. El valor neto
realivable reprosents of precic de venta estmada menng todas 1os costos estimados doe
Lerminacinm y luy gastos nocesarics para la venla,

La Comaoatiia realive uni evalnagion del walor neto realizeble de los inventarios &l final del
perieds,  constituyermln Lo sportung provisidn  cuands .08 mismos s encuenlren
subevalorados, Coande las ciecunstancias, que proeviameonle causaron la rcbaja, hayan
dejidin co oxistin, 0 cuzndo exisla clara evidencia do incremento en el valor neto roatizahle
dahida o un carthio cn las cdreonssncius econdmicas. se procede s revertic el va.or dz la
misime.

Propiedades ¥ Equipuos
L clemertos de propiedades v equipoes sovalo:an inicial mente por su costa de sdgni-icion.

FElveslo caomorends su precio de sdguisicidn més tedes los gostos directamerle relacinmadns
con s ebicgricn del 2otivo, su guesta 2o condicionss Je funcienamicnto sepan Lo previsio por
la ga-anciy.

lLos costes de ampliiacion ¥ mejoras gue representen up oaumento de la peoductividad,
capacidad o eficiencia o un inzromenco de Tiovida olil co Jos actives, se capitelizun como
mayen walor de los misnes coonco cuunp.en | os requisitos de reconocerlo coma active.

Los gastes de reparacionss & man.gnimisnse so reconccen e ng resultados del peciodo en
LCLE =D incurren,

Feslericrmente del reconocimiento inicial, los edilicies o instalaciones, maguinarias v
equipos, los muebles ¥ ensores, eyuipes de competacion ¥ vehiculos estan registradog ol
geste mones a depracizeitn adumwbuka yomonos sz posithes pérdidn: aournaledas poe
detericra del valor



RIPOLTS, A,

Notas a los Fetados Financieres (conlinuacion }

2. Resumen de las Principales Politicas Contables [continuacidan)
Propiedades y Equipus [continuacion)

il costo de propiedades y equipos se depreciz de acuerde con el métodn de finca recra, L
valor residual, ta vida aril estinnadz v melaco de depreciacidn sor rovisades o fimat de cada
afie, giende el efscto de cuolcuizr cambin en el estimado resistrado sobre una hase
nrospoctiv,

Lty ganancias o pardidas por 1z venia o ol redre de acrivos se determisan come la diferendia
entre ol precie de wents v el valor on lihros del activo, [as cuaies 52 recnocca én s
resaliados del periods o1 que sc incorre. Bl valor @n libens de los aclivos 5o da ce 2aja de
Ty guontas corregpondientes cuan:lo se prncone g vonla o 2] regirg.

Plantaciones en I'racesn

Ropresenta loz gastos incurrdos en la lormacién 2 infracstrectura dz| cultiva, registrados al
cosin dit acquisicion L costo serd amortizad<a ron el méLode de liney recta en neriodos que
flucidan entre 3 conechas, dependiendo de la planzacion.

Delerioro de Activos

Ala fecha doe clerrs de cada periodo, o 2noagquela f=eha que se considere necesario. sianaliza
=] wilor de los activos parg determinar s2 exisle glgln ivdicie de gue diches actives hubierzn
safrido una pérdida por deterioro, e case de que cxista algin indicio s2orealiza ona
cstimacian del importe recoperable de dicho aelivo, 50se trats de achivos Wenicablcs que
na genavan dujos de elevtivo 42 forma independieme, o cstima la recuperabilidad de la
urdad generadora de efectivo a la que pertenoce el el vo,

Dezerminar s los activos han suttideo detesiore implics ¢ cdloulo del valor en use le las
uniidailes generadoras d= ofzeliva, 21 edloula del wilor en v vegquiare gque Ta Comnpania
determine los flujos de cfect.ve futuros que deberian surgic de bas cnidades generadoras de
efeclive y una tasa do descuente apropiada para celoclar ¢l valor proscrte.

lin el easn de gue el imparee recupesibile sea nferior al valur nem en lbros de) activo, se
registe la correspondicnte provision por aénlida por deterioro porla diferencia, con cavge a
rasu-Lidos,

Impuesto a la Renta Carriente v Diferido

El pasio porimpaesto a la renta representa la suma del zasto doirpuesio o la rentd cerrieats
v ol gasto de impuesto a I renta dilerida.

11



RIPOLIS. A,

Notas a los 1:stados Tinancieroes {continuacion )

2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
[puesto ala Beata Corriente y Diferido {continuacion)
lhinpuesto Corriente

Bl fvapestood v renta corriente o5 @ impueilo o 18 renld qus 3¢ ciperil pagar o racuperar e
1z wutaridades tributarias por T ntilidad o pérdida impenible del periodo corricele. usando
las tazas impositivas vipentes i la focha de clerre de cada ano, sicndo de un 22% pora el ang
204y 2013, mds enalquier ajust= al mpucsto por pagar en relaciin rar afios antericres,

Impuesio Diferide

Fl imouesto a la renta diferido es reconegideo por lay diferensiay temperarias existentes enlre
abovalow on liwos e Wos stves v pasivos parp propdsite oo inlormacidn financicra v Jos
:unlos usados pard propositos Libutarios.

LOZ Jivod par impuesta 4 la renly diforidos sooreconoccn pard todas Ia diforencios
LOTIRACATIAs que s DSPOTA gue inore menton e ilidades imponibles encl fulurn.

Los nelvos por impteste a la rentn diferidos z2 recenocen parn todas s diferencias
tainporarias uy.ae se espera que reduzean sas utlidades imponibles o el lutaro, ¥ cualguier
vardida o uridhite Beval nounitivado, Les aetivos por impuestos difaeidas se miden al imnoete
maximo que, sobre la oase de las ullidades imponibles estimadas tutaras, es probable gue se
TECUPETEIN.

Los activis v pusiens paT inpruestos diferidas se miden a las tasas Jepositivas gne se csperd
sean de aplicaciin en ol parfedo en e que el active se reclice o el 2asive we cancale, de
caformidad con las disposiciones legales vigentes.

EL et no o an kv de \os actives POP 101 mLestos 03 renta dideridos as ravisade en cada
focia dol balance v se ajusta para reflejar la cvaloacion aclualizada de lz3 ulididades
imponioles fuluras, Cualguier ajuste so recovoes oh @l resultado cel aerindo,

Benclicios a Empleadas - Beneficios Definidos

fubifaciin Potronal Bengfivin Past Emplec

Pararae o con @l Cadige Azl Trabajo, los Jubajadores que por veinte afios o mads, presten sus
servicios cantinuados o irferrimpidos 2 la Compaii'e, tendrin derecho a ser jubiiados por

Aug cmpeadores (beneficios definidos) sin perjeicio e la jubilicién que J2s corresponde en
su condicton de alilizdaos al Institueo ifguatoviong de Seguridad Social,



RIPOLIS. A,

Notas a los Estados Financicros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Peliticas Conlables {continuaciin]
Beneficios a Empleadas - Beacficios Definidos (continuacion)
Fubiitacidn Patrone! - Beneficio Fost Empleo {contihvociin

El valor prosente de las obligaciones por concepto de henedicios definidos y los costos del
servicio aclual v ol costo del servicio anterior tueron calculilos utilizando el matedo de da
aridad de erédite proyvectada. Rajo cste meloda oz beneficias delinidas deber ser atrikuidos
al perfodo de servicio dol ampleado ¥ bagados en 1o farmoda del plan, de tal suerle gue sc
strinuye iz misma cantidad de beaelcie 1 cada afin de sorvicio, coesiderando 2l e de
Nipdlesis actuariaces para calcular & valar prescite ce dichos Benelicios, Eszas hipolesis
reflejan el valar do dinero o través gel Lempn, ol incremeoto salaral v las probabkilidades e
pri o ostos beneficios,

Las ganandlas ¥ pérdidas actvariales que sursar de los ajuszes dor ki experiencia ¥ rombios o
les supuestos acuarislog se cargan 0 abenan on los resultados del periodo,

Brnificacidn por Pesanucto - Beneficios por Terminacion

D acuerde con el cddige co trabajo. en las cascs ce lerminacdgn de la relicidn .aboral por
tlesabucio anlivitado por el empleacor o por €l trabajader Ja Compania pagaré 2 los
Lrabajadores 21 5% de Ja altima remuncracion mensua. por vads unn de los sfios ds
Servicios,

1 walor presente de las obligaciones par coneepho de beneficios definidos v los costos del
servin o actnal v los costos del serviclo asterior loeron calcwlados ublizando el método de 1.

unidad de créditn proyectada,

Las gonangas v pérdialis sobuariales gue surian de bs ajustes por v tapsmioncin v camblos en
los sapuestos actuariales s eargan ¢ alonan en lns resultadoes del preciodo,

Deheficios o Rmpieudos a Corto Plazo

Lew henoeficios a emoleados a corty plazo Wles como déeing tercera. décimo cuar. lemlo di
TEEETVA, VaCEriones, parcicipacién de tralmdudores, ele, se moronacan en resyeados schre 1a
ase del devengada on velacidn con les herefcios eeales o contraccales pactados con log
emoleadis.

Indemnizacidn por Bespido Intempestiva [/ Qteos Beneficios por Terminacicon

s des boneficios por pagar o los crplendios coma consecucncia de la decisidn nnilatezal da
una =rmaan de roscindir el contrate de un e gleado antes de Ta edad noveal del retive. Fslos
Lenaficias por terminagidn no proparcianan bengficios ecoramicas futurg, serecenoceran on
restatzdos commie s sto on el periodo oo e oourren.



RIPOTT S, A, _

Notas 4 los FHstados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {€onlinuacidn]
Reserva Legal

La L=¥ ce Compufias astabloce una apropincion obligateria por lo menas el 10% de Ta
crilighad srwal para reserva lezal hasta . e chimee por le menas o] 300 del capital pagado,
Byt reserva 3o cskd disponivle para distribucidn de dividendos en electyo, aero pacde sor

capitalizada en su tozalidad o destinada a absorber pérdicas incurediy.
Reconocimienin de Ingresos

[os "mEresns sooroconocch cuanda s probichle que los beneficins econdmices ascciados a la
Lransaccian Huyan a la Com#adifa y 2] monto peeda ser medido confiablemenee. Las venls
son reconocidus netas Je devoluciones v descuentos, cuando sc ha catregado €] bien ¥ se han
tanslerides oy derechaos w boaeficios inhe rentes,

Vo METESGS ST IOIO0T PoT o) vaor rasenable dola conTrapresiacion recibida o pos recilag
temendo ot cueenta las cendiciones de pago definides contractualments, zin inchur
impucstas,

Los ingresns |woevenieele: por alauilares sneorepistrados en el worenlo e prestar los
gery.cioy

Costos v Gastos

El costo de venla se regiscra cuando se entregan [os bienes, e manerg sinltinea al
recunoimisnto o los iegrasos o la corrospandiente wenti,

Log gislies sereconocsn a medids que se deveagan, independientcmenze del momentn en
[Lies B RN, ¥ S0 POEistran en los perisdos cor los cualss se relacionan.

Compensacion de Saldos v Transacciones

[Inero rorma genetal en los estacos dAnancierus nnose compensan los activos v Jasivos. i los
ingresons v gastos, save en aquellos casos er e la compensacion sea requerida o permitida
por alguna nerma ¥ cste preszntacion sca ol reflejo de o esencia do la transaceiin.

Les lRgresns o pastos con orifen Bn Tansaceionas que, Snntrictualmonte o por una wrang
leaal, contemmplan o pesihilidad de compensacion v o Compoids tione la intencidn de liguidar
porsuimporieneto o do realivar el activo v proceder =L pago dzol pasive de torma sumultasca
g presenlin neees on las cuentis de rsultados.

Conlingeneias

Las pasivas rentingentes son obligaciones swgidas e an ovento praadne, cuya coafirmacicn
psld sujota 2 la ocurrencia o o de eventos facra de conua® e T Compaiiia, o chiigecicnes
prostiatas sorgilas oo hechos anlericres, cova imporle no pusde szt estinado e fiorma
Bathe, & sy Kguidaciim oo ek probable gus tenga 2gar una salida de recurss.

14



RIPOLIS. A,

Notas a los Estados TMinancieros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Paliticas Contahles (continuacion)
Contingencias {continwacidn)

consecuentenente, b pasivos contngentes ne son registrudos sino que son ravelados en
Tasn ce eaislir,

Provisiones

Una provisiim es reconocida cuande la Compania tienc una ebligacion presente (logal o
irplicita] como rescltado e un evento oazado v es pravable gue sc requieran racursas pur
cancelar Tns vhligaciones v cuande pueda hagerse una cstimacion flable del imaomrse co la
misrna Las provisiones se revisin o cada ficcha del essadi de situacion financiers y se ajuslan
pava reflejne hymefer sslimacion que ac tonga a esy fecha.

el electy del walor tevnporal dol dinerv ey sivnificativo, las provisiones e dercrminan
descuntiandu el taje de efcctive que se aspere lesemboelsar en el faluco @ una tasa antes de
aonpueste que refleje el valor del divera ool mercade ¥ los riesgos especificos de la
uh igacion

Cuando sc reconnee e descuenin, e aumenta de 1A provision producte del pasa del Lismpn se
CEZONOCS COma un cosko [inanciera on el estada de resuliado integral,

Estimacivnes Contahles

—a arcparaciae de los estades fnancieras de ccucrde con NIE v Las PYMES roquicre qua
la Adminisceacion repice cliertas catimacionss ¥ estabcZed algunos swpogsios inhorentes 3 a
actividad coondmic: de 1o Compaiiia, con el propdsito de detesminar o owaluacion ¥
wesentacidn de algunas partidas quz faviman paee de las eslades financieras. En opicion de
la Adinistracon, tales estimariones v supuestos estuvieren hasados on la mejor vrilizacidn
de la informzrién dizsponible al wemente, ns ena'os sodrian legar o diferir ce sus efectog
linzles,

Provision pora Ceenltas Dodosas

La Compafila ha reconancide upa provisidn para coentas dodosas por al 10084 e rodas as
ceentas por cobrar con una andgiicdad de 180 dizs o mas dehido i que dn o expericncia
fistorica cstablecs gue las cuentas por cobrar sencidas o oméds de 180 dias no sorn
recuperables. ira las cuerRtas por colirar gue pressnten und antiguedad de entre M)y TED
dias se recuncien provisiones pors cuentas de dudosy cobro con base en lox saldos
irrecuperalles detzrminadis pat expericncias de incumplimicnto de la contraparte ¥ un
analsis de la pesicién liranciera actunl de la contreparte.



RIPOTT S, A,

Notas a los Ostados Financieros (continuacion}

2. Resumen de las Prinripales Peliticas Cortables (continuacion)

Estimaciones Canlables (continuacion]

Vida Util 1w Vdor Residoal de Propieduties ¢ By uipos

La wvida atil estimada y valonr rosidual de os slemestns de propiedades v sguizos son
revisados a. final de cada aio, sicade el efecto dr cunlguizr camaic or o] estimads registrado

sabrc una hase prospeckiva,

Las vidas atiles usadas cinoel 2alocly de s depreciacion son come sipus:

Anos de vida atil estimada

Minima Maxima
Edificins e instalaziones I 10
Bt 0inavizs ¥ aquips 16 Lil
BMuebles v onseras 1K L
Evaipey d2 vompizanicm 3 2
Yal:lc us 5 5

-

limpiestos

La determinacidn de las abligaciones y gusios pos irtpucstos recuiers de intcrpreraciones o
i legislacion tributaria aplicabie, La Conapadiia ol momenta de tomar decisionss sobre
asuatos tributarios, acude con profosionales en matecs tributaria. Ave gando e Compaiia
rarsidera cue sus estimaciones en mateng tibataria son pradentos y conscrvadares, pueds
surgir discrapancia con e prganismo do conteal Uit laria (Servicios de Rantas Irternas), on
Elerpretacion de noreeus, que pudieran regquecir oo apustes por ingpueste e ol futoro,

Jubitacidn - Bengficie Postl Emplen v Desohucio - Beneficio por Termfrocidn

El rosto de lux hencticos definidos de jubilucién pacronal y desahucio es deerminuon
utilizandes valuacionss actuariiles roclivedas el Snzl de cadla iie. Las valuaciones actuariales
implican varas suposiciones jque godsén difesie e los grontecimientos oue efoctivamentle

Lendrin lugar en el luturg.

Las presuncianes principales wsadas pata propésites de lus ciloulos actomises Duernn das
sizucotes:

s



RIPOLLS. A.

Notas a los Estados Financicros {continuacion)

2. Resumen de las Principales Polidcas Contables (continuacion)
Extimariones Cantables (continuacion)
fubilacian Beneficfo Post Empleo v Desahucio - Benegficio por Terminacion

feontinyacién]
31 de Dicicmbre

2014 2013
B Y
Tiaza cle descuenin LA 7.00
=i e inoren et salarigl 3.00 3.0
i el Petenoatn de peosicnes 2,510 2.80
Tu'zia de rotacion {promedio) 11.80 o0
Vida labure! promedio remaneme R 8.6
Tuma de mortalidad = bevolides TMIESS 2002 "M IEYS 20
Antigicdad pacy jutrlacidan 24 amins 2harus

[rebido @ la complejidad de o valuacin, las supesicinnes subvacenzos v su nsturaleza de
Lgn pluzo. .as ohlighciones por oeneficie. defivilos son exrremadamente senzibles a log
camhios €1 eslas suposiciones. Todas eslas supoesiciones se ravizan i cada fecha de cierrw del
neriado sobve sl gue 3o aforma.

ravisioes

Debide a la incettidumbre jpacrente a lay estimaciones necesariay parad determiner el
importe de las provisiones, los desembolsos reales ouedzpn diforir de e dmportes
recoaneilos orivicalmento sabre L base de las estimaciones realizadas.

La deterrsinucidn de la canticad o provisionar estd basada on la megjuc eslimacion de las
desemboisos que serd necesario pagar por o correspondienle obligacion, tomance =n
consideracion Loda la informaciom disparille a la focha del periodo, incluyendn Lo opinidn de
aypertos independientes tales tnme asesores legales ¥ consultorss,

{tros Kesultados Integrales

Jrrea vesullades (nregrales cepreson-an partidas de ingresos v gastos que N0 SO0 CECONOCiy
en ol resullado cel perinda, si reoilircctamente en el patrimonio (per sjemplo el supcravit por
revlorizacion), segin Lo requerida per las NIOT para las PYMES, Duranie los afies Zerminados
gl 37 de Diciembre del 2014 4 2074 no ha habide otros resultados inleerales.

Eventos Fosleriores

Low eyehtos posteriores a. cigire del ejercicic gue proveen efornacidn adicionzl solwe 1a
situacién founmiiera dola Lompaiiia a la fechin del estade de siluacian financicra (sventos de
ajuste) sen inchr'des en los estados financieres=. Log cventos posleciores gus no Snm eventns
des rusts 3on expuestos coonotiss 8 o8 cstados Nnangieros.



RIPOLY S AL

Notas a los Estudos Financieros {continuacion)

3. Efeclive en Caja vy Bancos
Etectivo er vaja y bancas s& lormaban de Ly siocnte manera;

31 de Dicicmbroe
2014 2013
{118 Niilares)

[REYH iy a7y
Bancaz 32,093 A4 008
33,31 EXIRI T

4, Dendores Comerciales v Ouras Cuentas por Cobvar

Los daudires comerciales ¥ ot caentas por cobrac consistian de lo siguisnte:

31 de Diciembre
2014 2013
FUS Ddlares)

Dapclures rnmd e cialey:

Clenres 121,022 144225

Ergy uing Tarn CUanles duinaae i MK AN (L5060
Aulatela) 117,369 139,067
Clray cupptas por cobras

Er el s i, 192 20En

Tercerons - ERiIns

L) heltS 207 .
Tizzal 125,640 140351

Las cuenlae: por cobrar a clicntes reproseonlan lacturas pos alquiler de magquinarisg, con pleao
de hasta 30 dias v sin interés,

Loss movintienlos de la cusnia “provisio: para cu=ntas dudosas” fueron coma sigae:
31 de Diciemnbre

2014 2013
US Difares)

Sl alprncipio del o (1,563) (371%7]
Crivvisiin con corao 4 resairados - i(L436]
Salen gl loom e ahg 11.563) 125583




RIPOLLS. A.

Notas a los Estados Financieros (conlinuacioi)

4. Dendores Comerciales ¥ Otras Cucntas por Cohrar {conlinnacion)

Un decalle de Ja antighedad ae a5 cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas
25 COm0 S1gue:

31 ¢le Dicieembre
2014 2m3
FI85 fhdiareg)

P veloer
Vacilos;
1 - 30 96617 108,503
31 - @l 12,3049 0454
#1 o sk 12,946 13,238

121,932 144,223

5. Inventarios
Ly invenbirios conszislizn de lo s/puiente;

31 (e Diciernbre

o 2n14 2013
(LS Difares)
Magainarias 37,56 3F Bha
Ferlil zanies, repuesios, v arcesoriog 449,583 HE76
Clros S0 SV
77,939 6T

—

La compaiiia espera racuperar os inventarios en los 120 dias posteriores o la fecha del
estade de situacidn linanclera que scinfarmz,

AT de Diczermibre del 2314w 2013, oo existen invenzaring asignados en garentias,
6. Propiedades y Equipos
Fripisdades ¥ equipos consistian Je o siguisne:

31 de Diciembre

2014 2013
(UL Drhiiresy
UETE T el nAm 1492026 IR LY
Dexeviguinn acuruloda v d=terior _ [257.374}  (130,919)

1,244 652 L0Y 06T

14



RIPOLLS, A

Notas a los Estados Financleros (continuacion)

b. Propiedades y Equipas (continuacion]

31 de Diciembre

2014 2013

(15 Didlares)

Clazificacianr:

Terrenns 515,569 513566
Eelificics 5674 haFs
Instalecinnes 191,550 2410850
Maguinarias ¥ e ipos ALZ,07 5 290,304

Mitelias y 2o 24,450 R
SO O B LI TNA ST 1,370 -
Wl g 33,378 11,818
Cu Procesn 577 -

1,284,652 1,107,057

Lo movimicntos de propicdaces v equipns Tueun como sigue:

dan e y WMuzbles v Egoipo de
I-::|i|i|.-u= al sneerns al Compulacenn e llicolos
Tepruony Evlllcie  lnstalasion .- Caslis S al enstn al Cuxto o procéuan Twlil

U Ddlores)

LT R A A T

Sl al 21 s Biviwsabe e 2l LEEE R CE3I LR Bkl b L2
Ak 1518 N o
Yoman gt pekivoy . i . PERET
[ P T T LR R R I B .ELLG Leass ERHEN '8 R L] ELHES | aan BV AT
Al ey . - o [ K 1,301 1.1e L
Saltlaza ot ode ) zem vy ool 2 1550y Lo L AL EI5.140 AT BT 241 A7, 940 1T 140G
Do paw siacnn s e daca ¢ detersme
Al ks Sjejuopbre de. A00F |LATE, [RRC R [ XL | [EILS [LRREE
Ladras s depree acitn - Tl R Rb [ L7 "3 EeLY . o0 1eee
vl e T L - . VTR . . - ERE
Suielem 2147 e Dis on v elal =00 - 13337) 153227 [T IR (i) 1 04 ST
Stz [arLep pejede. . L AN [55 Udin] |B.5 14 112R T9LaU] . "1, 15]
Pl e Lt KL ' : REE) L I L e IR EE R 7" [1eun T Emram

7. Actives Bioldgicos, Plantacianes en Proceso

Losaclives bioldgicos, planlaciones o raceso consisten de o siguicnta:

20



RIPOLI S. A.

Naotas a los Fatados Tinancieros (continuacion)

7. Aclivos Biologicos, Plantaciones en Proceso {continuacion)

Plaibue omes ¢ @ cacao
Plantariones og procesn
Smuortivacidn de planlscicaes

31 de Diciembre

2014 _2‘.(}13
FLS Diddures)
aG%461 FRE50
- &4.114
{102,177) {39,613
451,284 49244

Al 21 de Diciembre del 20132 a3 plaslaciones encraceso rearesestala la acuimulacian de los
rostos incurridos cn s preparacian del sualo, siembea v mantenimento del cultiva,

8. Prostamos

Les préstame? consistian deo lo sigeients;

Lraranlizados - al costo anoctizado;

I'régramos banrarics
Clagtivecion:
Corricnle
Mo Corrieatr
Resumen de acuecrdos de los préstanos:
Tapn e Tijpm e Tasa clorlis 4 ‘Fiisa norinal

rrsedng acksLlamias A3narkiz scidn del i 01 2014 200

31 de Diciembre
2014 2013
U5 Didiores)

130,423 2511

130425 25,111

R1,592 13652

75833 11259

130,125 23,111
N Dicirmiu g

Flaza 1aar ] z0l1L

Yoesuirmgs ‘oiocarios:

Saaze nlwrinnn b A Larercal Bhengil LI 21 . PRIEE-

o imlva e B Sornercal Mons szl - A52h 00 55

T Dy ey

Sapl Z0LE 1S ae,11t
Sezi-enly 0 11917 -
1304325 2570

2



RIPOLI S, AL ]

Notas i los Estados Financicros (continuacion)

9. Acreedores Cometviales ¥ Ofrax Cuentas por Pagar
Loz agrecdores comersia.es v obras cusntas por iepar consistian de lo siguients;
31 de Dicigmbre

2014 AU
U B lqres)

Privesd ares riGra 4,300
Terterys 453,999 [z
Arricipa de dicntes 159249 16 293
Bervlicing sucinles 23,230 -
Partiripacion de tralajadares 61l L1
L 7,300 5, T08

575498 LHUATT

Coomifinacio:t

e e 124,499 107 A74
Mo oot 453,494949 44052
GTRADE JBRATY

Laz cnentes par pagar @ provecaores reproscnlan facturas por compras do bienes v servicios
con plaxede hasty 30 dias v sin inoerés.

~#% CUCTEAS pin PAEAr o Lerccros reprosenlan préstamos pava capital de lrabajo, sin techa
erpecilive de vencimionlo e interes del fA0% THS: ea el 2013).

Los mowvimierilos de las cuenzas bensficios sociles y parcicipacion de trabajsdoees por ios
anas terminaces i 21 de Diciembrs de! 2024w 20702 fueron como siguo:

Partivipacidn
Doaneljoios de
_ Suvjules Trahajadores
fUS D farvngy

Saldiss al 31 de Dic‘embre dol 2012 1,130
Frovieiones B 224 L1173
Figun _ RO :
Saldos «0 21 de Dicierber del 2013 L5283 .07
Brovisiones 65,154 f11
Papns _ [5#.508) (1,173)
Saleos ol 31 de Diviemhee det 26001 4 23,235 611

i



RIPOLIS. A,

Nolas o los Estados Financieros (continuacion)

10, Parles Relacionadas
Saldos v I'ransaccianes con Accionistas

Lias caentas por pagar cun accloniatas consistian de la siguisnte:

Maturaleza de 21 de Diviembre
la Relaciin 1"uis 2014 203

(s Laohaies )
Pror pagas & lavss plazo

¥uvier idzlgo Romern AT oniali Ecuutor 277617 177807
Tepwsana oo Uidalus At Trvadr G B ) 205305
Foasama Hidalgs W, Aciuziislia Fousciar 43,603 12,565

560,117 5645647

Las cuentas por pagar 4 accicnistas cepresentzn principalmente préstamos para capital de
rrabajo, sin fecha csoccifizg de voncimiento y sin interds

Administracion ¥ Alta Direecién

Los riiembros de la alla administ:ecicn v demds personas que asumen la geslion do la
Companla RIPOLI 8. A, incluvendo a la perencia gereral asi comn los accionistas oo o
representin, o han peclicipade al 37 e Diclcmbre del 2012 ¢ 2013 on transarcioroes
Lubitvales v fo relevantas.

11. impuestos
Actieos ) Pusheos por dmpuests Corrients
Log activos v pnsivns par Ivnuestas cacrientes congietian de lo shimadente:
31 de Diciembre

2111 203
fUS Ddlurees )

AL s G Dl carric e,

lpzuesto gl valor agiepzds - (VA por cohear v retenciones 23,005 12381
eSO 8% & g FURE _ 26,194 25805
A9,203 17 746
Pasivos pur JInpeetas Corsientes:
Lewpcasbe a0 valon wargemn’s A PG TEEITY Celenoinnes 2714 1,%2:
Fetenones e Lo fuiente Ze impues o g Jaorecna Do paedr 1,500 7ul
_ 4,220 2512

-



RIPOLIS. A.

Notas 4 los Estados Financieros {continuacion)

11. Impuestos [continudcion)
Impuesto aJa Renta

Una rzeonciliacian entre 13 utilidad segin estados linoncieros v [a atilidad gravable, fue coma
AT

F(35 Driiares,

drivlel [perdidal setes de oot Tarenta J465 f,50h

Mis {menwy) partddas de conciliaciin:
Coagtea na dhiloribles
Deilishad fpdrcidal prabzsle

Tuva cle :mpucsio

I presta la et cacsudy

At veminim de inipoests a lborents 1M.535 Bl

Al 31 de Dicicnore del 2004y 2023, la Compaiia consideris vl anticipe minimo como crédito
tribuzarin

La provision pirn el impuesto a la renta corriente sse constituida a la taza cel £2%, En caso
de gue l Cnmpeifa recnvicsta suy atilidoe'es oo ool pais, 12 s de imouesto o g reata seria
del 1% der valor de las adilidades veinvertidas  siempre ¢ cuande  sectien e
correspondicnte auerpnto de capital hasta of 37 de THejombres del siguiente a%o, » e szldao
2% del resle de las utilidades sobre 1o bazr Daponible. D2 acuerdo con das Reformas
Tribwlarias incluidas en el Codigo de la Produgcidn, Ja larila de impaesto a la reata, en el a0
2013 e adelante =i reduce 21 22,

La Corrpafifa esld obEgada o caleuliar » declavar e oo formulasio de degleracion de impussto a
lz vemila del periods corrience, el vilor col enticipe de impuesie o 8 reals del siguiente
poricdo, 21 gue es caloulado maediante w suma matematic: de aplicar el 0.2%, del patriois,
gl 12% de ps coslos vy geslos dedusilles, 0.4% de los actvos v el 04%, de Tay ingresos
tributables,

8i el impuesto causade on el periode corricate es nforior Al valor del anticipa declarado en el
periodd avierion, divhe valor del anticipo se catwicrte en el causadeo que deherd ser
can<zlado.
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Nuotas a los Eslados Financicros {contintuacion)

11. Tmpuestes (continuacion)

Impuesto d la Rentas (continuacion]

Dic acuerde con Lo establecido en @] Articuls 94 del Cédizo Teibubadio la faculzad de [a
Admixisiracion pary determinar 1o abligacidn tributaria, sin que requiera pronunciamiznteo
previo caduca (1] en Lres aflos, conlacos desde la fecha de declaracidn, 2n que la Ley exija
determinacisn por ol sujeto nasivos [ en sels ailos a partic de T lecha on que vence el plain
para presentar la derlaracian coando Lo se hukiercn daclavado cn tade @ e parte v (i) en
i afio cuando so trale = veridficar un acto de determinacidn araacticade por e] sujoto pasivo
ooen tormnd mixly, conm@ds desde Ja focha de metificacion de cales actos,

Reformas Tributarias

Con lecha 2% de Diciembre del 2014, s promulgd ca el Suplemento de. Reglston izl No.
205 Lz “Lev Organica de Incentivos o la Praduecitn ¥ Prevencion dal Fraude Fiscal®, entre los
arincipales cambios sein

Nuevos Irreestos v/0 horomeatas de Aljunes ve Existeinres

i S establecen nuesas causales para derermirar ln RESIDEMNCIA FISCAT,

B Se elimina la exenclon del Tmpuicsla © L Renta para las ganancias de capizal provenientes
de la enatenaciin gcasional de actiones y paytitipaciones,

. Bl incremento patrinionial na justificade se considers como de luente conatariana,

A 5e eliming a2 eveavidn del fmpuesto 4 la Renta para .08 Fideicomisos Mercantiles, en
tlEumnns casas.

e Mo podrin decuciose las gastos de promczion ¥ pulilivicad de alimentos nocives pais la
salud, (Unnicly Chatareal,

I Lis mastos di peblicidad serdn deducibles hasta oo 4% de los ingresoes gravadue.

Ly socicdades que lengan socvius o acoinnistas domiciliades en Paraizos rilatarios

pagardin latarila del 20% de fpuesto aln Renta en lugar del 22% en o poreon aec.onaria

atribuible o ollos, 50 dicha porcion excede ol 50% tody 12 base impoanilde pogara ol 25%.

sl ravila papard st irvample so voligacibn de Informar sobre su compesicitn sociecaria.

Ao e pravan Jos hepresos de los oo resilentes,

i Lo Caetpatia so convierte en CONTRIZUYENTE SUSTITUTL por los impeostos que deba
pipar <l socio o accionists que rocibie gacancias de capilal por venta de acciones,
parbcipaciones o derechos, La simcion por no aformar se pemaliza con uen muolrs del 5%
da la transaeian,

I+ Zerestricge L develocias del IVA para 1as parsonas de la fercera sdad.

o=
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Notas a los Fstados Financieros {continuacion)

[POLTS. A,

11. mpuestos {centinuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

fncendivas Trilintarios

a

Feforma & Cadipo Trivviario concediendn plazos adicianales para 2l pago de lributos.

. Loz seclares econdmicos biyicos tendran voe exoncracion de 10 afios x50 el Tmpucsto a

la Beata enoel cosio de inversiones ausvas y productivas,
Se extnoleccr incenlivis tribatarios para las soctores bananclo ¥ uifenlen,

. Las gctividales de minerTa mertdlica 3 gran escala tainlodn peneficios reibatarios, siempre

gui la inversicn sea ne monos de 130 midlones de ddlares, L Larifa del Impuesto g la Benta
sepdn de! 2200 v en olros sectares el 25%),

Lia estahilidad ofbularia se hace extensiva al 1510 v al VA y a algunos otros ‘mpucstos
direcio

Las lamadas Industrias Basicas Lignen incentivos especiales, tales como la deduceiin del
100 adicional del costo de deareciaei dn anval que generen dickas inversiones, durance 5
afiTa.

Soincorporin nuovas exercioncs para o 1530,

MPosteriormente, mociante ecreto Ejeculivo M9 339, poblicadoe en el Suplemento del Repistro
Oficial N7 407 se puso ca vigencia ol reglomento @ la “lLey Organica de Incentivas a la
Producidn ¢ Pravenciin del Feaate Fisca)”, vetormands Wsicomeme o Gealamests @ ia Ley
de Bé&ziren Tribatavio Interne ¢ otros Boglaimentaos:

=N

cl.

P

felorms disposiciones solwe Resideacia Fiscal en [0 concerniente a permarercia &n oo
pzis, auseacias esporadicas ndclen principal de intoreses en baze a activas: vineulos
fooniliares mas cstvechys v ceuatorianos migrartes.

. Loando Za ley se reficre aalercches represertativas e capital, se comprende, pern no sc

limia & accianes, purticipacicnes, derechas liduciarios 2ntre otros.

Soreglamenta el impuesto 2 1a renta dnico paci les actividides dol sectnr b nanero.

Con relacion al IMPUESTO ADCIONAL A LOS DIVIDENLDOS REMITIDDS A FARAISOS
TRITUTARION, vuaave una sneisdad distrilzuva dividendos 4 paraisns trisucarias Y tariza
serldzl 25% ¢ 225 nara los otros divider dos Que v van » pataisos witar s,

Limiwes de page de Rogalfas, s=rvicias téeaicos, administrinves v oe consultoria: La
sumaterio de lag regaling, sorvicios téonices, sulminstrativos, de consultaria y similares,
pagades wir socicdades residentes o por cstabler micntas permanentes en Fouadoer o sus
(iirtes relaciongdas, no podran ser superiores al 20%, de la base imponible Jel impoesto a
li rerta mis el valor de dichos gastos.

impn.estos diferidos: Para eleclos tribularos ¥ on estsickz aplicacion de la enich contable,
st permite of reconocimientu de activos y pasivos poc imoucstos diferidos, Onicamente on
0% CASUS Previstos en este Reglamanto,

3l pusto de depreciacion roprespend enie & revalio de activis [Gos no es deducible.
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Notas a los Estados Financieros {(eonlinuagion)

11. Impuesins [continuacian)

Refrrmas Trihutarias (conlinuacion)

b Tarifa el Impuesto a la Rents para Sociedades con Acclonistas Domiciliadas en peraisng

fiscales: Cuando |3 composicidn societar'a correspondicnte 4 paraises lisciles o regimenesy
de mennr imposicidn sea infericr al 5O%, I i se aplicerd de lasiguicnte forma: a) Al
poreentaje ce la composicicn socictaria correspondiente a paraisuy fiscales o regimeneas
de mena: imposicion se 1o muldplicard por 1a hase imponiole. a este resvltado ge aplicara
la tavifz dal 275% de imnauesto o la renta; ¥ b)Y Al porcentaje de Lo comoesicidn rostante se
e mualeiplicard por "a base imparible, a cste resultada e aplicard la tarifa de? 229 de
impucsta 2 la renta. Come consecaencia. el impuesto 3 B renta de la socicdad sord la
sirrrutoria del resultado de los Titerales anzeriores,

i Daber de informar soare 1 composititn socittare: Las sotiedades residemies v dos

I

esablecimigntos permanentes en el Leuador deberin informar sobire Ta tobalidied de s
composician societaria, La socicdad gque no cooepla con esta oblipacion eplicarad B tarifa
col 25% dz impuesto a la renta sebre la Wolalidad e su base imponiale Ceando L
socicdad proserte esia intormuacion de mancra ncomplels aplicard Lotavifa del 25%
respecto a la participaciorn on presentida,

IMPUESTD A& La EENTA SOBHE LA UTILIDAD EN LA ENAICHNACION 1)K DERECHOS
REPRESENTATIVOS DE CAPITAL U OTROS NERECHOS [Ganancias de capitall: Formay de
determimir la utilidad.- La utilidad sexd igual al saler rcal de la enajenzcidn menos #] valor
patrimonial proporcioenal do dercchos reprasentetivos de capitel, scgdn corresoonda, de
acucrdo con le tAenica financiera aplicable para su valoracién Tante cin la enajenacidn
dirceta come ingirects se podran deoscontas s gastos directamente relaciovades con |
enajenacion. Para clecies de T aplicacion del prosente ecliculy, €] Sesvicio e Bontas
Internas podsé verificar Wos criterios de valoracian utilizados 2n las vpe: seinnes.

CTarifa del impuessto.- Pava el caso e personas pnaturates residenres ¥ soricdades

residentes o establedmicsntos pormanentes, Lo whidad obtenida co la cnajenacidn de
dorechos repressntatives de capizal pasari a formar parte do la renea global, siende
aplicable la tarifa nara personas maloeales, suecsiones Dadivisas ¥ sociedades. Para o caso
fe suviedades o personas maturnles no resilentes cn el Eouador, se aplicard la tacifa
genea previsla para secicdades carresponilients of (mpuesto drice.

Lacreciento padrinenial no justifcado: Coandn, dentre de uno a varios periodoes fizcales,
los ingresns gravados, ¢xcnios ¥ no s1jelas ssan menores con respecta del consumo,
sastis, aliorre © inversion de una personz, verificado en dichos periodos, le mencionada
dle encii ge ronsiderard incremenlo patrimonial proveniette de ingresos no declarados v
en consscusncia la Administracidn Tributada recuerird su justilacion v pugo de
impuecstas cuanda cerresponda,

JABNGADION DT RUETERER TL WA BENTAE CONTRIBUYENTES EEPICIALRS: Aplica

relenciin en la fuente de VA, los papos v adeuisicicnes elecluaday por conoribayentes
cepeciaes o obros cantribayentes esaeciales.

c Devolucidn de WA a pevsonas adullas maveres: Bl derecko a la devolacidn del 1WA a las

perianes acultas mayvares g2 reconocerd mediante oo mlministrativo que s cmilico
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Notas a los Hstados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)

Refrrmas Tributarias (continuacion)

#n un términe no mayor a seseanta (00] dias, Bl reinteern de Jos valores se rezlizara a
traves de acreditacion er cucnta u otro medio de pazgo, sin intereses, E]l valor a devolver no
poidra superar ol muonto madximo mensual equivaiente 3 Ly Larilh de 1YA vicenoe aplicerla a
I sumatoriz de ciaco [3) remuneracionss basicas unifcadas vigentes en el gjereicio Ml
que corresponle ol pericdo por el cual se solicita |z devoluciar, Para efectos de devoluriin
del VA @ persom:s cun diseapricidioe yade (os mayores se eonsicerar bicres y scrvicias do
primera aecasidad  agquellas gue g8 relacionan con vostimenta, vivienda, salud,
comunicacian, alimentacién, educacian, cul Lar, deporte, movilidad ¥ reansporee,
REFOEMAS AL RECLAMENTD PAKA LA APMLICACION DEL IMPMJESTO A LA SALIDA DE
CGIVI3AS: Cuando la salidz de divisas se produzes coma resultado de le compensacian
nered de saldes deudores y acreedores ton &) exterior, la base imponible cstara constituida
por la totalidad de la operacidn, os decir, tinto poe el saldo nelu ranslecido como por ol
manzo compenzado,

Adrcionahnenze, medizole Decrete Ejeouliveo B 580, pehblicade cn el Suplementa del Begistrn
DEcial N 448 se relormo el Reglinaento para L apticacion a la Ley de Régiren Triburaria
Iplerne, Beglomento a4 g ley de inceativos & 12 produeciin ¢ prevencian del foaude fiscal,
Begiarienlo dle cionprobantes e reicacion 7 documenzos complementurios, Reglamento
pard e wplicacian dzl impucseo a la salida de divizas

o

e incorpors wna disposicidn para incluiv o excluir paraisos fscales =n la lista de] SR1
e addara que para la doducivilidad del limile de pastoys 20% seodeben incluir zambicn 1os

cosLing.

seorerenoue ur impussto diferide por las gacawcias o pérdidas proven‘ontes de
medicion de aclives no corrientes smanteridos para la venrz.

s establecen nuewvis veglas para ol tratamiento tributario a las ganaccias de capiral
aroaven’nrtes de la venca de acciones.

se mndilic el crilerin para dieterminar la obligatoriedad de presentar ¢f informe integra
de precing dea transierenciis ¥ sus arexas, obligecidn que quedn supedizada @ 1a absclucion
ilirung consules al SR

seincrementa de ST 20 0 USD 200 o] limice para consignor delalle en lhy facturas,

3o considera la posinilidud de ampliar €l plazo para que se cacse ¢ Impuesto @ [z salida

tle divizas hasta seis meses en el caso de experracion de scrvicias,
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Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Obligacionm por Beneficios Definidns
La al:ligacian por benaficics delividns consizlin de o siguisnte:
31 de Diciemhbre

2014 2012
P88 Didileeres]

[ubilaciém patrooal - begeticios post sinlen 18,263 14,023
Gnonificacién por desibucic = geneficwes: por Lermicacicns 3,730 2]
21,993 SRE36

fubilueion Potransl - Bencficlo Past Bmplea
! ) £

Los movimienlos cn 2l valar prescnte de la elligacion dz jubilacidn palrocal fueron corm
slEe:

2014 2013
(s Ddlares)
Saldo Al principic del ano 14,025 EN RIS
Cozlor de 108 servicios dol periodo corriontn Z N5 g
L0270 D ULereses 676 35a
Gatarciaz acraciche: I 1,*1-*’}5_
Saldn n fin del afio 18,263 1=00:5

Rariffcacion por Desalhucio - Beneficio por Terminacion

Les mavimicnros en &l valor prosonte de obligacion de bonificacion por desshbucio fueran
Crrrae SIS

2014 203
(U5 Deilures)

Suliv al priccipin del o 2,211 711
Coslo aotos semvicios 3¢l perinds cocsienle g 1,115
Coslo por e reses 104 A0
Pérdida (Zunancia) ecluarizlos G114 L ddh

Sualoal Lude ang 3,750 i 2211

i
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Notas g los Hstados Financicros (continuacion)

12. Obligacion por Beneticios Definides (continuacion)

Lo eilanlios aemcarioles slel valor presente de laoblipacidn devengada por concepoe de
Leneficies definidas fueron cealivados ol 371 de Diciemore de: 2004 » 2003 por un actcario
indenendisnte.

Lo inprarless resunaidos en hes resallzlos —especlo ooiicans planes de benaeficios deBaidos
fuera bes siguientes:

20714 2013
(05 DGlsirey)

Costa actuzl del servicio 3,650 HE.S
Inereses soore ly ublipacion 730 407
Perduda (ganarria) astariales 1377 1,701

L7067 10427

13, Instrunmienlos Financicros
Gestion de Riesgoes Financieros

Lus principales pasivos financierns de Tn Compafla, corresponde o financiamionta con
provesdores del exterior ¥ otras cucntas por pagar. La finalidad principal de estos pusivos
finierey cs finameiar las operaciones do 2 Compatia. La Compaiiia cuenta con denderss
comerciales v oolvas caenlas oor cobrar, ¥ cotective que provicuon divectamente de sus
AT L QTS

La Compafiia se encuenlr expuesta a L riespos de meccado, de ceadito s de lquidez.

La gerencia vovisa ¥ apreeba las politicas para manejar cada unc de cstos ricseos que ae
FESLTEE 3 COTENWLACIon;

Riesgo de ercoado

E_ ricsgo do morcada es el viesgo ¢e que e valor razonable de los flujos feturos de un
instromenta financicro Aucte cebida d cumbios er los precios de nercado, Lo el cazodela
Compadia Ins precios de mercade compranden dos dipos de ricsga: El ricsge de a5 de
interes ¥ el viesgo de moneda. Los instrumentos fivancierns aectados por los ricscos de
morcado incluven Los depdsioes

A0
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Notas a los Estados Financieros {continnacion)

13. Instrumentos Financieres (continuacian)

Gestion dc Riesgos Financierps (continuacinn)
Riewgo de Mercodn ftontinuaridn}
al Riesgo de Tasa de Inferés

Al 31 do Diciemare del 2004, Ja Compzaiiia manteria financiamiento con ansidades
firancieras, Lo flihus oo caja eperstivos de [y compaiia son soslancialmente
ndependicntes de los cambios do D wasas 4o ine: ey del mercado, oo o cu@l, en
apinidn de b gereciz, la Compadia no lene una cxposicidn importante a los riesgos
Cebzsas de julerds.

{y Riesga de Tipo de Combic

K. ricsge de cambio os of miesgo €e que @l va'or rezonzble o Nujos de caa fatures co
wit instrurerio fimanciers Nodien eltdo s caeblos on os tipos do cambae La
Compatiia realiva sus operacinnes principales #n colares de los Estadas Hoides do
Morteamérica, rmoneds diecursn legal 2n 2] pais por lo tanto, oo se prescntan 2feelos
Ear varizciones de Lipos de cambio en lus estados financieros,

Rivsgo e Crédito

Fl ricsge de crédito es &) ricspo d2 oque una contanarte no pueds omrpliv con sus
abilizacioncs en relacidn con un instrumenin linangicro o caetrato d2 venla, gencrardo urn
péalida Ananciers. La Compafia estd oxpaesta aoun ricsgo de crédito por sus actividades
aperativas [principalmente co cuentos o cobrar).

Ei riesge de rridito surge del cfective, depdsitos en bancos o inslitackones fivangeras, asi
come L3 expusician al crédito de clientes, gue incluyven @ lns saldas pendientes de las cusnias
par vebiar v a las oransacciones comprometicas. La Campaniin mantiene cuentas por cobrar
a distinlis empresas ¥ no mantiene crenta: pondientes de cobro significativas con mocuna
£n particular

Rizsgo de fignides

Lo Compatiiy manitarea st ricsgo de esrasez de fondos usando un Hujo de caja proyectadn o
cnrta ¥ largo plawa, Elobjetive de la Coopafiia s maclener coa conatinuidad de longos,

La Coumpaniz manilorea ¥ meeliene (0 ciceto nivei de efectivo, consicderado adecvado por la
administracion para Jdnanciar las aperacienes de la Companiia, ¢ oasa mitiga- las cfeetes en
ol carehio de Frajo de ofoctove,
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14. Capital Pagado

Al 31 e Miciembre del 2004, ¢ capital pagado copsiste de 700,000 (30,000 cn ¢l 2013)
acciones ordinerias con ue vauor nominal anitario de US$1L0.

Medivnte acta da Junte General Universal y Extraordinarin de Accionistas del 11 de julio del
2014, se aproba el aumento de capital de la Compaiiia mediante compensacion de los aportes
para fakturo aumeate de capita, por USH &2{,00W). Ly csoritura pablicn correspondiecie Tue
inscrita en e! registronarcantil el 14 de agosca del 20074,

1h. Gasrtos de Administracion

L sastes de adminiziracion ¥ ventas corsisten de Io Siguienie:

_im4 20134
{US Pdlores)
Sualdes ¥ benelivies 114,552 73744
Lerviring Pres:aclis £,335 TELG
Faparacicr: v manteniiric:ils 117 335
Teleiig 24 -
Lix 1,012 LK
Somitistros v mslerinlos f, 1740 3710
(1o 01,367 A4 305
191,586 135,436

16, Hechos Ocoerridos Despuds del Periodo Solme el gue se Informa

Entre =l 31 de Diciernbre del 2014 3 Ja Techin de emisiin de [os cstados linancicros (2 dz
marze del 20157 no sc produjeron everntos que e epinién de [a Acministracidan nuerdan tener
un efecta impartae & sihes 1oz cstados finaacicros adjuntos,




