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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
RIPOLIS. A,

Introduccion

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de RIPOLI 8. A., que comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de Dicicmbre del 2013, y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de [as politicas contabies significativas
y otras notas explicativas. Los estados [inancieros de RIPOLI S, A. por el afio terminado
el 31 de Diciembre del 2012 fueron anditados por otres auditores quiencs cn su informe
de auditoria de fecha 17 de Mayo del 2013, expresaron una opinion sin salvedad sobre
los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la gerencia sohre los estados financieros

2.

La gerencia de la Compafiia es respounsable de la preparacion y presentacion razonahle
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de [nformacion
Financiera para Pequcfias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), v de su control
interno determinado como necesarin por la Gereneia, para permitir la preparacion de
estados financicros que no contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados {inancieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fu¢ cfectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditorfa comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye 1a evaluacién
de los riesges de quc los estados financieros conlengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidon de riesgo, el auditor toma en consideracién
los controles internos relevantes de la Compaiifa, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una epinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad son aprepiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evalvacién de la
presentacidn general de los estados financieros,
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Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditorfa.

Opinién

4. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de RIPOLI S.
A, al 31 de Diciembre del 2013, y los resultados de sus qperacianes, las cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por cl aflo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias vy Medianas
Entidades [NIiF para las PYMES).

———,

—
Ak DN, Dot
Pedro B. Villalta - Socio PREVAUDITSA
RNC No. 23959 SC - RNAE No.2-883

20 da Febrero del 2014



RIPOLI S. A.

FEstados de Situacion Financiera

31 de Diciembre

2013 2012
(US Difares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos (Neta 3} 37,587 39,469

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 149,951 05,747

Inventarios (Nota 5) 46,732 219,603

Activos por impuestos corrientes (Nota 11) 47,746 95,020
Total actives corrientes 282,016 449,839
Activos no corricntes:

Propiedades y equipos, neto {Nota 6} 1,107,061 942,007

Aclivos bioldgicos, plantaciones en proceso (Nota 7} 492,942 461,182

Otros activos, depdsitos en garantia 2,000 2,000
Total actives no corrientes 1,602,003 1,405,189
Tatal activas 1,884,019 1,855,028
Pasivos ¥ patrimonio
Pasivos corrientes:

Préstamos (Nota 8) 13,852

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar (Nota 9} 589,677 847,233

Pasivos por Impucstos corrientes{Nota 11} 2,512 5506
Total pasives corrienles 606,041 853,439
Pasivos no corrientes

Préstamns {Nata 5} 11,259 -

Cuenlas pur pagar a accionistas (Nota 10) 564,647 978,291

Obligacidn por henefirins definidosfNota 12) 16,236 5,818
Total pasivos no corientes 592,142 984,110
Total pasivos 1,198,183 1,837,549
Patrimonio:

Capital pagado (Nota 14} 30,000 30,0066

Aporte para futuro aumenlo de capital 670,000 -

Reserva Legal 612 612

Déficit acumulado:

Pérdidas acumuiladas {14,776) {13,133}

Total patrimonio 685,836 17,479
Total pasives y patrimonio 1,884,019 1,855,028
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Ing. l};I’fgue] Pérez Econ C‘r‘atfzefla Apofo G

Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 3



RIPOLI S. A.

Estados de Resultado Integral

Ingresos:
Ventas de cacao
Ventas de equipos
Alquiler de maquinarias

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracién (Nota 15)
Costos financieros

Otros ingresos, neto

Utilidad antes de impuesto ala renta

Gastos por impuesto a la renta (Nota 11}
Utilidad neta del afio

Otro resultado integral:
Otros resultados integrales, neto de impuestos

'Tolal resultado integral del afio

Ing. M-i;guel Pérez
Gerente General

Ver notas adjuntas

Aiios Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(US Délares)

202,332 89,554
- 233,650

535,283 262,277
(579,231) (482,971
158,384 102,510
{135,488) (107,739)
(14,569) (17,498)
(1,679) 18,531
5,648 (4,196)
(8,291) -
(1,643) (4,196)
(1,643) (4,196)
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RIPOLI S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Déficit Acumulado

Aporte para
future
Capital aumenta de  Resevrva  Reserva Pérdidas
Pagado  Capital Legal de Capital  Acumuladas TFotal
{US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2011 30,000 - 612 4598 (13,535) 21,675
Absorcién de pérdidas - - - (4,596) 4,598
Pérdida neta del afio, 2012 - - - - (1.195) (4,196)
Saldos 2l 31 de Diciembre del 2012 30,000 - 612 - (13,133) 17,479
Apaorte para futuro aumento de capital - 670,000 - - - 670,000
Pérdida neta del afio, 2013 - - - - (1,643) (1,642)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 30,000 670,000 al2 _ (14.7'76) 685,836
S - T
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Ing. Mlguel Pérez Econ )?}(r’acfela Apolo
Gerente General Contddor General

Ver notas adjuntas 5



RIPOLI S. A.
Estados de Flujos de Efectivo

Aifios Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion;

Recibido de clientes 686,305 655,201

Pagado a proveedares y empleados {611,614) (651,818)

Efectivo generado por las vperaciones 74,681 3,385

Intereses pagados (14,569] (17.498)

Impuestn a larenta (8,291} -

Otros ingresos netos {1,679} 18,531
Flujo neto de efectivo de actividades de aperacidn ) 580,142 4,413
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Compras da propiedades y equipos (303,310) {126,237}

Venta de propiedades y equipos £4,080 40,769

Aumento en activos bicldgicos (62,116} -
Flujo neto de efactlve de actividades de inversidn (308,346) (B5,461)
Flujos dc efective de actividades de financiamienta:

Aumento prestamas con accionistas 256,356 119,660

Aumento eén obligaciones a corto plazo y largo plazo 25,111 -

Pagos por préstamos de tercerog (25.145) -
Flujo neto de efectivo de actividades de flnanciamiento 256,322 119,665
(Disminucidn) aumentc neto en efectivo en caja y banco {1,882) 38,615
Efectivo an caja y hanca al principin del ana 39,464 BG4
Efectivo en caja y banco al final del afic {Notu 4) 37,587 39,469

Conciliacion de la pérdida neta con el flujo neto de efectivo de actividades
e aperacion:
Pérdida neta (1,643} {4,196)
Afustes para conciliar la pérdida neta con el flujo netn de efectivo de
actividades de eperaciin;

Provisidn para cuentas dudosas 1,436 :
P'rovisién de beneticios definides 10,417 3,362
Depreciacion y amortizaciones de propiedades y 2quipos 111,532 77,635

Cambios en el capital de trabajo
(Aumento) disminucién en deudores comerciales v otras cuentas por

cobrar (55,640) 65,034
Disminucién (aumenta) en inventarios 172,871 (6.860)
Disminucifin en activos por impuestos corrientes 47,274 7,906
Aumcnte en activos bioldgicos - {146,780)
Disminucién en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (233,111) {25,942)
Aumento en cuentas por pagar a accionistas - 33,725
{Disminucidn) aumentu en pasivos por impuestas corrientes (2,994) 2,514

Flujo neto de efectivo de actividades de operacién 50,142 4,418
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Ing. Miéﬁel Péréz “Econ. Gradiela Polo G.
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6



RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012

1. Informacién General
La actividad principal de la Compaiiia es el cultivo de cacao.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida el 9 de Agosto del 1990, con el nombre
de RIPOLI S. A, regulada por la Ley de Compafiias, con plazo de duracién de 50 afios e
inscrita en el Registro Mercantil del canton de Guayagquil el 3 de Septiembre de 1990

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades e5 €l cantén
Guayaquil, Km 10.5 Via a la costa.

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, la Cumpaiia mantenia 31 y 21 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad,

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafifa.

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de Dicicmbre del 2013 han side
aprobados por la Gerencia de la Compafila v seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estadoes
financieros seran aprobados sin modificacinnes.

La Compaiiia opera en Ecuador, un pafis que desde el aiio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerde con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres
tltimos afios:

indice de
21 de Diciembre: Inflacién Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.404



RIPOLI S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han side preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2013 aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han side preparadoes en base al costo histérico. Excepte por
los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial.

Moneda Funcional

Los eslados financleros adfuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de 1a Compafifa y de curso legal en el Ecuador.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compainia forma parte de la
transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de
la transaccidn, mds los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a la
compra ¢ emisidn del instrumento financiero, excepto en el caso de les activos llevades a
valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usanda ¢l métoda
del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afto.

Al final de cada perfndo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objctiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisién, Cuando se considera quc una cuenta comercial por cobrar
es de dudoso cobro, se climina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estade de resultado integral.



RIPOLI 5. A.

Notas 4 los Estados Financieros {continuacidn)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacién)

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, y transfiere de
manera sustancial las riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

- [Cfectivo en caja y bancos, incluyen el efective en caja y depdsitos en bancos locales, los
fondos son de libre disponibilidad

+ Deudures comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de cacao y
alquiler de maquinarias, que no se cotizan en el mercado active, con plazos menores a un
afiv, no generan interés.

Pusivox Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de las costas que se haya
incurrido cn la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizade y cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el métoda de la tasa de interés efectiva, cuando los términoes incluyen crédito
mayor de un afio.

La Compaiifa da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términoes crediticios pre-
acordados.

l.a Compafiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccidén 11:

» Préstamos, generados por fondos recibidos de bancos locales, con interés.
« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, incluyen facturas por compra de

bienes y prestacidn de servicios, con plazos normales menores a un afio, no generan
interés.



RIPOLI S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacion)

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimonio emitidos por la Compafiia estdn representados por las acciones ordinarias y
nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos recibidos,
neto de los costos de emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de produccién, compra a a su valor neto realizable
el que resulte menor. Estdn valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimada menas todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

l.a Compafiia realiza una evaluacién del valor neto realizable de los inventarios al final del
perivdo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamcentc causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuande exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir ¢] valor de la
misma.

Propiedades y Equipos
Los elementos de propiedades y equipes se valoran inicialmente por su coste de adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad n eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como active.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los edificios e instalaciones, maquinarias y
equipos, los muebles y enseres, equipos de computacién y vehiculos estdn registrados al
costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro del valor.

10



RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedades y Equipos (continuacion)

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El
valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacidn son revisados al final de cada
afie, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una hasc
prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de
las cuentas correspendientes cuando se produce la venta o el retiro.

Planlaciones en Proceso

Representa los pastos incurridos en 1a formacion e infraestructura del cultivo, registrados al
costo de adquisicion. El costo sera amertizado con el método de linea recta en perfodos que
fluctdan entre 3 coscchas, dependiendo dela plantacion.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si exisle algin indiciv de gque diches activos hubjeran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista alglin indicio se realiza una
estimacidn del importe recuperable de dicho active. Si se trata de activas identificables que
nn generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los actives han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadaras de efectivo.  El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efective y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente
y el gasto de impuesto a la renta diferido.

11



RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continnacion)
Impuesto a la Renta Corricnte y Diferido (continuacion)

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
Jas autoridades tributarias por la utilidad ¢ pérdida imponible del periode corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada aiio, siendo de un 22% para el afio
2013 y de un 23% para el afio 2012, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion
con afios anteriores.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasives para propésito de informacién financiera y los
montos usados para propgésitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuroe,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espera gue reduzcan ias utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
maximo quc, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es probable que se
recuperen,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas itnpositivas que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigenites.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en cada
fecha del balunce y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
impanibles futuras. Cualguier ajuste se reconace en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubitacién Patronal - Beneficio Post Empleo

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compatiia, tendran derecho a ser jubilados por

sus empleadores (beneficios definidos} sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en
su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

12



RIPOLI S, A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion}
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacién Patronal - Beneficio Post Empleo {continuacién)

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos
al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes porla experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacidon por Desahucio - Beneficies por Terminacion

De acuerdo con el cédigo de trabaje, cn los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trahajador, la Compaiila pagard a los
trabajadores el 25% dc la wltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios.

Bl valor presente de las obligaciones por concepto de bencficios definidos y los costos del
servicio actual ¥ los costos del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestas actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
rescrva, vacaciohes, participacion de trabajadores, etc, se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacién por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad nermal del retire. Estos
beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconocerin en
resultados como gasto en el perfodo en que ocurren.
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidon)
Reserva Legal

La Ley de Compafias establece una apropiacién obligatoria por lo menos cl 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.
Esta reserva no estd disponible para distribucién de dividendos en efective, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Reserva de Capital

El saldo de la reserva de capital no podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para pagar
el capital suscrite y no pagado, pero podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de
las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere, o ser devuelta a los accionistas en caso de
liquidacién.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compaiifa y el monto pueda ser medide confiablemente, Las ventas
sun reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos v beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir,
tenicndo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Lus ingresos provenientes por alquileres son registrados en el momento de prestar los
servicios

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que s¢ pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos © gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencién de liguidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultinea
se presentan netos en las cuentas de resultados.
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RIPOLIS. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafifa, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, o en cuya liquidacién no es prebable que tenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir.

Provisiones

Una provigién es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajuslan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, 1as provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el future a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercade y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultado integral.

Estimaciones Contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimnaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiifa, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacién de algunas partidas que forman parte de lus estados financleros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones ¥ supnestns estuvieron basados en la mejor utilizacidn
de la infarmacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales,

Pravisidn para Cuentas Dudosas

La Compaiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia
histérica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son
recuperables. Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 30 y 180
dias se reconocen provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un
andlisis de la posicion financiera actual de la contraparte.
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RIPOLI 5. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Estimaciones Contables (continuacion)

Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedades y equipos scn

revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas iitiles usadas en el cAlculo de la depreciacién son como sigue:

Afios de vida 1til estimada

Minima MAaxima
Edificios e instalaciones 10 10
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacidn 3 3
Vehiculos c 5

Impuestos

La determinacidn de las obligaciones v gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable, La Compafifa al momento de tomar decisiones sohre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Aun cuando la Compafifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pucde
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el future.

Jubilacién - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Bengficio por Terminuaciion

El costo de los beneficios defimidos de jubilacién patronal y desahucio es determinado
utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las valuaciones actuariales
implican varias suposiclones que podran diferir de los acontecimientos que efectivamente
tendran Jugar en el futuro.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales fueron las
siguientes:
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RIPOLI S. A.

Notas a los Istados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Estimaciones Contables {continuacion)

Jubilacion - Beneficio Post Empleo y Desahucio - Beneficio por Terminacion
(continuacion)

31 de Diciembre
2012 2012
% %
Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa de incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2,50
Tabla de rotacion [promedio) 8.90 8.90
Vida laboral promedic remanente (2013 y 2012: 8.6 y 7.9 aiivus)
Tabla de mortalidad e invalidez (2013 y 2012: TM TESS 2002)
Antigtiedad para jubilacién 25 afins 25 anos

Debido a la complejidad de la valuacidén, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por heneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cicrre del
perfodo sobre e] que se informa.

Provisipnes

Debido a la incertidumbre inherente a Jas estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente subre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembeolsos que serda necesario pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en
consideracion toda la informaritn disponible a la fecha del periodo, incluyendo 1a opinién de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del perindo, si no directamente en el patrimonio (por ejemple el superdvit por
revalorizacién), segun lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados
el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 no ha habido otros resultados integrales.

Eventos Posteriores
Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre Ia
situacidn financiera de la Compafifa a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de

ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.
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RIPOLIL S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Efectivo en Caja y Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre
2013 2012
(US Dolares}
Caja 579 550
Bancos 37,008 38,919
37,587 39.469

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistfan de lo siguiente:

31 de Diciembre
2013 2012
{US Délares)

Deudores comerciales:

Clisntes 144,225 92,215

Provisitn para cuentas dudoesas (4,563) [3,127)
Subtotal 139,662 39,788
Qlras cuentas por cobrar:

Anticipo de provesdores - 3,282

Empleadus 3,289 2,677

Terceros 7,000 -
Total 149,951 95,747

Las cuentas por cobrar a clientes represenlun facturas por alquiler de maquinarias, con plazo
de hasta 30 dias y sin interés.

Los movimientos de 1a cuenta “provisién para cuentas dudosas” fueran como sigue:

31 de Diciembre
2013 2012
{US Ddlares}
Saldo al principio del afio (3,127) (3,127)
Provision con cargo a resultados {1,436) -
Saldo al final del afio (4,563) (3,127
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RTIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar {continuacion)

Un detalle de la antigiicdad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

Por vencer
Vencidos:
1 - 30
31 - 60
91 en adelantc

5. Inventarios

Los inventarios consistian de lo siguiente:

Maguinarias
Fertilizantes, repuestos, y accesorios
Otros

31 de Diciembre
2013 2012
{(US Délares)
- 48,709
108]593 -
20,494 1,664
15,138 42,542
144,225 92,915

31 de Diciembre

2013 2012
{(US Ddlures)
37,8h6 201,757
8,370 17,346
500 500
46,732 219,603

La compafiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del

estado de situacion [inanciera gue se informa.

A131 de Diciembre del 2013 y 2012, no existen inventarios asignados en garantfas,

6. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipus consistfan de lo siguiente:

Costo a valuacién
Depreciacion acumulada y deterioro

31 de Diciembre
2013 2012

(US Délares)

1,257,920 1,031,856
(150,859) (89,849}

1,107,061 942,007
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (conlinuacion)

6. Propiedades y Equipos (continuacion)
31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)
Clasificacidn:

Terrenos 515,569 515,569
Edificios 6,675 7,676
[nstalaciones 219,859 248,168
Magquinarias y equipos 250,804 127,444
Muebles ¥ enseres 32,336 38,246
Equipos de computacidn - 36
Vehicules 41,818 4,868
1,107,061 342,007

Los movimientos de propiedades y equipos fueron comao sigue:

Maguinarizy Mueblesy  Equipe de
Equlpasal  Enseresal Computacion Vehicalos
Terrenos  kditicio lacioncs Costa Losto alcostn _ alCoslo  En procoso Total

{(US Dglares)

Coste a valuacidn:

saldesal 31 de iciembre del 2017 913,569 10,812 172,034 160,876 50,209 640 6,491 58,680 974,513
Adicienes - - 20,434 68,760 4,107 - 31,036 126,237
Ventas y/o retires - - . (A8,894) - - - - [ BH,B94]
Transferencia - - 90,616 . - - - - [90.616) -

Saldoe al 31 de Diciembre del 201; 515,569 10,012 243,086 161,742 54,316 410 6,491 - 1,031,856
Adiciones - - - 260,397 Z,538 - 40,375 - 303,310
Ventas y/o retiros - - - {77,246) - - - - (77,245)

Saldus al 31 Je Diclembre de) 201, 515,562 10012 283,086 344,893 56,854 640 46,866 - 1,257,920

Depreciackin acumulada y

deterioro:

Saldes al 31 de Digiembre del 201 - (1335 (17.204)  (35.03R) (2.341) (126} 432} - (62,778)
Gastes por depreciacidn - (L001) (17.714)  (27.38D) [7.724) (178)  [(1,191) - (55,198)
VEnias ¥j o retiros - - - 28125 . - N - 28,125

Saldos al 31 de Diciembre del 2010 - (£336) (34918) (34,298) (16,070) (604} (1,623 - (89.849)
Gastoy par depreciacién - (Loo1) (28,300y (32.957) (8.:448) {361 (2425) - (74,178)
Ventas y/o retiros - - - 13,166 - - - - 13,166

Saldos al 31 de Diciembre del 201 . (3337 (63227) (54.089) (24518)  (640) (5.048) - [150,859)

7. Activos Bioldgicos, Plantaciones en Proceso

Los activos bioldgicos, plantaciones en proceso consisten de lo siguiente:
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

7. Activos Biologicos, Plantaciones en Proceso (continuacidn)

31 de Diciembre
2013 2012
{US Ddlares)
Plantaciones de cacao 483,639 336,859
Plantaciones en proceso 69,116 146,780
Amortizacion de plantacianes (59,813) (22,457}
492,942 461,182

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las plantaciones en proceso representan Ja acumulacién
de los costos incurridos en la preparacion del suelo, siembra y mantenimiento del cultivo.

8. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2013 2012
{US Délares)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 25,111
23,111
Clasificacion:
Corriente 13,852 -
No Corriente 11,259 -
25111 -
Resumen de acuerdos de los préstamos:;
Tipo de Tipa de Tasaeferdva  Taga nominal 31 Diciembre
Acrgedor préstamos amortizacisn 2013 2012 2013 2012  Plazo hasta 2013 2012
{115 bdlaras)
Préstamos bancarios;
Banco Bolivariano S, A.  Comercial Mensual 9,528 - 9,00% - Sept - 2015 25,111
25,111

9. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9, Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

31 de Diciembre
2013 2012
(US Ddlares)

Proveedores 84,390 327,183
Terceros 482,053 507,198
Beneficios sociales 16,293 11,150
Participacidn de trabajadores 1,173 -
Otras 5,768 2,402

589,677 847,933

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios

con plazo de hasta 30 dias y sin interés.

L.ag cuentas por pagar a tercerns repressntan préstamos para capital de trabajo, sin fecha

especifica de vencimiento e interés del 8% (12% en el 2012).

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los

afios terminados el 31 de Diciembre del 2013 y 2012 fueron comao sigue:

Beneficios  Particvipacion de

Sociales trabajadores
{US Ddlures)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 8,126
Provisiones 40,258 -
Pagos (37,234) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 11,150 -
Provisiones 65,224 1,173
Pagos - (e0,081) -
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 16,293 1,173

10. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas

Las cuentas por pagar cen accignistas consistian de la siguiente:
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RIPOLT S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10. Partes Relacionadas (continnacion)

Saldos y Transaceiones con Accionistas (continuacion)

Naturaleza de

31 de Diciembre

la Relacién Pais
Por pagar a largo plazo:
Xavier Hidalgo Romero Accionista Ecuador
Roessana de Hidalgo Accionista Ecuador
Rossana Hidalgo V. Accionista Ecuador
Miguel A. Pérez Pérez Accipnista Ecuador

2013 2012
(US Délares)
277,617 282,896
243,365 405,000
- 45,730
564,647 978,291

Las cuentas por pagar a accionistas representan principalmente préstamos para capital de
trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demds personas que asumen la gestion de la
Compafiia RIPOLI S, A, incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que la
Tepresenian, no han participade al 31 de Diciembre det 2013 y 2012 en transacciones

habituales y/o relevantes.
11. Impuestos

Activos y Pusivos por Impuesto Corriente

Los activos y pasivos por Impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Activos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado - IVA por cobrar v retenciones

Retenciones en la fuente

Pasivos por impuestos corrientes;

Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la venta por pagar

31 de Diciembre
2013 2012

(US Délares)
18,361 51,637
29,385 43,383
47,746 55,020
1,721 4,292
791 1,214
2,512 5,506
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos (continuacion)
Impucsto a la Renta

Una reconciliacién entre la utilidad seg(n estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2013 2012
(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 6,648 (4,196)
Mas (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 29,303 2,543
Utilidad (pérdida) grahable 35,951 (1,653)
Tasa de impuesto 2204 23%
Impuesto a la renta causado 7,909 -
Anticipo minimo de impuesto a la renta 8,291 8,243

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, 1a Compania considera el anticipo minimo comeo crédito
tributario

La provisién para el impueste a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22% (23% en
el 2012]. En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, la tasa de impueslo
a la renta seria del 12% (13% en el 2012} del valor de las utilidades reinvertidas siempre y
cuando efectlien ¢l correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del
siguiente afio, v el saldo 22% (23% en el 2012} del yesto de las utilidades sobre la base
imponible. De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccidn,
1a tarifa de impuesto a la renta, en ¢l afio 2013 en adelante se reduce al 22%.

La Compafiia est4 obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de inpuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a Ia renta del siguiente
perfodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el

periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado.

24



RIPOLIS. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Impuestos {continuacion)

Impuesto a la Renta (continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requicra pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacidén por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarade en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidon practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacién de tales actos.

Reformas Tributarias
Ley Orgdnica de Discapacidades

En [a Ley Organica de Discapacidades que sc pithlicd en el suplemento del registro oficial No.
796 del 25 de septiembre del 2012, se reforma la deduccién por inclusién laboral y se
establece que se podri deducir el 150% adicional para el clculo de la base del impuesto a la
renta siempre que no hayan sido contratados para camplir con la exigencia del personal
minime con discapacidad fijado en el 4%. Esta reforma es aplicable para la conciliacidén
tributaria del afio 2013 en adelante.

12. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacién por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciemhre

2013 2012
{(US Ddlares)
Jubilacion patrenal - beneficios post empleo 14,025 5,108
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 2,211 711
16,236 5,819

Jubilacion Patronal - Beneficio Post Empieo

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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RIPOLI S. A.

Notas a los Estados Financieros {continuacion)

12. Obligacion por Beneficios Definidos (continuacion)

2013 2012
(US Délares)
Saldo al principio del afio 5,108 2,141
Costo de los servicios del periodo corriente 7,114 1,860
Costo por intereses 358 150
Ganancias actuariales 1,445 957
Saldo al [in del afio 14,025 5,108

Bonificacion por Desahucio - Beneficio por Terminacion

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por desahucio fueron
COMO Sigue:

2013 2012
{US Délares)
Saldo al principio del afio 711 317
Costo de los servicios del periodo corriente 1,105 432
Costo por intereses 493 22
Pérdida (ganancia) actuariales 346 ((EY)]
Saldo al fin del afio 2,211 711

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
fueran los sigulentes:

2013 2012
(US Délares)
Costo actual del servicio 8,219 2,292
Intereses sobre la obligacion 407 172
Pérdida (ganancia) actuariales 1,791 897
10,417 3,361
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RIPOLI S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacion)

13. 1nstrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponde a financiamiento con
proveedores del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. La Compafiia cuenta con deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo goe provienen directamente de sus
operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las polfticas para manejar cada uno de estus riesgos quc se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiery fluctde debide a cambioes en los precios de mercado. En el caso de la
Compafifa, los precios de mercado comprenden dns tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesge de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depositos.

a) Riesqo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compafifa mantenia financiamiento con entidades
financieras, Los flujos de caja operativos de la compafiia son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en
opinidn de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a los ricsgos
de tasas dointerés,

b) Riesge de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiere fluctiien debido a cambios en los tipus de cambio. La
Compafifa realiza sus operaciones principales en ddélares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

Bi riesgo de crédito es ¢l riesgo de que una contraparte no pueda cumplic con sus
obligaciones en relacién con un instrumente financiero o contrate de venta, generando una
pérdida financiera. La Compaiifa est& expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades

aperativas (principalmente en cuentas por cobrar).
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13, Instrummentoes Financieros {continuacion)
Riesgo de Crédito {continuaciin)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi
comao la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compafifa mantiene cuentas por cobrar
a distintas empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna
en particular.

Riesgo de Liquidez

La Compailia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto ¥ largo plazo. El objetivo de la Compafifa es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracién para financiar las operaciones de la Compafifa, y para mitigar los efectos en
el cambio de fluje de efectivo,

14, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, ¢l capital pagado consiste de 30,000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00.

15. Gastes de Administracién

Los gastos de administracion y ventas consisten de lo siguiente:

2013 2012
{US Déiares)

Sueldos y beneficios 78,734 66,291
Servicius Prestados 7.615 7,164
Reparacidn y mantenimiento 336 6,781
Teléfono - 1,894
Luz 793 892
Suministros y materiales 3,715 3,052
Otros 44,295 21,665

135,488 107,739

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emisién de los estados financieros (20 de
Febrero del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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