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A los miembros del Directorio y Accionistas de

HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A,

Informe sobre la auditoria sobre los estados financieros
Opinion

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos de HOTEL COLON
INTERNACIONAL C.A., que comprenden el estado de situacion financlera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las notas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinlén, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de HOTEL COLON
INTERNACIONAL C.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamentos de la opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en
nuestro Informe en la secddén Responsabilidad del Auditor sobre la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cadigo de
Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA)
por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son
relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos y el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Ftica para
Contadores (IESBA).

4. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Asuntos claves de Auditoria

5. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron
de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financleros del periodo actual.
Estas cuestiones fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria como un todo, y
en la informacion de nuestra opinidn al respecto, por lo que no representan una opinién
sobre estos asuntos,
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« Reconocimiento de ingresos
Los ingresos son reconocidos con la prestacion del servicio,

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién al
reconocimiento de ingresos, incluyeron:

1.- Pruebas de controles, con la asistencia de nuestro especialista en Tecnologia de
informacion, incluyendo, entre otros: comparacién de ingresos entre [os reportes de
los diferentes sistemas de facturacion.

2.- Andlisis detallado de los ingresos vy el reconocimiento de los mismos, en base a
la politica interna adoptada.

3.- Entre otros procedimientos comprobamos la adecuada presentacion de ingresos
en los estados financleros, y 1o reportado ante el organismo de control tributario.

En la nota 2 literal j), se incduyen las revelaciones de la Entidad sobre el
reconocimiento de Ingresos,

« Dividendos recibidos

la Compafiia recibié dividendos durante el periodo 2017, de sus compafias
subsidiarias.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
los dividendos recibidos, incluyeron:

1.- Verificacion del adecuado registro contable y presentacion del ingreso en el
estado financlero, conforme su naturaleza,

2.- Identificacién y verificacién de los rubros ingresados a la Compafila, mediante la
respectiva documentacion de respaldo interna y de terceros, por este concepto.

3.- Entre otros procedimientos comprobamos que la distribucion y pago de
dividendos, cuente con el conocimiento y aprobacion del méximo organismo de las
Compafiias subsidiarias.

En la nota 7 y 17, se Incluyen las revelaciones de la Entidad sobre los ingresos
correspondientes a dividendos recibidos.

« Dividendos por pagar

La Compafia mantiene en su estado financieros dividendos pendientes de pago a sus
accionistas, de afios anteriores.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
dividendos por pagar, Incluyeron:

1.- Verificacion del adecuado registro contable y presentacién de la cuenta en el
estado financiero, conforme su naturaleza.

2.- Identificacién y verificacién de los rubros pagados por la Compaiiia, mediante la
respectiva documentacion de respaldo intema y lo debidamente reportado al ente de
control tributario, por este concepto,
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3.- Entre otros procedimientos comprobamos que la distribucion y pago de
dividendos, cuente con el conocimiento y aprobacion de la Junta General Universal
de Accionistas.

En la nota 12, se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre los dividendos por
pagar.

« Reserva facultativa

Durante el periodo 2017 la Compaiia disminuyo del saldo de reserva facultativa el
valor de US, $ 255,177, el cual fue utilizado para el pago de dividendos a sus
accionistas.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacidn a
la reserva facultativa, incluyeron:

1.- Verificacion del adecuado registro contable y presentacién de la cuenta en el
estado financlero, conforme su naturaleza.

2.- Entre otros procedimientos comprobamos que la disminuddn en la reserva
facultativa, cuente con el conocimiento y aprobacidn de la Junta General Universal
de Accionistas.

En la nota 16, se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre la Reserva Facultativa.
« Contrato de franquicia

Hotel Coldn Internacional C.A. mantiene un contrato de franquicia con Hilton
Worldwide Franchising LP, por el periodo de 10 afios, a partir de enero del 2015.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
contrato de franquicia, Incluyeron:

1.- Verificamos la vigencia del contrato de franquicia en el periodo de nuestra
revision, asl como el cumplimiento del mismo.

2.- Comprobamos el adecuado registro contable y pagos efectuados a Hilton
International Co., originados por el uso de marcas y sistemas.

3.- Entre otros procedimientos comprobamos, que se apliquen las retenciones de
impuestos sobre los pagos realizados, que fueron reportados al ente de control
tributario.

En la nota 18, se incluyen las revelaciones de |la Entidad sobre el contrato de
franquicia.

« Contrato colectivo

Hatel Colén Intermacional C.A, mantiene firmado con la Asociacion de Empleados un
Contrato Colectivo.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion al
contrato colectivo, incluyeron:
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1.- Verificacién que el contrato colectivo, se encuentra debidamente legalizado y
vigente para el periodo auditado.

2.- Entre otros procedimientos comprobamos, que se otorguen los beneficios
estipulados en el contrato a los correspondientes trabajadores, asi como pagos,
beneficlos, originados por el cumplimiento del contrato.

En la nota 18, se incluyen las revelaciones de |a Entidad sobre el contrato colectivo.
s Obligaciones por beneficios a empleados

El estudio actuarial correspondiente al periodo 2017, realizado por una compafiia
independiente, para la determinacién de la tasa de descuento aplicé la hipétesis de
una tasa de descuento de 7.57%, para el periodo 2016 la tasa utilizada fue 7.46%.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacion a
obligaciones por beneficios a empleadas, incluyeron:

1.- Obtuvimos la confirmacion de un tercero, mediante el estudio actuarial aplicado a
la Compaiiia para el periodo actual, de acuerdo a la norma NIC 19 (Beneficios a los
Empleados).

2.~ Verificacion de las hipdtesis clave aplicadas para determinar el rubro de jubilacion
patronal y desahucio, tales como la tasa de descuento, tasa de inflacidn, y esperanza
de vida.

3.- Entre otros procedimientos comprobamos que la provision por jubilacidn patronal,
haya sido registrada contablemente en base al estudio actuarial,

En la nota 2 literal g), se incluyen las revelaciones de la Entidad sobre las
obligaclones por beneficios a empleados, lo que explica especificamente el
tratamiento y aplicacion de la NIC 19.

Otra informacién incluida en el documento que contiene los estados financieros
auditados

6. La administracion es responsable de la otra Informacidn, La otra informacion que se
presenta de acuerdo a las disposiciones de cardcter general aplicables a las emislones de
valores en Ecuador,

Nuestra auditoria sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no
podemos expresar cualquier forma de opinion al respecto.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, es nuestra responsabilidad
leer la otra informacion y, al hacerlo, considerar si esta es materialmente consistente
con los estados financieros o con nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o de
lo contrario si parece estar materialmente distorsionada. Si, sobre la base del trabajo
que hemos realizado, podemos concluir que existe una Inexactitud importante de esta
otra informacién, estamos obligados a notificar este hecho. No tenemos nada que
informar a este respecto.
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Responsabilidad de la Administracién de los Accionistas y Directores en relacién con
los estados financieros

7. La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion fiel
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera y de su control interno determinado como necesario por la Administracidn,
para permitir la preparacion de estades financieros que estén libres de distorsiones
importantes debidas a fraude o error.

8., En la preparaciin de estos estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar |a habilidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha; revelar
cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; v, de usar las bases
de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

9. Los Accionistas y Directores son responsables por vigilar el proceso de reportes
financieros de la Compaiiia,

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

10. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que Incluya nuestra opinion, La seguridad
razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados finanderos.

11, Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de seguimiento
continuo profesional durante la auditorfa, Nosotros, ademas:

« Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y aproplada para proporcionar una base para nuestra
apinidn. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
intemo,

« Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa,
con el propésito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad
del control interno de la Compafia.
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« Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es
aproplada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que puedan generar
dudas significativas sobre la habilidad de la Compafila para continuar como un
negocio en marcha. Si conduimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son Inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras concdlusiones estdn basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria.

« Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

« Somos responsables de la direccion, supervisién y ejecucion de la auditoria de la
Compafiia. Somos los Gnicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.

« Hemos comunicado a la gerencla, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditonia.

« Proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a
nuestra independendia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Informe sobre otros requerimientos legales y complementarios

12, El Informe de Cumplimiento Tributario de HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A., al
31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite

por separado.

13, Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de
Hotel Coldn Internacional C.A. y Subsidiarias, los cuales se presentan por separado.

Quito, Ecuador
08 de marzo de 2018
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresados en miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relacionadas

Inventarios

Gastos pagados por antidpados
Total activos corrientes

Propledad, instalaciones, mobiliario y equipo
Inversiones en acciones

Activos de operacion

Impuesto diferido

Otros activos

Total activos no corrlentes

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarlas
Cuentas por pagar y otros
Dividendos por Pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones bancarlas
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
Utilidad neta del ejercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjun

. / J_,L_ 2

Rafael Terdn Lopez
Gerente General

Notas

~ hun

14

10
12

15
10

16
16
16
16

2017 2016
1,731,481 1,475,946
2,576,739 2,446,025

219,083 231,742
282,800 289,279
72177 76,463
4,882,280 4,519,455
11,993,561 11,562,482
25,355,111 25,355,111
327,611 312,000
8,960 8,415
135643 722,346
38,410,886 37,960,354
43,293,166 42,479,809
674,493 131,931
1,774,793 1,778,208
628,148 505,439
874l 110,769
3,164,575 2,526,347
2,063,517 1,837,731
480,187 38,707
5,708,279 4,402,785
24,510,000 24,510,000
2,035,740 1,955,159
1,766,525 2,021,702
8,784,359 8,784,359
488,263 ___ 805,804
37,584,887 38,077,024
43,293,166 42,479,809

son parte integrante de los Estados Financieros.
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=

Patricio Molina Manrique

Contador General



HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Notas 2017 2016
Ingresos por actividades ordinarias
Habitaciones 5,055,501 6,291,747
Alimentos y bebidas 5,855,930 5,678,374
Otros 784 174 891,366
Total ingresos por actividades ordinarias 11,695,605 12,861,487
Costos y gastos
Costos de ventas 7,070,210 7,375,032
Gastos de ventas 504,413 505,262
Gastos de administracion 3,371,295 3,665,578
Depreciaciones y amortizaciones 708,661 998,501
Gastos por contrato de franquicia 350,065 439,371
Total costos y gastos 12,004,644 12,983,744
Utilidad operacional (309,039) (122,257)
Otros Ingresos 17 1,082,417 1,329,463
Gastos financieros, neto 60,042 28,211
Ingresos por arriendos 20,204 20,163
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a las ganancias 733,540 1,199,158
Participacion a trabajadores 13 - 24,589
Impuesto a las ganancias 13-14 245,277 368,765
Utilidad neta 488,263 805,804
Utilidad por participacién basica 0.02 0.03

Las notas adjuntas son parte Integrante de los Estados Financleros
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

{(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivos por actividades de operacién:

Recibido de clientes y de compafiias relacionadas
Pagos a proveedores, empleados y otros

Pago de intereses de obligaciones bancarias
Efectivo neta provisto por aclividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Venla de propiedad, planta vy equipo

Dividendos recibidos

Adquisiciones de propiedad, instafaciones, mobiliario y equipo neto
Adquisicidn de inversiones

Adquisiciones de activos de operacion

Efectivo neto provisto por actividades de inversidn

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios

Dividendos pagados

Préstamos bancarios pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento
Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comlenzo del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

atjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

f i, —

2017 2016
11,943,124 13,027,521
(11,030,496)  (12,222,855)
_ (54,033) (26,500)
858,595 778,165
295 42

675,772 902,308
(1,117,334) (91,211)
. 2,712

_ (80,567) (89,700)
(531,834) 724,151
1,275,000 400,000
(1,055,268)  (1,480,840)
(200,958) _ (413,368)
(71,226) (1,494,208)
255,535 8,108
1,475,946 1,467,838
1,731,481 1,475,946

Ind. Rafael Terdn Lopez Patricio Molina Manri
rente General Contador General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

2017 2016

Conciliacion de la Utitlidad Neta con el efectivo neto
provisto en actividades de operacién:
Utilidad neta del ejercicio 488,263 805,804
Ajustes para condliar la utilidad neta el ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:

686,254 969,687
Estimacidn de cuentas de dudoso cobro 13,281 10,476
Amortizacion de otros activos 97,363 129,321
Provisidn de beneficios sociales 403,446 438,111
Participacion de trabajadores e iImpuesto a las ganancias 245,277 354413
Obligaciones por beneficios a los empleados 262,269 286,237
Provisidn de intereses 7,766 1,757
Provisiones 69,563 28,703
Dividendos recibicdos (675,773) (902,308)
Otros Ingresos (179,775) (277,435)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 9,985 (263,314)
Inventarios 6,479 (26,989)
Gastos pagados por anticipado (31,503) 19,125
Cuentas por pagar y otros _(544300) _____ (795422)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion 858,595 778,165

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros

/k{[\{( S, = ’LU:;'

Ing. Rafael Teran Ldpez Patricio Molina Manrique
tante Legal Contador General
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FICTEL COLOM INTERNACIONAI C.A,
Notaz a [os Estados Financieras

{En dilares de s Estados Unidns de América - US. §)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compafia Hobel Colon Internacional CA, fug constituida ch ki cudad de Quite e! 11 de
junicr cfe 1965, y titne por chijeto dedicarse a la actividad hotelera y turistica,

Con fecha 4 de agosto de 2014, mediante Resolucion Na. SCV.IRO.DRASD.SASL, 14 emitida
por la Superintendenca de Compafilas y vakwes y medianta escritura 2014-37-01-30-
POO2962, s aprueba la prorroga de amplizcion del plazo dw duracion de 18 Compaiia a 50
afos conlados a partir de l firma e inscripoitn de @ escritura piblica y % reforma de
estatidos en el Registro Mercantil,

(an fecha 11 de septiembre de 2014, medante cacritura podblica Inscrita en e Reqistro
Mercantil se aprueha refarmar ¢ estatuto social de la Compania en el aticulo quinto:
Capital suscrito y acciones, en donde se indica que las acciones serdn crmilidas de forma
desmateriglizada y se registrardn por anotaciones en cuanta en los registros de la parsona
guu actie como deposito centralizado de compensackin y liquidacion autorizado, que los
administradores de Ja Cornpadia confraten para este clocty, ver Nota 18 .COMPROMISOS v
CONTINGFNTES, Contrato Decevale,

Con fecha 1 de abril del 2005, se firmd el Cointrato de Frangquicia, entré Hotel Colon
Internacional C.A., Hilton International Fowador Ine. y Hilkon Internationat Co. Ver Nota 18
COMBROMISOS ¥ CONTINGEM LS, Contrate de { rangiicia.

Eslas estados financieros al 31 de diciembre de 2017, han sido aprobades por el Directorso
cetebrado el 31 de cnero de 2018, v Juego serdn puestos a conskleracion de la Junta
General de Accionistas gue se realizard dentro del plazo de ley, Los cstados financierns ai
31 de diciembre de 2016, fucron aprobados por la Junta General de Accionistas fecha 28
de marzo de 2017,

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieras se han elaborado de acuerde con kas Normas Ditérnacionales de
Infornacion  Financicra  (NIIF Compleras) amitidas por el Consejo  de  Normas
Internacigrales de Contabilidad (TASR), de conformidad con la Resolucian SC.05.6.08.006
ermiticda por la Superntendencia de Compahias, Valores y Seguros (pubiicado an el R0, 94
del 23 X110,

a)  Bses (e elaboracion
Low estados financiers han sido preparados en base al costo Mistdrico. Fi costo Mistorico

psta generalmente on & valor razonable ge la contraprestacidn dada o cambio de benes y
SOTVEIDE.
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HOTEL COLON INTCRNACIONAL A,
Motas a los Esiades Ninanoierns

(En ddlares de 05 Fstadus Unidos de Amdrica  US. )

El valor razonable es el precio que seria recibide por vender un aetive o pagado por
transferlr un pasive en una transaccion ordenads entre participantes de mercado a o
facha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamenta ohservable o
astimade usando otras técmicas de valoracion. En la estimacidn del valor razonable de un
activa o pasivo, la Carnpaiia toma on cuenta las caracteristicas de un activg © un pasivo
que los participantes de mercada tondrion en cuenta al fijur el preclo de dicho activo o
pasive an la fecha de fa medicion.

Adiclonahments, para propositos de imformacdn financera, o valar razonable ostd
categarizado &n los nivelas 1.2 v 3, basado en ol yrada en que ks datos do entrada para
la medicion del valor razonable gon phservables y la imporanca de los datos de entrada
para la medicicn del valor razonabke: en su totalidad, Les nivelss de Jos datas do antrada
se descmben a cantinuacion:

= |ps datos de entracda de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos g pasivos iddnticos a Ios que la Compafiia puede accedor on la
fecha de la medicidn.

v Los dalos de entrada de nivel 2 spn distintos de 105 precios cotizados incluidos en e
nivel 1 gue son observables pard los activos 0 pasivos, directa 0 indiroctanmente.

v Low dutos e entrada de nivel 3 son datos de enlradi ng ohyervables pard &F activa o
pasivo.

o) Instrumenigs Financierns

Un instrumento financiero es cualquier contiato que dé gar a un activo financiers an una
Compafia v 3 un pasiva financierc o a un Instrumento de patrimonio en otra Compaiia.
Loy activos y pasivos Tinancieras son reconacidos cuande ia Compaiia se convierta en una
partd de las cddusuias contraciuahzs dal instrumento,

Bl efectiva y cyuivalentes al efectivo y 105 deufores comerciales represontan los activos
financieros de [ Compafia. Fara propostas de presentacion del estace de flujos de
afactiva, ia Compania incluye en eska cluentd Gajd y bencos e inversiones temporales cuyo
vencimiento es Menor a tras meses 0 corresponden a valores de alta liquidez,

La mayoria de las ventas se ealizan con condiciohes de créditn normales, y 1os valores de
s deudores comerciales no tienan intereses. Cuando &l crddito se amplia mas alld de las
condicones de grédito narmales, log valores de deudores cometcialas se miden al costo
amottizads utilizano e método de inteiés afoctive,

Al final de cacla perindo sobre et que =0 informa, 108 valares en hbtos de [0y deudores
comerciales se revisan para determinar sl existe alguna evidencia cbjetiva do gque no
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
Notas & I Cstados Finangienos
{En tidiares de tos Estados Unidos de Amédca — Us, 3)
vayan a ser recuperables. Sioes asi, se reconoce inmediatamente on resullados una
pérdida por deteriora del valor,

Log acreedores comerciales y préstamos bancarios repregsentan los pasivos financierns de
la Compadia. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
créditp normales y o fienen interescs. Los gastos por intereses de los proéstamos
bancarios s reconocen sobre la base g2 métado del interés efectivo y s incluyen en los
gastos financieragr.

} Prupiedad,_instalaciinus, mabilianio v equip,_netg.

La propiedad, instakicionas, motihatic v equipo se encuentran registrados a su valor
razonabie,

La depreciacian de los activos se registya en log resultados del afia, ulilizando os apos de
vida util estimados de ks bienes, siquiendo e métexdn de linea recta. A continuacion, se
indican las 2A0s de vida Gtil aplicadps:

Vida dtil % promedia

Edificios 41 anas 2%
Instalacionas 20t afios 5%
Mobiliario 1(] afios 108
Maquinarias 10 afps 1y 99%
Mehiculos 5 aiins 2090
Equipe de Conmtputacian 3 aitos 33%

i} Inversiones parmanenied

Las inversiches permanentes consislen principaimente en acciones de campenias, las
Mismas riue s registran al cosle.

£) Actives diz Dperacion

Los activos de opesacidn incluyen principalmente vajilla, crivtaleria, cuberteria y lencoriz
ki cunles son ajustados contra los resultadas de acuerdo a los inventarios fisicos anuales
y Licmpo de vida el ameoitizados siguicndo « método de linea recta de acusrdn & tasas
yue flucttan entre § afios v a los ajuskados de acuerdo al nventario Hsico anuygl,

f) Crapussta & s qananciag

Fl gasto por impuesto & las ganancias representa B suma del impuesto corriente pot
pagar y del impuesto diferido. kb impuesto carrience pot pagar esta basado en la ganancia
fiscat det afo, El cargo por impaesto a a5 ganancas corrienta serd &l mayar de entee el
caleuls sobre 13 refta imponible del afda utilizanda la tasa kapositiva pacs saciedades del
22%, sobre la suma de coeficientey gue constituyen el impucsto minime.
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HOTEL COLON INTERNACIGNAL C.A.
Notis 4 lps Estedos Financierns

(En dolares de 15 Fstados Unidos de América — US, $)

El impuesta diferido 4@ reconnee o partir de Jas diferencias entre los lmportes cn libros de
s activas y pasivos en lou estados financierns vy sus bases flscales correspondicntes
(conoridas como  diterending temporrias). Los pasivos por Impuestos diferidos se
FeCconocen pard 10das las diferéntidd temporarias Que 58 espere que incrementen la
ganancia fiscal en of fulund. Los activos por impuestes diferencias se reconocen para todas
las diferencias temporarias que e espere gue reduzcan 3 ganancia fiscal en al futuro, v
cualquier pardida o crédito fiscal no utilizado, Los actwos por impucstos diferidos S miden
al importe maxima que, sobre la base de la ganandia fiscal actual o estimada futura, es
prabable que s recuperen,

El valor en kbros neto de los activos v pasivas por iImpuestos diferdaos seeevisa en cada
fecha sobre la que se informa y se @justa paca relgjar la evaluacion actpal de das
ganancias y pérdidas hscalps futuras, Cuakjuier ajuste se reconace en el resultado del
penodo, El impuesta difendo se cakulz sogan las Lasas impositivay que sd espera aplicar 2
la ganancia (pergida} fiscat de los periodos on los que S@ éspera realizar el ackive por
impuestos diferidos o cancelar ¢l pasivio por impucstos diteridos, sobre la base de ias tasas
impositivas que hayan swdo aprobadas o cuyo process de aprobacion osle practicamoente
terminado al finat del periodo sobre el que se informa,

4) Dhligaciones por beneficioy 7 log emploatos

Cl pasive por obfigaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con o
establecido par el goblernc para pagos pot largos perindcs de servicky, Ef gasto y fa
obligacidn de la Comparia de realizar pagos por benaficios a [os empleados s& reconocen
durante los periodos de senvicio de |os empleados.

ia NTIC 19 especifica la contahilidad e informacidn a revelar de los heneficios a Tos
empleados por parte de ks empleadores. (o5 pasivos por tos beneficios post-empleo:
jubilacidn  patranal vy desabucin, son registrados en ins  resulados, en base al
carrespandiente estudio actuarial determinado por un pmfesional independiente,

La norma NIC 19 {Beneficios a fos Empleados) tuvo un cambio de aplicacion abligatoria a
partir del afo 2016 (parrafo 83), el misme que establece lo siguiente;

e a5 HirRca pare descontar las obligaciones e henelicias post-empien [lanks
financizdas como na) s detormimard wtiizandn como referenc ios randimientos oel
mercda, @ fnal del periooa sobre af gl s mlormd, CormeEsianaientes 3 388 Bimisiones o
BORGS 1 QPRERNCETIS ERTOFRSEIRS o6 S Salthicd. £r inoneciad prit ks cioaies ey exista
Un o mereads  arnpliy pard Bonos  onipvesatidies ol Al calickyy s otdiaran s
roncimientos dp o mercadp (3 fnal del periodo de presentacion) o los bonos
QUBCTRIMeNtalEs denaminados en es3 moneda, La monada v & piazo de los bonas
ETNOrESIrlns & QUDRHIGMENIIES SS13N CoNgruentes con 1 monada ¥ &l plazo estimado
(e pace g 135 obligacianes par bensiicios post-ernpleo,
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HOTECL COLON INTERNACIONAL (A,
itolas o los Estades Findncleras

(Fn ddlares de ins Fstados Unidos de Amdrca - US. $)

El estudlo actuarial correspondients al periode 2016, realizadn por la Compania Actuaria
Cla. Lbda., ldcbidurnente califtcada por o Superintendencia de Compafiias, pare In
desterrminacion de la kasa de descusnta aplhod dos enfoques pata delermingr la misma:

L.- Rendimiento de mercado de ¥os Bongs emitidos por el Gobierna, par 9.58%,
2.- Acverdo Ministerial MODT-2016-0049, establace gue pora el calcuio de fondo ghobal die
fa iebllacidn patronal 2 utilive 3 tase pasiva promedin, dicha tasa fue del 5.34%

|| Método o TTas

1 | Rendimientas bungs del gu:mwrnq__?mﬁ 9.58%

2| Tasa pusiva referenca parg 8l afio 2016 | 5,4%
Fromedio, T 7.45% |

En oonctusion, s¢ considera nque la hipotesis de una tasa de descuctta de 7.46% oo
congruente Con la mormativa vigente y por 10 fanto aplicable para la valoracion actuarial
tealizarla.

Bl cstudio actuarial cormespandisnta al periado 2017, realizadt por la Compatia Actuaria
Cia. Luda., debidamente calificada por 3 Superintendencla de Compafiias, la toss e
descuento promedio considerada fue 7.57%, determinada  ob funcikin a ta duracién del
plan por beneficios dafindos:

| TABLA DE TASAS DF DFSCUENTD DIFERENCIADAS
. Duracujn del Plan (afics) _Tasa de Descuento (%)
I e tan 204

b 6all L /.81

1tazs o 7.27

| . 16adn -7

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
0 mMas hubiers prestado sus servicios & forma continua o inbarrumpida, tendran darecha a
sef jubliados por sus empleadores sin periuicio de 1a jubilacion que |25 Corresporke en su
eondicidn de afifiados al Inslilulo Ecuatarano de Seguridad Sacial. £n los casos de
{erminacion de la relcion laboral por desahucio solicitado por ¢ empleador o por o
trabajador, et empleador bonificara al trabajedos con el 25% del equivalente a lg Wi
rermuneracion mensval por cads uno de los offos de servicios prestadis a la misma
eMprisa o empleador,
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HOTEL COLOM [N ERNALTONAL A,
Notas a ios Estados Financieros

{Fn ddlares de los Estados Unidos de America — U5, 4}

h)  Desahiio

La Compafiia registra el desahuco al mormento en el que se orlging el pago, debidamunte
aprobado par el Minislerio de Trabajo.

i} Participacion a lrabajardores

Bl derecho de los trabajadores al repartn de la participacion en las utilidades de la
erpresa @5 calculado sobre ks utilidades obtenidas en el gjercicio econdmico; dehiendo
citender por kitidad el lolsl de los ingresos mehios ¢ total de (os costos y gastos. Fl
derecho asciende al 15% de R outilidad, sin austes tributarios salvo precios de
transferencld y otrag arbitrariedades, @ praporadn al tempo de servicks pregtacio en la
empresa durante ol ejericio econdimico: 10% (dns terceras partes del derscho) serd
destinado a todos los tmbajadores, ¥ &1 5% (una tercera parte) restante serd ontragedo al
trahajador en proporcion a sus cargas famifiares,

ta Compafiia recanoce un gasto y UD pasivo por participacion a trabajadores det 15% de
la utitidad liquida del ejercicio corrlente en base a normas egales; por lo tanto, se
provisionan 25tos valores al cerre dil gjarcicio.

El reconatimiento, medicion y presentaciin de este beneficic a los Urabajadores, son
tralados eam un beneficia a los empleados a corto plazo, de acuerda can ks NIC 19,

) Reranocimientd de ingresus nor actividades ordinarias

ta Compahia reconoce los ingresos por actividades ordinanas cuando ¢ servicio es
prestado,

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacdn da las politicas de la Compariie, que son descritas en la Nota 2, se
requicee qui 13 Administracion haga julcios, estimaciones y supuesios del valor en libros
de los activos y pasivis. Las estimaciones y supuestos asoctados ostan bagados en |
experiencia de costo histdrice y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resuitados attuales pueden diferr de dichas asrimaciones, Las estimacionss y 108
SUPUESts subyacentas son revisados cn un modeln e negocio en marcha.

4, ADMINISTRACION DF RIESGO FINANCIERO

Durinte &l cursg normal de las operaciones, @ Compafik eeta txpuesta a una variedad de
resqos linancieros. Las actividades de administracion de riesgos de la Compatia bratan e
minimizar potenciales cleclos adversos en ef desemperdc financiere de la misma. La
Getencla Financicta ticne a su cargae [ administracion de riesgos; (@ cual identifica, evalin
y mitina 105 Tiesgos finantieros.
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HOTEL COLON INTERNACIONAL CA.
Motag A ks Fstados Financieros

{En dalares de Ity Tstdos Unidos de Amedrica - US. §)

a) Riesgo e precios

| & Compariia ¢t cxpuests a pesqos comordialts provenientes de camblos en los progios
de sU competenci.

0 Rlesga <le crédilo

Lus instrumentos financieiss gue estdn expuestos al riesgo cedibicio son en s mayor
parte las cuentas par cobrar i clientes. Fstas cuentas son generados por la venta de
sarvicios @ cliegntes, La Compadia tiene gomg palitica mitigar cste riesgo otorgandoles un
limite de erodito, dependiendo de su volumen y calidad credwicia. La Compartia rantiene
provisiones en tasn e posibies pérdidas basadas on la evisludtkin por parte de fa gerencia
de la situacion financicra de los clentes, la historia de pago del misma y la antiqliedad de
saldos,

) Riesga de tasas de inlerés

Surge oe las obligaciones financieras. lodas las operaciones de largo plazo davengan
tasas e interés variables, Las del pals vinculadas a la TPR o TAR del Banco Central del
Ecuador, sin embgrgo, para mitigar existen topes tochno: dit 109% del interds anoal, Los
crdditos focalts de largo plazo se encuentran en 220 dias al 8.58% anual. L cropress estd
denlto del segments corporative con tasas mas cormpetitives gracias & nuestra fortaleza
financicsd y puntual cumplimiento de Jas ohbligaciones, Lo compahia snaliza y evallis
continuamente estas lasas y su impacto en sl flvjo de efective, en 1as vanables
MAcroeconoHmIcas dol pas y del mundo.

dy Riesgo de Liguide:

la Compafia administra &l riesge de fiQuidez asequrdndose que Skempre existd efaclivo
suficients para cubrir 505 deudas cuando estas son requeridas pard ¢l pago en eondicionss
aormalies die negocio, sin incurdr en pArdidas inaceptables que pucdan doteriorar su
reputacién.

La Compafiia revisa sus necesidades de hguidez en funcion de lpos  presupuestos
cansiderando las fachas de vencimiente de os saidos o cobrar y pagar y s flujos de caja
proyectadas,

7) Administracion de riesgo de capital
CF objetive de fa Compaifa af administrac el capital es salvaguardal su capacidad de
continuar como eMpresa en marcha con el propisitn de generar retornos @ sus

acoionistas, beneficios a otros grupos de inlerés v mantengr una estructura de capital
aptima para reducic ¢l costa del capital,
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.

Notas a los Estados Financieros

{(En dolares de los Estados Unidos de América — US. §)

La Compafila monitorea su capital sobre la base del ratio de apaiancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo fa deuda neta entre el patrimonio. La deuda neta corresponde al total
del endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes} menos el

efectivo y equivalentes de efectivo.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 vy 2016, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esta

compuesto por:

2017 2016

Caia 67,703 59,793
Bancos Locales 241,888 111,702
Bancaos Exterior 61,890 89,451
Inversiones (1) 1,330,000 1,215,000
1,731,481 1,475,446

(1) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a inversion realizada en una Institucion

Financiera, a una tasa de interés del 6.90 % anual a 368 dias.

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, & saldo de cuentas por cobrar esta compuesto de ia

siguiente manera:

2017 2016

Clientes
Agencias de viajes 344,939 432,223
Corporativas 726,193 653,540
Lineas aéreas 106,875 211,658
Huéspedes 436,191 444,224
Otros clientes 150,176 155,025
Tarjetas de crédito 357,493 271,430
Impuesto a la Renta - 23,181
Tours- Crucero 86,667 86,667
Otros 425,902 334,492
Estimacion de cuentas de dudoso cobro (57,697) (66415)
2,576,739 2,446,025

El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

19



HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US. §)

Saldo al 31 de diciembre det 2014 (76,359)
Estimacion del afio (33,000)
Baja de cartera 21,903
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (87,496)
Estimacion del afio (10,476)
Baja de cartera 31,557
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (66,415)
Estimacion det afio (13,281)
Baja de cartera 21,999
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (57,697}

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar a partes relacionadas
es el siguiente:

2017 2016
Astecnia 179,775 192,434
Magnetocorp S.A. 39,308 39,308
Total 219,083 231,742

Durante los afos 2017 y 2016, las principales transacciones con partes relacionadas
corresponden:

2017 2016

Dividendos recibidos 855,547 1,179,741

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPQ, NETO

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el mavimiento de propiedad, instalaciones, mobiliario
¥ equipo es el siguiente:
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Notas a los Estados Finencieros

{En ddlares de los Estacdos Unidos de América — US. $)

2017
Terreno . Muebles . . .
- Eguipos de Ecuipos Vehiculo Remodelacio
edificios € ormputacion vari I Totat
instalaciones COMPUACION  ycoreg  YALIOS 2 fes
Saldo inicial 10,623,596 83,015 176480 472,488 127,900 79,004 11,562,483
Adiciones, neto 91,053 12,861 6466 26,181 17,705 1,003,602 1,157,268
Redasificaciones 892,534 148,071 {1,080,540) (39,935}
Depreciacion afic {391,539) (73,669) (60,491) (116,010) (44,546) - (686,255)
Saldo final 11,215,644 22,207 270,526 382,659 101,059 1,466 11,993,561
2016
Terreno, . Muebl i
- Equipos de Eauipos , Remodela
edificios e Lupos de ¥ ? Vehiculos - Total
instalaciones computacion enseres yarios cgnes
Saldo inicial 11,259,823 163,331 236,178 563.783 171,448 46,395 12,440,958
Adiciones, neto 18,446 9392 2,084 31,174 550 40,455 102,101
Reclasificaciones - - 47 (3,021) - (7,846) (10,820}
Depreciacion ano (654,673) (89,708) (61,829) ({119,448) (44,099) - {969,757}
Saldo final 10,623,596 83,015 176,480 472,488 1278900 79,004 11,562,483
Los porcentajes de depreciacion aplicados son los siguientes:
Vida Gtil % promedio
Edificios 41 afios 2%
Instalaciones 20 afios 5%
Mobiliario 10 afios 10%
Maquinarias 10 afios 10y 9%
Vehiculos 5 afios 20%
Equipo de Computacion 3 afios 33%

9. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembie de 2017 y 2016, las inversiones en subsidiarias representan la
participacidn accionaria que la Compafila mantiene en Ias siguientes sociedades:
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Valor %
nominal  participacién 2917 2016
Hotel Coldn Guayaquit S.A. 1,00 cfu 45,00 12,805,008 12,805,009
Magnetocorp S.A. 1,00 ¢fu £5.87 7,482,285 7,482,285
Astecnia Cia. Ltda. 1,00 ¢/u 99.87 4,938,818 4,938,818
Otros menores 128,999 128,999

25,355,111 25,355,111

10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones hancarias se farmaban de la
siguiente manera:

2017 2016
Porcidn Corriente:
Banco Internacional (1)
Préstamo hipotecario, con tasa de interés del 8.95% anual. 531,305 17,356
Banco Pacifico (1)
z;isat?mo hipotecario, con tasa de interes del 8.95% y 9.02% 143,188 114,575
674,493 131,931

(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas por bienes de fas compafiias
relacionadas Astechia Cia. Ltda. y Magnetocorp S.A.

2017 2016
Porcidn largo plazo:
Banco Pacifico (1)
¥ n 0 - ¥ 0 0
:;isgiama hipotecario, con tasa de interés de! 8.95 %y 9.02% 480,187 38,707
480,187 38,707

L os vencimientos anuales de las obligaciones bancarias son las siguientes:

2018 674,493
2017 131,931
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11. CUENTAS POR PAGAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar y otros esta

compuesto de la siguiente manera:

2017 2016

Proveedores 791,140 889,921
Impuestos 182,531 223,846
Anticipos eventos y habitaciones 354,841 288,768
Cargo por servicio 10% 118,866 119,318
IESS 122,999 138,397
Otras cuentas por pagar 204,416 117,958

1,774,793 1,778,208
12. DIVIDENDOS POR PAGAR
Corresponde a dividendos por pagar por utilidades desde el afio 2000 hasta el 2016,

20617 2016
Dividendos por pagar 628,148 505,439
Total 628,148 505,439

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdc con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%. La conciliacion entre la utilidad segdn estados financieros y la

utilidag gravable, es como sigue:
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2017
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a las ganancias 733,540
Ingresos exen{os {949,357)
Gastos no deducibles 92,651
Base imponible (123,166)
Participacion a trabajadores (¥} -
Impuesto a las ganancias causado "
Anticipo minimo determinado (1) 313,917
Anticipo pagados en el afio (143,679)
Retenciones en la fuente del afio (152,707)
Rebaja 40% saldo anticipo impuesto renta (68,095)
Saldo a favor / Impuesto por pagar {(50,564)

2016

1,199,158
(1,179,747)
144,508
163,924
(24,589)
30,654

329,824
(147,788)
(170,238)

11,798

{*) En el ejercicio econdmico 2017 no existe participacién a trabajadores debido a los
ingresos exentos por dividendos recibidos de compafilas subsidiarias, lo que produce

una base imponible negativa.

{1} Impuesto corriente calculado en base al total de activos, patrimonic, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, et movimiento de la provisidn es el siguiente:

Saldo a favor al 31 de diciembre del 2012 202,316
Liquidacion SRI reclamo 2009 (101,085)
Salido no devuelto enviado a gastos -~ (14,536)
Anticipos pagados 163,767
Retenciones en la fuentes 171,838
Anticipo minimo determinado (324,731}
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2013 97,569
Anticipos pagados 153,791
Retenciones en la fuentes 184,145
Anticipo minimo determinado (325,6239)
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2014 109,876
Devolucién impueste afic 2011 {19,396)
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2015 90,480
Devolucion impuesto afo 2012 (67,298)
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2016 23,182
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Devolucicn impuestc afo 2013-2014 (23,182
Cradilo tributarks 2017 _ E(,564
<Atk & favor al 31 de diciembre del 201/ a0, 5G4

14, IMPUESTO DIFERIDO

2 acuerds al método def pasivo basado en el estardo de situacian financiera, el impuesto

lifericly ex:

2017
Salder inieial 8,415
Ajuste del AR - & =
Saldo final e 980

15. QBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADODS

De acuwerdo con disposiciones del Codigo del [1abajo, ks trabajadores

2016
47,356
(38,941)
8,415

{ui por veinie 80

0 mas hubieran prestado sus servicios on forma conlinua 0 mterrampids, tendran derscho
a ger jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jublackdn que les correspoande en

su condicion de ofiliados al Tnstiuto Fouatariana de Sequridad Social,

Al 31 de diciembie del 2017 y 2016, la Compafia tiene registrada una provision por
jubilacidn  patronal, suslemada en un estudio actuarial preparade por una firma
wndependiente, de igual mangra que la provicidn por desabucio, segan las disposiciones

legales vigentes, El movimlento de la provision es el siguseiite:

Jubllacidn
Patronal Desahucio

Lalkdo al 31 de diciembre del 2014 1,906 880 -

Ajuste 8 provision Cesdoay oo BASRd
Saldo at 31 de diciembre del 2015 1,054,863 84,983
Ajuste a pravision 28,772 68,113
Catdo al 11 de diciembre del 2016 1,681,835 153,096
Ajuste @ provision 210400 - 15,186
Saildo al 31 de diciembire de! 20117 1,895,435 168,282
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16. PATRIMONIO
Capital Sociat

El capital suscrito y pagado de la Compafila es de 24,510,000 acciones ordinarias y
normativas de valor nominal de US$ 1 cada una.

A partir del 15 de noviembre def 2014, las acciones de HOTEL COLON INTERNACIONAL
C.A., circulan exclusivamente en forma desmaterializada, como lo estipula la disposicion
transitoria séptima de la “Ley Organica para el Fortalecimiento y optimizacion del Sector
Societario y Bursatil.”

Reserva Legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponibie para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar el capital
social con la aprobacion de los acticnistas.

Reserva faculiativa

Mediante Acta de Junta General Universal de Accionistas celebrada el 29 de marzo de
2016, se resuelve incrementar la reserva facultativa con las utilidades acumuladas por un
monto de US. $ 1,703,274, durante el periodo 2017 {a Junta General de Accionistas de [a
Reserva Facultativa resolvid que el valor de US. § 255,177 sea tomado para dividendos.

Resulmdos acumutados

ta Resolucion No. SCICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por La Superintendencia de
Compaiifas el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por
Revaluacién de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacién de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas y los resultados
generados en ejercicio anteriores que no han sido distribuidas.

17. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, otros ingresos estén compuestos de la siguiente
manera:
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2017 2016

Ingresos dividendos recibidos 855,547 1,179,741
Otros (1) 226,870 149,722
1,082,417 1,329,463

{1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principaimente:
i) Intereses ganados en inversiones y préstamos por US. $ 135,414 (2016: US. §
147,881, ii) Ganancia por venta de propiedades, mobiliario y equipos por US. § 295
(2016: US. $ 42); v, iii) Otros ingresos US. $ 91,161 (2016: US, $ 1,799)
18. COMPROMISCS Y CONTINGENTES

Contratoc de Franguicia

Hotel Colon Internacional C.A, suscribid con fecha de 1 de abrif del 2005, un contrato de
Franguicia con Hilton International Co. para el uso de la marca y sistemas Hilton.

Adendum al Contrato de Franguicia

El 1 de julio del 2012, se firmd un adendum modificatorio al contrato de franquicia con
HLT International Existing Franchise Holding LLC., una sociedad de responsabilidad
limitada de los Estados Unidos, como sucesor en interés de Hilton International Co., el
mismao que estipula reducciones en el costo de este contrato.

Renovacion Contrato de Franauicia

Con fecha 28 de enero del 2015, Hotel Coldn Internacional C.A. suscribid la renovacion del
contrato de franquicia con Hilton Worldwide Franchising LP, para el uso de sus marcas y
sistemas durante un periodo adicional de 10 afios.

Contrato Colectivo

El 17 de abril del 2014 se firmod el Décimo Noveno Contrato Colectivo de Trabajo con a
Asociacion de Empleados, el cual se encuentra vigente a fa fecha.

Contrato Decevale

Con fecha 21 de agosto del 2014, se firm0 el contrato de depdsito con la Compafiia
Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacidn de Valores DECEVALE S.A. para la
desmaterializacién de las acciones de Hotel Colén Internacional C.A.
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19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre &l 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financleros en

marzo 8 de 2018, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafila en enero 31 de 2018, y serdn

presentados a la Junta General de Accionistas.

Patriclo Molina Ma rlque
Contador Gene
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