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INFORME DE LOS AUDITORES 1 ENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.

1. Hemos auditado los Estados de Situacién Financiera adjuntos de HOTEL COLON

. INTERNACIONAL C.A. al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio vy
de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, Dichos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la compafifa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros
basadas en nuestras auditorias. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2014 y por e afio terminado en esa fecha fueron auditados de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditorfa, el informe se emitid con fecha 06 de
febrero de 2015 por otro auditor, el mismo que contiene una opinién sin
salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La Administracién de la Compafila es responsable de la elaboracion y
presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye: el
disefio, implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error; seleccidn y aplicacién de
politicas contables apropiadas; v, la determinacién de estimaciones contables de
acuerdo con las dircunstancias,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es Ja de expresar una opinion sobre los estados
financieros que se adjuntan basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos v realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.
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Una opinién comprende la ejecucidn de procedimientos para obtener evidencia
de auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye fa evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de Ia
Compafila, para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de Acuerde con Jas
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditorfa también incluye
la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de Ia presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obfenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A., al 31 de diciembre del
2015y 2014, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimenio de
sus acciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Contabilidad.

Asuntos de énfasis

El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las
obligaciones tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se
emitird por separado.

Estos estados financieros deben jeerse conjuntamenie con los estados
financieros de Hotel Colén Internacional C.A. y Subsidiarias, los cuales se
presentan por separado.

Quito, Ecuador. .

BATALLAS — & BATALLAS Ing. Au
AUDITORES- CIA. LTDA. RNCPA 27.765
Firma miembro-de INPACT Socio de Auditoria
INTERNATIONAL ENGLAND
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

FOR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Efectivo v equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Partes relagionadas

Inventarios

Gastos pagados por anticipados
Total activos corrientes

Propiedad, instalacicnes, mobiliario v equipo
Inversiones en acdones

Activos de operacitn

Impuesto diferido

Ofros activos

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVOS

Obligaciones bancarias
Cuentas por pagar y otros
Dividendos por Pagar
Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Obligaciones por beneficios & empleados
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados
thiidad neta del gjercicio
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonic

Notas

5
6
7

10
11
12

15

16
16

16

2015 2014
1,467,838 1,348,868
2,553,651 2,638,171
214,200 5,000
262,269 316,982
91,280 51,795
4,589,258 4,360,816
12,440,958 12,940,326
25,357,823 25,357,823
322,807 360,733
47,356 39,699
327,023 287,150
38,495,967 38,985,731
43,085,225 43,346,547
184,006 414,500
1,699,524 1,909,910
660,960 461,853
304,169 338,966
2,848,659 3,125,229
1,739,846 1,906,886
4,588,505 5,032,115
24,510,000 24,510,000
1,789,870 1,591,089
318,428 .
10,225,533 10,225,533
1,652,889 1,987,810
38,496,720 38,314,432

43,085,225 43,346,547

Las notas adiunk@son parte integrante de los Estados Financieros.

e

. Rafael Teran Ldpez
. Gerente Geperal

{()Oﬂuo

Patricio Molina Manrigue

Contador General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR 1.0S PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Ingresos por actividades ordinarias
Habitaciones

Alimentos y bebidas

Otros

Total ingresos por actividades ordinarias

Costos y gastos

Costos de ventas

Gastos de venias

Gastos de administracién
Depreciaciones y amortizaciones
Gastos por contrato de franquicia
Total costos ¥ gastos

Utilidad operacional
Otros ingresos
Gastos financiercs, neto

Ingresos por arriendos

Utilidad antes de participacidn a
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacian a trabajadores
Impuesto a las ganancias

Utitidad neta
Utitidad por participacion basica

Las notas adjunias

1. Rafael Teran Lopez
erente General N

Notas

i7

13
13-14

2015 2014
6,918,869 7,206,449
7,236,947 7,440,387
1,343,346 858,952

15,499,162 15,505,788
8,503,301 8,460,461

584,147 583,764
3,771,287 3,649,981
963,451 971,618
484,321 504,451
14,306,507 14,170,275
1,192,655 1,335,513
998,604 1,252,430
22,808 53,441
19,560 17,160
2,188,011 2,551,662
212,900 243,067
322,222 320,785
1,652,889 1,987,810
0.07 0.08

rte Integrante de los Estados Finanderos

.

Patricio Molina Manrique

Contadaor General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE PICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivos por actividades de operacién:

Recibido de clientes y de compaiiias refacionadas
Pagos a proveedores, empleados vy ofros

Pago de intereses de obligaciones bancarias
Efective neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion:

Venia de propiedad, planta y equipo

Dividendos recibidos

Adquisiciones de propiedad, instalaciones, mobiliario y eguipo neto
Adquisicion de inversiones

Adquisiciones de activos de operacidn

Efectivo neta provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento;
Préstamos bancarios

Dividendos pagados

Préstamos bancarics pagados

Efectivo neto (utilizade} en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo v equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Fod

Efectivo y etfivalentes de efectivo al final del afio

Las notas, adjunfas son parte integrante de los Estados Financieros

LA~

2015 2014
15,030,054 15,423,822
(13,518,292)  (13,321,272)
(25,042) (55,067)
1,486,720 2,047,483
2,420 67,546
902,763 1,051,693
(442,402) (725,873)

. (35,712)

(50,302} (146,492)
412,479 211,162
600,000 580,000
(1,549,735) (1,519,931)
(830,494) (1,146,630)
(1,780,229)  (2,086,561)
118,970 172,084
1,348,868 1,176,784
1,467,838 1,348,868

Moﬁua

Ipd, Rafael Terdn Lopez
erente General

Patricio Molina Manrigue
, Contador General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
{Expresado en miles de ddlares estadounidensas)

2015 2014
Congciliacion de la Utilidad Neta con el efectivo neto
provisto en actividades de operacién:
Utilidad neta del elercicio 1,662,889 1,887,810
Ajustes para conciliar ia utilidad neta el elercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacion:
Depreciacion 941,770 935,912
Estimacion de cuentas de dudoso cobro 33,000 15,663
Amortizacion de otros activos 109,909 135,619
Provision de beneficios sociales 460,260 472,496
Participacién de trabajadores e impuesto a las ganancias 542,779 568,696
Obligaciones por beneficios a los empleados 2499 141 277,504
Provisién de intereses 46 2,280
Provisiones 48,872 4),105
Dividendos recibidos {902,763) {1,051,693)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cabrar {231,440} (299,324)
Inventarios 62,110 21,104
Gastos pagados por anticipado (96,410) 36,274
Cuentas por pagar y otros {1,433,443) (1,094,863)
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 1,486,720 2,047,483

Las notas abjuktas son parte integrante de lps Estados Financieros

A Q@Q{}L{G

Ing<Rafael Terdn Lopez ~ Patricio Molina Manrique
epresentante Legal Contador General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
Notas 8 los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos-de América — US. §)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

La Compaiiia Hotel Colon Internacional C.A. fue constituida en la ¢iudad de Quito el 11 de
junio de 1965, vy tiene por objeto dedicarse a la actividad hotelera y turistica.

Con fecha 4 de agosio de 2014, mediante Resolucidén No. SCV.IRQ.DRASD.SAS. 14 emitida
por la Superintendencia de Compafilas y Valores vy mediante escritura 2014-17-01-30-
PO02962, del plazo de duracién se aprueba la prérroga de ampliacion del plazo de
duracion de la Compafiia a 50 afios contados a partir de la firma e inscripcion de la
escritura publica v (a reforma de estatutos en el Registro Mercantil.

Con fecha 11 de septiembre del 2014, mediante escritura plblica inscrita en el Registro
Mercantil se aprueba reformar el estatuto social de la Compafila en el articulo quinto:
Capital suscrito v acciones, en donde se indica que las acciones serdn emitidas de forma
desmaterializada y se registraran por anotaciones en cuenta en los registros de la persona
que actué como depdsito centralizado de compensacion y liquidacion autorizado, gue los
administradores de la Compafiia contraten para este efecto, ver Nota 18.COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Contrato Decevale.

Con fecha 1 de abril del 2005, se firmd el Contrato de Franquicia, entre Hotel Colén
Internacional C.A., Hilton International Ecuador Inc. vy Hilton International Co. Ver Nota 18
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de Franquicia,

Estos estados financieros al 31 de diciembre del 2014, han sido aprobados por el
Directorio celebrado el 28 de enero del 2015, y luego seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizard dentro del plazo de ley. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2013, fueron aprobados por la Junta General Ordinaria
de Accionistas de fecha 26 de marzo del 2014.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB), de conformidad con la Resolucion SC.DS.G.09.006
emitida por la Superintendencia de Compafilas (publicado en ef R.0. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico. El costo histdrico
asta generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de bienes vy
sepvicios,

30




HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
Notas a lgs Estados Financieros

(En Dolares de los Estados Unidos de América ~ US. $)

El valor razonable es el precio que serfa recibido por vender un activo © pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafifa toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo 6
pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, el valor razonable estd
categorizado en los niveles 1,2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables v la importancia de los datos de entrada
para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compafifa puede acceder en la
fecha de la medicion.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en €
nivel 1 que son observables para ios activas o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasive.

b} Instrumentos Financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compafifa.
~ Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando Ta Compafiia se convierta en una
parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y equivalentes al efectivo vy 10s deudores comerciales representan los activos
financieros de la Compafifa. Para propdsitos de presentacion del estado de flujos de
efectivo, la Compafifa incluye en esta cuenta caja y bancos e inversiones temporales cuyo
vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez,

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores de
los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el ¢crédito se amplia més alld de las
condliciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vavan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A.
Notas a los Estados Financieros

{En Doiares de los Estados Unidos de América - US. $)

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros de
la Compafila. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales v no tienen intereses, Los gastos por intereses de los préstamos
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo v se incluyen en los
gastos financieros. .

C) Propiedad, instalaciones, mobiliario v equipo, neto.

ta propiedad, instalaciones, mobiliario y equipo se encuentran registrados a su valor
razonable.

La depreciacién de los activos se registra en los resultados def afio, utilizands (os afios de
vida (fil estimados de los bienes, siguiendo el método de linea recta. A continuacion, se
indican Jos afios de vida dtil aplicados:

Edificios 41 afios
Instalaciones 15 afios
Mobiliario 10 afios
Maquinarias 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipo de Computacion 3 affos

d) Inversiones permanentes

Las inversiones permanentes consisten principalmente en acciones de compaiiias, las
mismas que se registran al costo.

e) Activos de Operacion

Los activos de operacion incluyen principalmente vajilla, cristaleria, cuberteria y lenceria
los cuales son ajustados contra los resultados de acuerdo a los inventarios fisicos anuales
y tiempo de vida Glil amortizados siguiendo el método de Iinea recta de acuerdo a tasas
que fluctdan entre 5 afios y a los ajustados de acuerdo al inventario fisico anual.

) Impuesto a las ganancias

Bl gasto por impuestc a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar Y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia
fiscal del aho. El cargo por impuesto a las ganancias corriente serd ¢ mayor de entre el
clculo sobre la renta imponible del afio utilizando ia tasa impositiva para saciedades del
22%, sobre la suma de coeficientes que constitiyen el impuesto minimo.

El impuesto diferido se reconoce a partiv de las diferencias entre los importes en tibros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A,
Notas a los Estados Financieros

{En Ddlares de los Estados Unidos de América — US. §)

(conacidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen ia
ganancia fiscal en el futuro, Los activos por impuestos diferencias se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferides se miden
al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual ¢ estimada futura, es
probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivas por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacidn actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. B tmpuesto diferido se calcula segdn fas tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar € pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacidn esté practicamente
terminado al final del periodo sobre &l que se informa.

Q) Chligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estda relacionado con Io
establecido por el gobierno para pagos por Jargos periodos de servicio, Bl gasto v la
obligacion de la Compaiifa de realizar pagos por beneficios a los empleados se reconacen
durante los periodos de servicio de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de fos empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubflacidn patronal y desshucio, son registrados en los resultados, en base al
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
a mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion gue les corresponde en
su condicidon de afiliados al Instifuto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de
terminacién de 1a relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con ¢l 25% del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador,

h) Desahucio

La Compafifa registra el desahucio al momento en el que se origina el pago, debidamente
aprobado por € Ministerio de Trabajo.
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) Participacién a frabajadores

El derecho de los trabajadores al reparto de la participacidn en las utilidades de fa
empresa es calculado sobre las utifidades liguidas obtenidas en el ejercicio econémico;
debiendo entender por utilidad liguida el total de los ingresos menos el total de los costos
y gastos. El derecho asciende al 15% de Ia utilidad liguida, sin ajustes tributarios salvo
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio
prestado en la empresa durante el ejercicio economico: 10% {dos terceras partes del
derecho) sera destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante
sera entregado al trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

La Compafiia reconace un gasto y un pasivo por participacion a trabajadores del 15% de
fa utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio,

El reconocimiento, medicion y presentacidn de este beneficio a los trabajadores, son
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuardo con fa NIC 19,

k) Reconoecimiento de in s por actividades ordinarla

La Compafiia reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando ¢l servicio es
prestado.

3. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de la Compafiia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en fibros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estédn basados en la
experiencia de costo histdrico v otros factores gue sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafifa esta expuesta a una variedad de
riesgos financiercs. Las actividades de administracion de riesgos de la Compafiia frata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafifa. La
Gerencia Financiera de fa Compafifa fiene a su cargo la administracidn de riesgos; la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de precios

f.a Compafifa esta expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios
de su competencia.
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b} Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que estdn expuestos al riesgo crediticio son en su mayor
parte las cuentas por cobrar de clientes, Estas cuentas son generadas por la venta de
servicios a clientes, La Compafiia tene como politica mitigar este riesgo otorgéndoles un
limite dle credito, dependiendo de su volumen vy calidad crediticia. La Compafiia mantiene
provisiones en caso te posibles pérdidas basadas en la evaluacidn por parte de [a gerencia
de la situacion financiera de los clientes, 1a historia de pago del mismo y la antigliedad de
saldos.

c) Riesgo de tasas de interés

Surge de las obligaciones financieras. Todas las operaciones de largo plazo devengan
tasas de interés variables. Las del pais vinculadas a la TPR o TAR del Banco Central del
Ecuador, sin embargo, para mitigar existen topes {echo: del 10% del interés anual. Los
créditos locales de largo plazo se encuentran en 720 dias al 8.58% anual, La empresa estd
dentro del segmento corporative con tasas mas competitivas gracias a nuestra fortaleza
financiera y puntual cumplimiento de las obfigaciones. La compafiia analiza y evalia
continuamente estas lasas y su impacto en el flujo de efective, en las variables
macroecondmicas del pais y del mundo.,

d) Riesgo de Liquidez

La Compafifa administra el riesgo de liquidez aseguradndose que siempre exista efectivo
suficiente para cubrir sus deudas cuando estas son requeridas para el pago en condiciones
normales de negocio, sin incurrir en pérdidas inaceptables gue puedan deteriorar su
reputacion. :

La Compaiila revisa sus necesidades de liguidez en funcidn de [os presupuestos
considerando las fechas de vencimiento de los saldes a cobrar v pagar v los flujos de caja
proyectados.

&) Administracion de riego de capital

El objetivo de la Compaiifa al administrar ef capital es salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir e costo del capital.

L.a Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio del apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre e patrimonio, La deuda neta corresponde al total
del endeudamiento {(incluyendo los préstamos corrientes y no corrientes] menos el
efectivo v equivalentes de efectivo,
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo esté
cormpuesto por:

2015 2014

Caja 43,794 62,622
Bancos Locales 84,314 73,28%
Bancos Exterior 119,730 01,965
Inversiones (1) 1,215,000 1,121,000
1,467,838 1,348,868

(1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponde a inversion realizada en una
Institucion Financierg, a una tasa de interes del 8.20% (2014: 7.40%) anual a 372
(2014: 366) dias,

6. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, ol saldo de cuentas por cobrar estd compuesto de la
siguiente manera;:

2015 2014
Clientes
Agencias de viajes 339,241 301,910
Corporativas 1,010,413 875,973
Lineas aéreas 79,420 120,970
Huéspedes 389,995 597,243
Otros clientes 191,232 269,308
Tarjetas de crédito 330,609 196,058
Impuesto & la Renta 90,480 105,876
Tours- crucere Galapagos 86,667 86,667
Ofros 123,090 156,565
Estimacion de cuentas de dudoso cobro {87,496) (76,399)

2,553,651 2,638,171
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El movimiento de la estimacién de cuentas de dudoso cobro fue como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2013 (60,736}
Estimacion del afio (15,663)
Saldo al 31 de diciembre def 2014 (76,399)
Estimacion del afio (33,000)
Baja de cartera 21,903
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (87,496)

7. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar a partes relacionadas
es &l siguiente:

2015 2014
Sportsepro S.A, 14,200 5,000
Magnetocorp S.A. 200,000 -
Total 214,200 5,000

Durante ios afios 2015 y 2014, Ias principales transacciones con partes relacionadas
corresponden:

2015 2014
Dividendos recibidos 902,763 1,051,693

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el movimiento de propledad, instalaciones, mobiliario
¥ equipo s o siguiente:
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2015
Terrena, Muehles . R
edificios € mmm“gutm%n X Egarliogs Vehiculos cion‘tij,:seka Total
instalaciones enseres m—"—
Saldo inicial 11,497,379 220,983 282,048 654,810 133,681 141,425 12,940,326
Adiciones, neto 105,127 37,059 14,564 22,199 71,250 217,022 467,221
Reclasificaciones 285,925 - 2,243 (935) - {312,052) (24,819)
Depreciacién afio (628,608) {84,711) (62,677 (124,006) {31,768} - (941,770}
Saldo final 11,259,823 163,331 236,178 562,068 173,163 46,395 12,440,958
2014
Terreno . Muebles .
edificios e cgmlmg'&%n y §Qém§§ Vehiculos Eﬁ%ﬂ?}%@ Total
instalaciones SOMPUIACON o oo VALOS dones
Satdo inicial 11,881,323 86,142 378,501 819,192 1,745 199,705 13,166,608
Adiciones, neto 9,630 18,007 8,393 57,286 146,722 485,835 725,873
Reclasificationes 623,560 186,617 (75,538) (207,167) - {544,115) {16,243)
Depreciacion afio {817,534) (69,783) {29,308) (4,501) {14,786} - {93581
Saldo final 11,497,379 220,983 282,048 664810 133681 141,425 12,940,326
9. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las inversiones en subsidiarias representan la
participacion accionaria que la Compafila mantiene en las siguientes sociedades:

ggggig—igacig'n 2015 2014

Hotel Coldn Guayaquil S.A. 45.00 12,805,009 12,805,009
Magnetocorp S.A. 65.87 7,482,285 7,482,285
Astecnia Cia. Ltda. 99,87 4,938,819 4,938,819
Otros menores 131,710 131,710
25,357,823 25,357,823
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10. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciernbre del 2015 y 2014, las obligaciones bancarias se formaban de la

sigufente manera:

2015 2014

Porcidn Corriente:
Banco Internacionat (1)
Préstamos sobre firmas hasta diciembre del 2015, con tasa 414 500
de interés def 9.76% anual, - !
Préstamos sobre firmas hasta noviembre del 2016, con tasa 184.006 )
de interés del 9.36% anual. ,

184,006 414,500

(1) Las obligaciones se encuentran garantizadas por bienes de Ia compafia relacionada

Astecnia Cla. Ltda.
Los vencimientos anuales de las obligaciones bancarias son las siguientes:
2016 184,006

2015 414,500

11, CUENTAS POR PAGAR Y OTROS

Al 31 de diciembre del 2015 vy 2014, ¢ saldo de las cuentas por pagar y otros esta

compuesto de la siguiente manera:

2015 2014

Proveedores 820,398 866,491
Impuestos 216,700 254,917
Anticipos eventos y habitaciones 250,681 336,797
Cargo por servicio 10% 136,346 170,520
IESS 97,596 101,150
Otras cuentas por pagar 177,803 180,035
1,699,524 1,909,910
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12. DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponde a dividendos por pagar por utilidades desde e afio 2000 hasta el

2014,
2015 2014
Dividendos por pagar 660,960 461 853
Total 660,960 461,853

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se
establece en el 22%. La conciliacion entre Ja utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a las ganancias 2,188,011 2,551,662
Ingresos exentos (925,451) (1,175,595)
Gastos no deducibles 191.606 152,418
Base imponible 1,454,166 1,528,485
Participacion a trabajadores (212,900} (243,067)
Impuesto a las ganancias causado 273,078 282,792
Anticipo miinimo determinado (1) 329,879 325,629
Anticipo pagados en el afio (145,734) (152,791)
Retenciones en la fuente del afio (182,036) (184,145)
Impuesto por pagat / Saldo a favor 2,109 (12,307}

(1) Impuestn corriente calcutado en base al total de activos, patrimonio, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles.
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Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014, el movimiento de la provision es el siguiente;

Saldo a favor al 31 de diciembre del 2012 202,316
Liguidacion SRI reclamo 2009 {101,085}
Saldo no devuelto enviado a gastos {14,536)
Anticipos pagados 163,767
Retenciones en la fuentes 171,838
Anticipo minimo determinado (324,731)
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2013 97,569
Anticipos pagados 153,791
Retenciones en la fuentes 184,145
Anticipo minimo determinado (325,629)
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2014 109,876
Devolucion impuesto afio 2011 i (19,396)
Saido a favor al 31 de diciembre del 2015 90,480

14, IMPUESTO DIFERIDO

Pe acuerdo al método del pasivo basado en el estado de situacion financiera, el impuesto
diferido es:

2015 2014
Saldo inicial 39,699 34,855
Ajuste del afio 7,657 4,844
Saldo final 47,356 39,699

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios
© mas hubieran prestada sus servicios en forma continua o interrumpida, tendréan derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en
su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, |la Compafiia tiene registrada una provision por
jubilacion patronal, sustentada ep un estudio actuarial preparado por una firma
independiente, de igual manera que la provision por desahucio, seglin las disposiciones
legates vigentes. El movimiento de la provisidn es ef siguiente:
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Jubilacion

Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2014 1,906,886 - 1,906,886
Ajuste a provisidn (252,023) 84,983 (167,040)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 1,654,863 84,983 1,739,846

16. PATRIMONIO
Capital Social
El capital suscrito vy pagado de la Compafia es de 24,510,000 acciones ordinarias vy

normativas de valor nominal de US$1 cada una.

A partir del 15 de noviembre del 2014, las acciones de HOTEL COLON INTERNACIONAL
C.A., cdrculan exclusivamente en forma desmaterializada, como lo estipula la disposicidn
transitoria séptima de la “Ley Orgénica para el Fortalecimiento y optimizacién del Sector
Sacietario y Bursatil.”

Reserva Legal

La Ley de Compafilas requiere que por fo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar ¢f capital
social con la aprobacion de los accionistas.

Resuitados acumulados

La Resolucion No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida por La Superintendencia de
Compafiias €l 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacikin o Superavit por
Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacién de las NIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al
patrimonic a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas y los resultados
generados en ejercicio anteriores que no han sido distribuidas.
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17. OTROS INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, otros ingresos estin compuestos de la sigulente
maners;

2015 2014

Ingresos dividendos recibidos 902,763 1,051,693
Servicios prestados partes relacionadas _ - 2,206
Otros (1) 95,841 198,531
998,604 1,252,430

{1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente: 1} Intereses ganados por
inversidn financiera por US. $ 91,108 (2014: US. $ 68,812); i) Ganancia por venta
de propiedades, mobiliario y equipos por US. $ 2,420 (2014: US. $ 67,547); e, iif)
2014 Indernnizaciones de seguros por US. § 39,378 v ofros ingresos US. § 22,794),
y otros ingresos US. $2,313.

18. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrate de Franqguicia

Hotel Colon Internacional C.A. suscribid con fecha de 1 de abril del 2005, un contrato de
Franguicia con Hilton Colén Internacional Co. para el uso de la marca y sistema Hilton,

Adendum al Contrato de Franquicia

£l 1 de julio del 2012, se firmo un adendum modificatorio al contrato de franquicia con
HLT Internacional Existing Franchise Holding LLC., una sociedad de responsabilidad
limitada de los Estados Unidos, como sucesor en interés de Hilton Internacional Co., &l
mismo que estipula reducciones en el costo de este contrato.

Rengvacion Contrato de Franquicia

Con fecha 28 de enero del 2015, Hotel Coldn Internacional C.A. suscribié la renovacion del
contrato de franquicia con Hiltan International Co., para ¢ use de sus marcas y sistemas
durante un periodo adicional de 10 afos.
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Contrato Colectivo

Con fecha 17 de abril del 2014, se firmd el Décimo Noveno Contrato Colectivo entre la
Compafila y la Asociacién de Empleados del Hotel Colon Internacional C.A. El presente
contrato tendra una vigencia de 2 afios contados a partir def 1 de enero del 2014,

Contrato Decevale

Con fecha 21 de agosto del 2014, se firmd el contrato de depdsito con la Compafifa
Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. para la
desmaterializacion de las acciones de Hotel Coldn Internacional C.A.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Ente el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros en
Febrero 19 de 2016, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran teper un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015 han sido

aprobados por la Administracion de la Compafiia en Enero 28 del 2016, y seran
presentados a Ig~junta General de Accionistas.

b

IngrRafael Téran Lopez Patricio Moling Manrique
erente General < Contador General
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio y Accionistas de

Hotel Colén Internacional C.A. y Subsidiarias

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados adjunios de Hotel Coldn
Internacional C.A. y Subsidiarias, que comprenden los esiados de situacidn
financiera al 31 de diclembre del 2015 y 2014, y los estados de resultados
integral, de cambios en el patrimonic v de fiujos de efeclive por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de Hotel Coldn
Guayaguit 8.A. y Magnetocorp 8.A., a 31 de diciembre del 2015, fueron
auditados por ofros auditores de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financieras, cuyo informe contiene una opinidn sin saivedades
sobres los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros
consolidados

2. La Administracion es responsable de la preparacion y preseniacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Infernacionales de
Informacién Financiera, ¥ de control interne que la Administracion determine
coma necesarios para permitir la preparacién de estados financieros que no
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados
financieros consolidados adjuntos, basados an nuestras auditorias. Nuestras
auditorias  fueron efeciuadas de acuerdo con Nommas Infernacionales de
Auditoria, las cuales requieren gue cumplamos con requerimientos éticos,
planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4. Una opinidn comprende la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los coniroles internos relevantes en la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con €l fin de
disefiar procedimientos de auditoria de Acuerdo con las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion scbre la  efectividad  del
control infernc de la Companiia y Subsidiarias. Una auditoria también incluye 1a
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las

1
DIRECCICON: Calle B N31-38 enire Sun Gobiiel y Marana de Jesds, sector Hospital Metropofifane. Tercer Plio
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astimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como
una evaluacidtn de la presentacién general de los estados financieros
censclidados.

5. Consideramos que la evidencia de auditorfa gue hemos obtenido es suficiente v
apropiada para proporcionar una base para nuesira opinidn de auditoria.

Opinién

6. En nuesira opinidn, los estados financieros consclidados mencicnados en &l

- parrafc 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, |a
situacién financiera de HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. y Subsidiarias,
al 31 de diciembre del 2018 y 2014, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el palrimonio de sus acciones y sus flujos de efectivo por el afic
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Contabilidad.

Quito, Ecuador

19 de febrero de 2016 o -
BATALLAS BATALLAS ing. Augusto Batallas. )
AUDITORES CIA. LTDA RNCPA 27.765 .

Firma miembro de  INPACT SociW
INTERNATIONAL ENGLAND

RNAE 456

RMV 2012.1.14.00071

2
DIRECCION: Calle B N31-38 endre Son Gabrie! y Mariang de Jesds, secior Hospited Meltropolitano, Tercer Piso
TEEFONOS; [02) 2924-118 7 {02) 2269-100 / {02) 22463-827 }
EMAL whatallas@botalios.comec
Guiita, BEcuadaor,
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE SIiTUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas &l 31 de diciembre de 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre

31 de diciembre

Moia de 2015 de 2014
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE _

Efective vy equivalentes de efectivo 6 848 673 1,844 513
Inversiones mantenidas hasta e vencimiento 7 7352694 5,000,208
Cuenhtas por cobrar comerciales 8 3,824,350 3,872,347
Compaitias relacionadas 31,784 -
Qtras cuentas por cobrar 9 1,089,774 879,040
Inventario 16 975,613 $78,615
Impuestos coientes por recuperar " 508,106 162 8661
Total del activo corriente 14,635,994 12,767,474
ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, planta v equipn 12 51,460,206 59,701,748
Propiedades de inversian 13 2,874,758 | 2,868,790
Cuentas por cobrar compahias relaclonadas 14 670,863 670,963
Activos de operacion 1% 1,043,930 1,060,443
Cuentas por cobrar 16 351,770 331,76%
Inversiones permanentes 17 294,780 292 342
impuestos diferidos 28 05 842 252,989
Total del activo no corrjents 66,752,247 65,210,044
TOTAL ACTIVO 81,388,241 77,977,518

Las notag/'explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros

Ingeniero Rafael Terdn [ opez
Gerente General

1

Patricio Moiina Manrique

Contador General
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HOTEL COLON INTERNAGICNAL C.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADC CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota de 20135 de 2014
PASIVG Y PATRIMONIC
PASIVO CORRIENTE
Qbligaciones inencieras 18 882,753 498,044
Cuentas por pagar comerciales 19 2,699,262 2,245 559
Dividendos por pagar 20 660,960 481,854
Beneficios sotisles 21 1,752,029 1,869,183
Impuestos por pagar 22 46,142 915,521
Ofras cuentas por pagar 23 1,207,788 1,373,504
+ Total pasive carriente 7,951,934 7,366,072
PASIVO NOQ CORRIENTE
Obfigaciones Financieras 18 2,535,192 -
Jubilacion patronal y desahucio 24 4261680 3,954,178
Tota pasivo no corrients §,705 882 3,954,175
TOTAL PASIVO 14,748,816 11,320,248
PATRIMONIO
Capltal social 25 24,510,000 24,510,000
Acciones en Tesoreria 25 {237,710 {237,710)
Reservas 25 8,683,254 8,484,473
Padicipacion no controtadora 24,347 017 24,543,230
Resultades Acumulados 25 Q335 854 9357 377
TOTAL PATRIMONIO £8,639,425 66,657,270
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 81,388,241 77,977,518

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

indeniero Rafael Teran Lopez Patricip Molina Manrique
Gerente General Contador General

r
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADC CONSOCLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparalivas por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dblares estadounidenses)

31 de diciembre

31 de diciembre

Nota de 2015 de 2014
Ingrescs y Costos
Ingresos por servicios 28 41,631,200 41,320,988
Costo de los servicios (20,874,728) {20,448 358)
Lititidad bruta 20,056,472 20,872,588
BSOS
Administracion ¥ venlas 27 168761839 17,692,277
Tota) Gastos 16,751,539 17,082,277
Utilidad en operacidn 3,304,533 3,780,311
Otros ingresos ¥ agresos
Qiros ingresos 926 910 825,707
Otros gastos {44 485) (87,733
Tetal otros ingresos y egresos 852415 737,954
Litilidad antes de impuesto 2 1a renta 4,186 248 4,518,265
_Impuesto a fa renta ——
Partivipacian no controladora {1,048,433} {1,234, 7105
fmnuesto 2 la renta <8 £1,300,879) {1,146,395)
Utilidad neta 1,747,638 2137260

Las notas explicativas anexas son parte integrante de 10s estados financieros

pre—

eniero Rafael Teran Lopez
Gerente General

Patricio Molina Manrigue
Contador Generat
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por ¢] afo terminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por 8l afio terminado el 31 de diciembre da 2014

{Expresado en ddlares estadouniderses)

3 de 31 de
diciembre de diciembre de
Fota 2015 2014
Fiujo de efective por actividades de operacidn:
Cobre a dlientes 41,582,507 42,649423
Pagos a proveedores, empleadns y ofros {35,352,7269) {35,126 469)
Efactivo neto provisto por actividades de operacién 6,230,238 7,522,954
Flujo de efectivo por actividades de inversidn: ]
incrernento ge Inversiones Temporles {2,352,388) {886,770
Rendimigntos fnancieros 248,367 39,6085
Acdquisicidn de propiedad, planta y equipo ¥ olros aclives, nato {5,494, 159 (1,558,207
Dividendos recibidos " 1,881
Efective nete {utilizado} on actividades de inversion {7,598,188) (2,853,491}
Flujo de efectivo por actividades de financiamisnte:
Chiligaciones financieras {neto) 2,718,902 {1,145 548)
Dividendos pagados {2,348,792) (2,477,082}
Initereses - B1,254)
Efectivo neto (utilizado} en actividades de financiamiento 312,110 {3,683,882}
{Disminucidn) aumento neto de efectivo {995,840) 985,581
Efediivo v eguivalentes de afectivg 2l inicio det afia 1,844,593 58 537
Efectivo y equivalentes de efective al final del afio 848,673 1,844,513

l.as notas explicativas anexas son parie infegrante de los estades financieros

S

eniero Rafagl Teran Lopez
Gerente General

4 j‘-UL.C\

Patriclo Molina Mantique

Contador General
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HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Y SUBSIDIARIAS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO {Congiliacién)

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

Con cifras comparativas por el afio terminado ef 31 de diciembre de 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

3 de 3t de
diciembre de dislembre de
Nola 2045 2014
Utilidad Neta del Fjercicio 2,798,071 337871
Ajustes para vonciliar 1a ufifidad neta con ¢l efectivo provisto
........ de actividades de operacidn R R
Depracigeion propiedad, planta v equine 12 3,380,443 3353813
Depreciacién propiedades de inversion 13 46,792 32,781
Amortizaniones 15 363,583 230,275
Provision cuertag por cobrar 8 43,800 22 5
Impuestos diferidos 32 157,147 20,312
Ganancia {pérdida) en venta de actives fijos £3,968) {72831}
Jubiiacian parongt 24 384048 130,61
Intereses - 81,2683
Ciros {262,078 {135,087}
Cambios netes en cuantas de actives y pasivos:
Cuentas por cabrar (200,267) £56,666
Ifventarios 3,002 74,63
Impuestos por cobrar {347,229 {118,793}
Provesdores 2B6.580 155,402
Impuestos por pagar 33,821 (81,793
Bereficios Socigies {147,154} {25,438}
Efectivo neto proviste por actividatles dg operaci6n 6,230,238 7,822 054

Las notaé explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

pes —

- Mogentero Rafagl Teran Lopez -
Garente Goneral

Voo

Patricio Molia Manrique

Contador General
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Hotel Golon frfaenacional C.A, v Subsidiaras
Egtados Financierps Consolidados
Notas & log Estadus Financieros

Nota 1 — ENTIDAD QUE REPORTA

HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Y SUBSIDIARIAS en adelante (Grupn), fue constituide
en la ciudad de Quito ¢l 11 de junio de 1965 y tiene por obiele dedicarse a la actividad hotelera
furistica.

Con fecha 1 de abril de 2005, se firmd el Convenio de Franguicia, entte Holel Colon
internacional C.A,, Hilton International Ecuader Inc. y Hitton Internationai Co.

Con fecha 23 de maye del 2012, la Compaiia fue cerfificada de acuerdo con las normas del
programa SMART VOYAGER, por cumplir con esténdares para la conservacion de la vida
silvestre, Ia proteccidn de las aguas, e bienestar de los trabajadores v las comunidades
Inocales.

Con fecha 4 de agosto de 2014, mediante resolucion No. SCVIRQ.ERASD.SAS.14 emitida por
ja Superintendencia de Comparifas y Valores y mediante escritura 2014-17-01-30-P002562, se
aprueba la prorroga de ampliacion del plazo de duracion de la Compartia a 50 afios contados a
pertir ¢& 1z firma de e inscripcion de Iz escritura pablica y ka reforma de estatufos en el Registro
ragrcantil,

Cen fecha 11 de sepliembre de 2014, mediante escritura publica inscrita en el Registro
Mercantil se aprueba reformar ef estatuto soclal de la Compadia en el articulo quinto: Capital
suscrilo v acdones, en donde se indica gue las acciones seran emifidas de forma
desmaterializada vy se registraran por anotaciones en cuenta de los registros de la persona que
actug como deposito cenfralizado de compensacidn v lguidacion autorizada, gue Jos
adminisiradores de la Compafia contraten para este efecto.

Con fecha 1 de abril de 2005 se firmd el contrato de Frangquicia entre Hotel Colon Intermacional
C.A,, Hillor International Ecuader Inc. y Hilton International Co. {Ver Nota 31).

Nota 2 — BASES DE LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

a} Declaracién de cumplimionto

i-a informacion contenida en estos estados financieros es responsabiiidad de la gerencia del
Grupo, que manifiesta expresamente que los estados financieros adjuntos han sido preparados
de acuerdo con jas Nommas Infernacionales de informacidn Financiera (en adelante “NIFY),
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (Infernational Accounting
Standards Board, en adelante "1ASB” por sus siglas en Inglés), vigentes al 31 de diciembre de
25,

i} Bases de medision

Los aestados financieros del Grupo hen sido preparados sobre la base del costo histarico, El
costo histérico sa basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de fos
activos recibidos.

€) Wionsda funcional v de presentacién

Estos estados financieros consolidedos gon presentados en ddlares de los Estados Unidos de
MNorteamérica, que s la moneda funcional del Grupo. Toda la informacion es presentada en
unidades de Délar y ha sido redondeada a la unidad mas cercana, excepto cuande se indigue
jo contrario,




Hotel Colén Infernacional C.A. v Subsidiadag
Estados Financioros Consolidados
Motas a los Estados Financieros

d} Medicion de valores razonables

Algunas de las polfticas v revelaciones contables del Grupo, de acuerde con 1o previsto en las
NIiF, requieren la medicion de los valores razonables lanto de los activos y pasivos financieros
como de log ne financieras.

La Compadiia wliliza la medicion de los valores razonables principalmenta para propositos de:

(B} reconocimignto inicial; (i) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deteriorg tratandose de
activos no finangieres.

Guando se mide et valor razenable de un active o pasive fa Compariia utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acguerdo con o previsto eh las NiiF los
valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable
que se basa en las variables usadas en las téenicas de valoracidn, como sigue:

« Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados aotivos para aclivos 0 pasivos
idénticos,

» Nivel 2! datos diferentes de los precios cotizados incluidos en e! Nivel 1, que sean
observables para el acliva o pasivo, ya sea direciamente {precios} o hndirectamente
{derivados de los precios).

« Nivel 3: datos para el activo o pasivo gue no se basan &n datos de mercado ghservables.

Si las variables usadas para meadir @ valor razonable de un active ¢ pasive pueden clasificarse
en niveles distintos de jerarquia del valor razonabie, entonces la medicion del valor razonable
se clasifica en su tofalidad en &l mismo nivel de jerarguia del valor razonable de 1a variable de
nivel mas bajo que sea significativa a la medicion tofal. Cualquier transferencia entre los niveles
de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En ja nota & (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestes hechos al medir los
valores razonables.

¢} Bases de consolidacion
Subsidiarias

Subsidiarias son fedas las enfidades schre las que HOTEL COLON INTERNACGIONAL C.A.,
tiene poder para dirigr las politicas financieras y de expletacidn del negocio que, generalmente,
viene acompafiado de una participacion superior a la mitad de los derechos de volo. A la hora
de svalar 51 HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. controla ofra enfidad, se considera la

existencia v el efecto de los derechos polenciales de volo gue sean actualbmnenie ejercidos o
convertidos.

I.ag subsidiarfas se consolidan a partir de {a fecha en que se transfiere ef control ai Grupo, v se
exciuyen de fa consolidacién en la fecha en que cesa ef mismo. Para contabilizar ia adquisicion
de subsidiarias por el Grupe se uliliza el método de adquisicion,

£l costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonin emitidos v de ios pasivos incurfitdos o asumidos en la fecha de intercambio. Los
activos identificables adquiridos v los pasivos v contingencias identificables asumides en una
combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de
adeuisicicn.

i0
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Hotet Cotén Internacional C.A. ¥ Subsidiardas
Estados Finansieros Consolidadas
MNoias a los Estados Fingncieros

E! exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion del Grupo en los
agtivos netos identificables adguiridos, s reconece como plusvaifa comprada. Si e coslo de
adquisician es menor que ¢l valor raronable de los aclivos netos de Ja subsidiaria adguirida, se
reconsiderara la identificacion vy medicidn de los activos, pasivos vy pasivos contlingentes
identiicables de la adquirente, asi come iz medicion del cosio de la adquisicion, 1a diferencia,
gue contintie sxistiende, se reconoce directamente en ¢f estedo de resuliados infegrales.

Las sociedades subsidiarias se consolidan por ¢l método de integracion global, que consiste en
que s integran al estade financiero consolidado todos sus aclivos, pasivos, ingresos, gasios ¥
fiujos de efectivo.

£ interés minoritario de las sodiedades subsidiarias es inckiido en el pairimonic de la sociedad
Matriz; en este caso HOTEL COLON INTERNACIONAL C.A. Se eliminan ias transacciones
inter compafias, los saldos v las ganancias no realizadas por fransacciones enfre entidades del
Grupe. Las pérdidas no realizadas fambién se efiminan, a menos que la transaccién
proporciane evidencia de una pérdida por delerioro del activo transferide. Cuando es necesatio,
para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por ef Grepo, se modifican las
poliicas contables de las subsidiarias.

Pérdida de Control

Cuando ccurre pérdida de control, el Grupe da de baja en cuentas Ios activos y pasivos de g
subsidiaria, ias participacionss no controladoras ¥ los olfos componentes de patrimonio
relacionados con la subsidiara. Cualquier ganancia o pérdida que resulte de la pérdids de
control se reconoce en resullados. Si el Grupoe refiene alguna paricipacion en la subsidiaria
antarior, ésfa sera valorizada a su valor razonable a la fecha en la gue se pierda =i control,
Posteriormente se contabiliza come Inversion contabilizada bajo ef método de participacién o
como un activo fingncigro disponibie para ta venta dependiends det nivel de influencia retenido.

Entida inciuidas en 1a consolidacién

Los presentes estados financieros consolidades incluyen los aclives, pasivos, resuitados y
flujos de efectiva de la Sociedad Matriz vy sus Subsidiarias, las gue se detallan en &l cuadro

adjunto. Se han eliminade fas transacciones significativas efectuadas entre {as smpresas dal
Grupoe inciidas en la consolidacitn,

Subsidiarias consolidadas en forma dirgcta;

Porcantaje Porcentaje
Empresa participacion (2015} participacion (2014}
Hote! Colon Guayaaull 8. A, 45.00% T as 00%
Magnetotorp S A 65.87% 65.87%
Astecra Cia, Lida, 100.00% 100.00%
_Sportsepro S.A, 100.00% 190.00%

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelare han sido aplicadas consistentemente
2 todos los periodos presentados en estos estados financieros.

Nota 3 ~ POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han side aplicadas consistertements

a todos Ios periodos presentados en estos estados financiercs, a menes que ofro criterio sea
indigada,

11
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Hoiel Colon Enternacional CA. v Subsidiaras
) Estades Fingncieros Consolidados
Notas a los Estadus Financieros

a} Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el Extado de Situacidn Financiera Consolidadoe
se clasifican en funcidn de su vencimierto, es decir, como corrfentes aguellos con vencimiento
iqual © inferior a2 12 meses, 105 gue estan dentro del cicle normal de |3 operacidn del Grupo, ¥
como no corrientes, los de vancimiento superior a dicho periodo.

b) instrumentos Anancieros

Actives Financieros no Derivados

El Grupo reconoce iniciaimenie log préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la fecha en
gue se priginan. Los otros activos financieros se reconccen inicialments en la fecha de
negociacion en la que el Grupo comienza a ser parte de las provisiones contractuales del
documento,

E! Grupo da de baja un achivo financiero cuando los derechos contraciuales a fos fluios de
efectivo derivados del activo explran, o cuando transfiere los derechos a recibir log flujos de
efectivo coniractuales del activo financiers en una fransaccion en la que se fransfisren
subsianciaimente todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero. Cualquier participacion en los actives financieros transferidos que sea creada ¢
retenida por ¢! Grupo se reconote comoe un aclive o pasive separado.

Los aclivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado de
situacidn financiera cuando, y s6lo cuando, & Grupt cuenta con ur derecho legal para
compensar los montos y tiene el propdsito de liquidar sobre una base nefa o de realizar el
activo y Bguidar & pasivo simuitaneamente.

Ei Grupo clasifica Jos actives financieros no derivados en la categoria de préstamos v partidas
por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de
otros pasivos financieros,

i) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones de corfo piazo adquiridas en valores
altamenie Hquidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor y
2on vensimisntos originales de tres meses o menos. El Grupo para propésiios del
astado de flujos de efeclivo considera como efective v equivalentes de efectivo
unicamente los salklos de efectivo en caja y bancos.

ity Préstamos v parfidas por cobrar

Esltos activos iniciaimente se reconocen al valor razonable més cuslquier costo de
transaccién directamente atribuible,

Posterior al reconocimientio inical, los préstamos v paridas por cobrar se valoran al
coste amorlizado usando el método de interés efective, menes las pérdidas por
detericro. los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comercialet y otras cuentas por cobrar.

i) Inversiones mantenidas hasta su venegimiento

Corresponde a depositos con vencimientos originales a mas de tres meses,
posierior a su reconocimiento inickal, se miden a costo amortizado aplicandn el
método de interés efectivo; no exigten costos de transacciones significativas
mcurridas en el momento de su adquisicion, L.os intereses se reconocen en el

12
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Hoted Coldn interaaciongt CA. y Subsidiarias
Estados Financieros Consolidados
Notas a los Estados Financiergs

estado de resultados integrales cuando se ha establecido el derecho de la
compa#fia a percibir su pago.

i} Pasivos Financieros no Derivados

inicialmente, & Grupo reconoce los instrumentos de deuda emitidos en Ia fecha en
que s originan. Todos los otros pasives financieras son reconocidos inicizlmente
en ia fecha de fa fransaccion en la que el Grupo hace parte de las digposiciones
gontractuales del documento. El Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones confractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monio neto presentado en
el estado de situacion financiera consolidado cuando, y sdlo cuando, &l Grupo
cuenta con un devecho legal para compensar 1os montos v tiene el propdsito de
iquidar sobre una base neta o de realizar € active y liquidar el pasivo
simuyltaneamente.

El Grupe tiene los siguienies pasives financieros: obligaciones financieras;
acreedores comerciales; y ofras cuenias y gastos acumulados por pagar.

Estos pasivos financieros son reconogidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier coste de fransaccion divectaments atribuible. Posterior al reconocimierto
inicial, estas pasivos financieros $& valorizan al costo amortizado usande el mélodo
de interés efectivo.

¥)  Capital Social

Las acciones comunes son clasificadas como patiimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a fa emision de agciones comunes son reconocidos como
ura deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

¢} Inventarios

Los inventarios esian valuados al costo o a su valor nete de realizacion, ef que resulle menor.
1 costo se delerming por el método de costo promedio ponderado, excepio por los inventarios
en transito; que se registran al costo especifico de la factura mas 1os gasios de importacion,

Fl valor neto de reslizacion es el precio de venta estimade en el cursg normat del negocio,
menos los cosios v los gastos estimados para completar la venta. E) costo de los inventarios
puede ser ne resuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o se encuentren parcial o
totalmente obsoletos ¢ bien si sus precios de mercado han disminuido por motivos come los
cifados precedentemente. El impore de cualquier rebaja de valor de fos inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en que oourre ia pérdida.

d) Propiedades de inversién

Las propiedades de inversidn son inmuebles mantenidos con {3 finalidad de oltener rentas por
arrendamiento o para conseguir apreciacion de capital en la inversion o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de
bienes o servicios, o para propositos sdmiristratives. Las propiedades de inversion se registran
al costo al reconocimiento nicial y posteriormerte al coslo histdrico menos la depreciacion
asumutada v fos cargos acumelados por defgriore.

El costo incluye gasios que son directamente atribuibles a la adquisicidn de {a propiedad de

inversion. El costo de aclivos consiruidos por |a propia entidad incluye el costo de los
maleriales ¥ la mano de obra directa, cualquier otro coste directamente atribuible al proceso de
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hacer que el activo sea apto para trabajer para su usoe previsto v los costos por préstamos
capitalizados.

Cualquier ganancia o pérdida por la venta de una propiedad de inversion {calculada como ka
diferencia entre la ulilidad neta obienida de ia disposicién vy ef valor en kbros del elemento) se
rRconGes en resultados.

Cuando se vende una propiedad de inversion que se clasiico anteriormente como propiadad,
planta vy equipo, cualquier monto relacionads incluido en 1a reserva de revaluacion se transfiere
a las ganancias agumuladas.

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedad, planta y equipo, su valor
razonable & la fecha de reclasificacion se convierle en su costo para su posterior
contabifizacian.

I.as vidas (files estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguisntes:

Edificios 45 y 70 afios
8} Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento |[nicial

las parlidas de propledad, planta y equipo son valorizadas 2l costo menos depreciacion
acumuiada y pérdidas por deleriore. La propiedad, plania y equipo se reconocen como active si
es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futures v su costo puede ser
determinado de una manera fiable,

La propiedad, plamda y equipo se presentan principalmente a su costo historico. Las pérdidas
por deterioro, si aplicaren, se reconocen a bavés de una rebaja adicional en su valor, a los
componenies afectados.

Cuande patles de una pattida de propiedad, planta y equipe poseen vidas tiles distintas, son
registradas como partidas separadas {(componentes principales) del active.

Las ganancias y pérdidas de fa venta de un elemenio de propiedad, planta v equipo son
determinadas comparande los precios de venta con sus valores en libros, v son recongcidas en
el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida (il del active o su capacidad
productiva, son capitalizados sblo si es probable que se deriven de ellos benegficios gcondmicos
futures para el Grupo ¥ su costc pusde ser estimado de manera fiable. El valor en libros de Ia
pare reemplazads se da de baja. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedad, planta y equipo son reconocidos en resuifades cuando s2 incurren.

Depraciacion
La depreciacion de propiedad, planta y equipe se calcula sobre el monto depreciable, que
coftesponde al costo de un activo, ¥ ofro monto que se substituye por el costo, menos su valor

residual. La depraciacién es reconocida en resultados con base en el método de linga recta,
considerando Ia vida il esiablecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo.
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f.as vidas ttiles estimadas para los pefiodos actuales y comparativos son las siguientes:

Edificios Entre 41 v 58 afios
Instalaciones Entre 15 y 30 afios
Mobiliario 10 afios
Maguinaria 10 afios

Vehiculos § afios

Equines de eompuiacion 3afos

Los métodos de depreciacion, vidas dtiles y valores residuales son revisados en cada ejeraicio
Y s& ajusian si es necesario,

i Inversion en Asociadas

Son asecladas aquelias inversiones en acciones o pariicipacionas que son manienidas por ¢l
Grupo con ef animo de ejercer influencia significativa (pero no el control conjunta) de la entidad
receplora de la inversion. La influgncia en ia toma de decisiones relacionadas con politicas
financieras y gperativas de la Compafiia en que se invierte son evidencias de la existencia de
entidades asociadas.

Las inversiones en asociadas son registradas inicialmente al costo y posieriormente son
contabilizadas bajo e método de participacion.

g) Deterioro
Activos Fingncieros

1ot aclives financieros son evaluados por ¢l Grupo en cada fecha de presestacion de los
estados financieros, para determinar si existe evidencia cbjetiva de deterioro. Se considera que
existe esa evidencia objstiva cuando ha ocurrido un evenio de pérdida después del
reconogimiente inicial del active, con efectes negatives en fos fiujos de efectivo futurcs del
activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objeliva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el incumplimiento
de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado & e Grupo en
terminos que éste no tiene otra alternativa que aceptar la reestruchracion, indicadores que &l

deudor o emisor enfrard en bancarrofa, o la desaparicién de un mercade activo para ura
inversion.

Ei Grupo considera la evidencia de deterioro de las parlidas por cobrar a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas ias cantidades pendientes
de cabro al fingl de cada periodo y representa la mejor estimacion de 1a gersncia sobre ias
pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

f.os saldos de tas cuenias por cobrar clientes se registran & su valor razonable, nelo de su
astimacién pera cuentas incobrables. La estimacién de cobranza dudosa es determinada
cuande existe una evidencia objetiva de que ef Grupo no podré recuperar @l valor integro de las
cuertas por sobrar de acuerde con fos términos originales estabiecidos. En adicion, la Gerencia
ragistra estimaciones con base en evaluaciones efectuadas a clientes especHicos a los cuales
se les deba iniciar o s¢ fes ha iniciade una accién judicial v a dlientes que evidencian una difici]
situacion econdmica,

El saldo de ka estimacién es revisado periddicamente por la Gerencia para ajustario a ios
niveles necesarios para gubrit las pérdidas potenciales en las cuentas por cobrar. Las cuentas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.
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Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si 1a reversion esta objetivamente
relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue reconoceida.

Aclivos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo, diferenies a inventarios e impuesto
diferido active, es revisado en la fecha del estato de silbacion Branciera para determinar s
gxiste algun indicio de delerioro. Si edsten fales indicios, enlonces se estima e valor
racuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efactivo es el valor mayor entre su
valor en 4so ¥ 34 valor razonabie, menos ios gasios e venta. Para deferminar ¢ valor en uso,
se descuentan los flujos de efectivo fuliros estimados a su valor presente usando una fasa de
descuento antes de impussto que refleja las valoraciones actuales def mercado sobre e valor
def dinero en el tiempo y [0s rigsgos espacificos que puede tensr en el activo. Para propdsitos
de evaluacion del deterioro, los activos son agrupados juntos en un pequeiio grupo de activos
jlamados “unidad generadora de sfective” que generan fiujos de enfrada de efectivo
proveniertes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efective
de olrns activos o grupos de aclivos.

Una pérdida por deterioro es reconccida si el monto en lbeos de un activo o su uridad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por delerioro son
reconocidas en el estado de resultados.

Las pérdidas por deteriore reconocidas en pericdos anteriores se revisan en la fecha de cada
estado de situacion financiera para determinar si las mismas se han reducido. Las pérdidas por
dederioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados para determinar ef valor
razonable. Cuando se revierle una pérdida por deferioro, ef valor en libros del activo no puede
exceder al vator que habria sido determinado, nelo de depreciacitn y amortizaciones, st no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

h} Beneficios a empleados

Beneficios post Empleo

Planeg de Bengficios Definidos - Jubfiacion Patronal v Desahucio

De acuerdn a lo establecido por el Cédigo del Trabajo en el Ecuador, los empleadores tienen la
responsabilidad de pagar a sus trabajadores gue por veinte ¢ velnticinco afios o mas afios,
hubieran prestade servicios contiruados o ininterrumpidamente, {odos los beneficios por
goncepto de pensiones de jubilacion pafropal. El Codigo del Trabajo también establece la
obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los emplsados con el 25% de su Gltimo
sueldo multiplicado por los afios de saervicio, cuando Ia refacitn laboral termine.

Las provisiones para jubilacion patronal v desahucio se miden aplicando el método de la unidad
de crédito provectado y representa el vaior presente de las obligadiones a ta fecha detl estado
de situacion financiera, el cual es oblenido descontando los flujos de salida de efactivo
utiizando una tasa de descuento simifar a la tasa promedio para los bonos de gobiemno,
publicado por & Banco Central et Ecuador en la misma moneda en k2 que fos beneficios seran
pagados y que tienen t&rminos que se aproximan a los términos de fas obligaciones registradas
para los empleados hasta su vencimienta. Las hipdlesis actuariales incluyen variables, en
adicion a a tasa de descuento como la tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicio,
remuneracionas, incremento future de remuneraciones, tasa de rofacidn, entre ofrag. Las
ganancias y pérdidas actluariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en fos supucstos actuariales se cargan a Ins resgltados del periodo en el gue surgen.

16




3

5

)

Hotal Colon Internacional CA, vy Subsidiarias
Estades Financieras Consolidados
Motas a ks Estados Financiercs

Beneficios a corp plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los frabajadores son medidas sobre una hase
no desconfada {(esto es, valor nominal derivade de |a aplicecion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) v son contabilizadas como gastos a medida que el servicie relacionada
s€ provee.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resuliado de un servicio entregado por el empleado en el pasade y la obligacion
puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumiiaciones reconocidas por este
concepto  corresponden al page de Ja decimotercera remuneracion, decimocuaria
ramuneracién, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
vtilidades del Grupo.

Bengficios por Terminacion

Las indemnizaciones por ferminacign o cese laboral son reconocidas comoe gasfo cuando el
Grupo se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal
detalfado para dar término &l sontrate de los empleados.

i} Provisiones y contingencias

las obfigaciones © pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, s& reconocen como pasivo en el estado de
situacion financiera cuando existe una obligacion legal o mpiicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y &l monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision corresponde a la
mejor estimacitn, a (3 fecha del estado de sitvacidn financiera, del desembtiso necesario para
cancefar la obligacion presende, fomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios scondémicos sea requerido, o e
monte ng puede ser estimado de manera fiable, fa obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuys existencia serd confimada por ia
ceusrendia o no oourrencia de uno o mas eventos fufuros son fambién reveladas como pasivos

contingantes a2 menos gue la probabilidad de un fluio de salida de beneficios econdmicos sea
remota,

Los compromisos y contingencias significativos son raveledos en la nola 32 a2 los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos confingentes.

i} Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venia de bienes en el curso de lag aclividades ordinarias $on
reconocitdos &l valor razonable de la contrapartida recibita ¢ por recibir, neta de devoluciones,
descuenios, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor agregado. El ingreso
por servicios es reconocido en resultados cuando el servicio es prestado. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios significativos de
peopiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
refativas a la recuperacion de la consideracidn adeudada, de ios costos asociados o por la
posible devolucidn de los bienes negotiados.
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k) Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef dessmbolse efeciuado no produce beneficios
econtmicos futuros.

) Impuesto a las ganancias

E] gasio por impuesto a2 1a renta estd compuesto por el impuesto corriente y 8l impuesio
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en resullades exceplo que
se relacione a partidas reconocidas en ofros resultados infegrales o directamente en gl
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto refacionado es reconocide en otros resultados
integrales o en el patimonio, respectivamente

El impuesio corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la ulilidad gravable del afo
utilizando la tasa imposiliva aplicable v cualquisr ajuste al impuesto por pagar de afics
anteriores.

El impuesio a la renta diferido es reconccido sobre fas diferencias femporales exisientes entre
&l valor en fibros de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros y sus
correspondientes bases tribularias.

Ef impueste & la renta diferido es medido a la tasa de impuesio que se cspera apligue al
momento de Ia reversién de tag diferencias femporales de acuerdo 2 ia ley de impuesto a 8
renfa promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los actives y pasivos
por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y
activos pov impuesios comientes, v estan relacionados con el impuesto a 1a renta aplicado por
la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad sujets a impuestos.

Un aclivo por impuesto diferido es reconocide por las pérdidas tributarias frasladables a
efercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la madida en gque sea probable que
estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los activos
por impuesto diferide son revisados en ¢cada facha de reporte y son reducidos en la medida que
no sea probable que os beneficios por iImpuastos relacionados seran reakzados.

Sdlo se compensan endre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financigros por
su importe neto, Jos saldos deudores v acreedores fributarios, reconocidos como tales por
autoridad tributaria, y slempre que los craditos tributarios respectivos no se hallen pregcritos y
que, ademas, se relacionen con ef mismo tipo de impuesto a compensar.

Las diferencias entre & valor contable de los activos vy pasivos, y su base fiscal generan los
satdos de impuestos diferidos de activo o de pasive que se calcuian utilizando las lasas fiscales
fule se espera gue estén en vigor cuando los actives y pasivos se realicen.

El valor en fibros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada cierre de balance y se
reduce en la medida en que va no sea probable que se disponga de suficientes benefigios
fiscales para permitir que parfa o todo el aclive o pasivo por impuestos diferidos se pueda
compensgar.

E! impuesio diferida originade por un cambic en & importe en iibros procedente de la
revaluacitn de jas propledades, plania v equipe deberd reconocerse en ef resultado infegral,
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Exposicion Tributaria

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corviente & impuesio a la renta diferido, El
Grupo considera el impacio de las posiciones fiscales incierfas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serfe de juicios
acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga que la Companla cambie
su juicio acerca de ia idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactaran et gaste fiscal en e periodo en el cual se determinen.

Nofa 4 - NORMAS NUEVAS Y REVISADAS PERO AUN NO EFECTIVAS

A continuacidén se enumeran jas normas internacionales de informacion financiera y enmmiendas
emidas, con vigencia posterior al ejsreicio econdémico gue comienzan al 1 de enero de 2015,

Fecha efectiva de

Narmas

vigencia

NI t4 Cuentas de diferimientos de actividades regladas

Erynienda a lg NIC 1 Presentacion de estados financieros

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedates, plantz vy equipo v Activos infangibles -
Aclzraciin de 08 métodos aceptables de depreciacién y amorizacion

Emrienda 8 la NG 16 v 12 NIC 41 Propisdades, plania v equipe vy Agriculfurs: Plantas
produstoras

Epmienda a iz NIC 19 Beneficios 2 empleados

Enmienda 2 la MG 27 Estados fnanclercs seperados - NMétodo de la participacion

Enmienda a ta Nit 34 Reporte de pericdos interinos

Enmignds 2 ta NIF 5 Aclivos no cormientes mantenidos para la venta vy operaciones
dizcontinuas

Enrsienda a la NIFF 7 instrumenios financiercs- revelacionas

Enmienda a la MUF 10y ta NIC 8 L2 verta o 1a aportacion de bienes entre un inversionista v
au Asociade o Joint Venture

Enmienda a iz NHF 11 Acuerdos <onjuntos - Confabiizacion de Adguisiciones de
Participaciones en Operaciones Confuntas

Enenignda & la NiF 12 y NIC 28 Entidades de Ihwversidn: La aplicacién de a excepcion de
Consalidadién

NIF 15 Ingresos de sefividades ordingrias proverientes de contratos con ¢lientes

NHF & fnstrumantos financieros

1 de enero e 2016
1 de enero de 2046
1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2016
1 ge ensro de 2016
1 dg engra de 2118
1 de snaro de 2016

1 de snero de 2016
1 dé enero de 2018

1 de enero de 2018

1 de anerc de 2015

1 da enerd de 2017
1 de enera de 2018

Fi Grupo estd an procesa da avalyar delelladaments jos impactos de lz adopcion de estos
pronunciamiantos; sin embargo, estima que, considerands la naturaleza de sus actividades, no

se generara un impacto significative en 108 estados financieros en el afio de su aplicacion
inicial.

Nota 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS - VALORES RAZONABLES Y ADMINISTRACION
DE RIESGOS
2} Valores razonables

Las politicas coniables requieren que se determinen los valores razonables de los activos v
pasivos financigros para propositos de valoracidn v revelacién, conforme los onterios que se
detallan a contintacidn. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de iog
supuesios efectuados en la determinaeion de los valores razonabies.
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Préstamos y Partitdas por Cobrar

£l valor razonable de fos préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente da los
flujos de efectivo fituros, descontados a 1z tasa de interés de mercado a la fecha de maedicion.
L.as cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidos al monto de la factura
original, si el efecto de! descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento
del reconocimignio inicial v nara propositos de revelasion en oada fecha de los estados
financieros anuales.

l.os impories en libros de los deydores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a
su valor razonable, dado su vencimiento de corto piazo.

Otros Pasivos Fipancieros

£l valor razonable, gue se determina al momento dél reconogimiento inicial y para propdsifos
de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre Ia base del
valor presente del capifad fiduro v los flujos de inferés, descontados a la tasa de interés de
mersado 2 la fecha de medicion.

l.os importes registrados de acresdores comerciales y olras cuentas y gastos acumulades por
pagar se aproximan a su vajor razonable, debido a que lales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

b} Administracién del riesgo

El Grupo estd expuestc a riesgos de mercado en el curso normal de sus operacionas; sin
erbargo, ta Administracién sobre la base de su conocimiento iécnico vy su experiencia,

establece politicas para e control de los riesgos orediticlo, de Hguidsz, lasa de inlerés y
aperaciones,

Marco de Administracion de Riesgo.-

Las polificas de administracion de riesgo def Grupo son eslablecidos con & obieto de identificar
y analizar Ios riesgos enfrentados, filar limites y controles de resgo adecuados, y para
monitorear los fiesgos y el cumplimienio de los limites. Se revisan regularmente jas polfticas y
fos sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las acfividades. El Grupo, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade y constructive en el
que todos los empisados entiendan sus roles y obligaciones,

La Gerencia General figne a su cargo la administracion de resgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por e Directorio. La Presidencia y Gerencia General def Grupo identifican, evaltian y
cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con fas unidades operglivas del Grupo.
E Ciractorio proporciona printipios para la administracion general de riesgos ast como politicas
gue cubren areas especificas, tales como el riesge de crédilo. A continuacidn se presenta fos
riesgos financieras a los que estd sxpussto & Grupo.

Riesgo de tasa de intetés.-

Surge de las obligacionas financieras. Todas |as operaciones de farge plazo devengan 1asas de

interés variables. Las tasas de interés en el pais estdn vinculadas a la TPR {tasa pasiva

referencial) o TAR (lasa activa referencial) def Banco Cenfral del Ecuadar. E1 Grupo estd dentio
del segmento corporativo con tasas mas compelitivas gracias a la fortaleza financiera del
Grupe y puntual cumpliniento de sus obligaciones. El Grupe analiza v evaliia continuaments
estas tasas y su impacto en &l fluio de efectivo, en las variables macroecondmicas del pais y
del mundo.
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Hotet Cotén Internacional C.A. y Subsidiarias
Estados Financieros Gonsolidados
Notas a los Esfados Financieros

Riasgo de crédito.-

Los instrumenios financiercs gue estan expuestos & Hesgo crediticio son er 54 mayor pare las
cueTias por cobrar de clientes, Fstas cuentas son generadas por ks venta de servicios. El
Grupo Colén tiene como politica mifigar este riesge oforgando un limite de crédite a sus
clientes, dependiendo del volumen y calidad crediticia. La comparia mantiene provisiones en
caso de posibles pérdidas basadas en la evaluadion por parte de ia gerencia de la situacion
financiera de los clientes, la historia de pago del mismo y la anfigliedad de saldos,

Expaosician al riesgo de crédilo -

La exposicion maxima al rfdesgo de crédite para présiamos y partitas por gobrar a Ia fecha del
batance fus:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre ds 2014
Rigsgo de Crédito
Cuentas por cobrar comersiales 3,825,350 3,872,347
Otras cuentas par cobrar 1,088,774 875,040
Cusftas por cabrar refacionadas largo plazo 570,963 670,963
Total 5,590,087 5,422,350

Calidad crediticia de los acfivos financieros.-

La Compafiia utiiza un sistema de evaluacion credificia para las confrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguisnfes situaciones:

a) La existencia te dificuitades financieras significativas de 1as confraparies.

b} La probabilidad de que la comtraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera,

c) La falta de pago se considera un indicador de que el aclivo financiere se ha
daterigrado.

Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aguelios saldes por cobrar
gue presentan los signos de deterioro antes mencionades.

Rigsgo de liguidez.-

El Grupo Colon administra el riesgo de lkpidez asegurandose que siempre exista efectivo
suficienie para cubrir sus deudas cuando estas son requeridas para ¢l pago en condiciones
normales de negocio, sin incurrr en pérdidas inaceplables que puedan detedorar su
reputacion.

El Grupo revisa sus necesidades de liguidez en funcion de los presupuesios considerando las
fachas de vencimiento de los saldos por cobrar y pagar v los flujos de caja proyectados.

Riesgo de capital, -

La Administracién gestiona su capital para asegurar que ¢l Grupo estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mieniras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a
través de o oplimizaciin de los gastos, deuda y pattimonio. 1.2 politica del Grupo es mantener
un nivel de capital que is permita conservar ia confianza de los inversionistas, los acreedores y
el mercado, y susteniar el desarrofio futiro de los distinfos negocios que desarrolla. El Grupo
no esta sujeto a requerimientos externos de incremento de capital.
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Hotel Colon Infernaciongt C A. y Subsidignas
Estades Financieros Consolidados
Notas a ios Estados Financiaros

Fi Grupe monitorea su capital sobre 1 base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como i@ deuda nata dividida entre & capital tolal. La deuda neta se calcula como &l iolal de ios
recursos ajenos {incluyendo obligaciones emitidas corrientes v no corrientes, cuentas por pagar
proveedoras, a compaiiias relacionadas y otras provisionas) menos el efectivo vy equivalentes al
efectivo. Ei capital total se caleula como ¢l "patrimenio nefo” mas la deuda neta.

El indice deuda-patrimonio ajustado del Grupo al térming del periodo de balance era el
siguiente;

31 de diciembre de 31 de diciembre de
2015 2014
Total Pasivos 14,748,816 11,320,248
Menas: Efeclivo ¥ equivalenies de efectivo 18,201,367} {6,844 811}
Deuda Total 6,547,449 4,475,437
Totai Patrimonio 65,639,425 £6,657,270
indice deuda-patrimonio al 31 de diciembre 810 ¢.07

Las principales fuenie de apalancamiento son obligationes financleras v proveedores con
guienes mantienes saldos pendientss por pagar de US$ 5,817,207 al 31 de diciembre de 2015
{US§ 2,745 613 - 2014).

Nota 6 -~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 20158 vy 2014 es & sigulente;

31 de diciembre de 2015 3 de diciembre de 2014
Caja : 129,414 173,682
Bancos locales 589,445 1,578,782
Bancos exterior 118814 92049
Total : ’ 848,673 1,844,513

Nota 7 — INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

3 de dicigmbre de 2015 41 de diciembre de 2014
Erepasitos e plazo 7,352,694 5000,298
Total 7,352,694 §,000,228

Al 31 de diciembre de 2015 comresponde a inversiones de corlo plazo realizadas en
instituciones Financieras locales. La intencién de la Administracién ded Grupo es mantener
dichas invarsiones hasta su vencimiento.

Nota 8 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un detalie de este grupo al 31 de diciembre de 2015 v 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre do 2014
Cuentys por cobrer comercizies 3,833,305 3963773
Provision cuentas incobrables {103,955) {91,426)
Total 3,829,350 3,872,547

Las cuentas por cobrar a clientes corresponden a cuentas que se liquidan en el corto plazo (30
dias) ¥ por lo tanto no devengarn intereses.
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Hotel Coldn Internacional C.A. v Subsidiarias
Estados Finansieros Consalldados
Notas a los Estados Financigros

Minvimiento de Ja provision de cuentas incobrables del afio es la siguiente:

Saldo al jnicio del pericdo {91,428) {68,625}
Provision del afin (43,800 {22.801)
Baja de cuentas por cobrar 31,271 -
N

Saldo al final det periada £103,959) 191,428)

Nota 8 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de este grupe al 31 de diciembre de 2015 v 2014 s «f siguiente;

31 de diciembre do 2015 3t de dicternbre de 2014
Empleados 286,340 315,491
Anticipos 263,451 84,871
Pagos realizados por adelantade 116,573 152,294
Ctros 455610 316,384
Totat 1,088,774 §75,040

Nota 10 — INVENTARIO

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 v 2014 e$ ¢f siguionte:

31 de diciembre do 2015 31 de diciembre de 2014
Alimentos, bebidas y otros B50,747 856,561
Harteririenio y repuestos 95,253 06,495
Inventario en transiae 13,710 12,181
Clros 11,903 13,378
Jotat 975,613 978,615

Los inventarios del Grupo estén conformados principalmente por alimenios v bebidas que
tienen una alla rotacion y su valer de regisiro no excede a su valor neto de realizacion.

Nota 11 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Un detalle de este grupo al 31 de diclembre de 2015 v 2014 es ef siguiente;

31 de dictembre de 2015 21 de diciembre de 2014
Crédito tributario VA {1} 349,312 64,876
Retenciones mpuesto a lz Renta {2} 158,794 127,785
Total 558,108 192,669

{1} Corresponde al saldo del Impuesto al Valor Agregado (IVA} generado en las gompras
lecales de bisnes y servicios adquiridos para la operacién de la Compafiia.

{2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponde a retenciones en |z fuente que seran
quidadas en ef proximo ejercicio econbmico.
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Hotel Colén Internacionat C.A. y Subsidiarias
Estados Financieros Consoligados
Notas a los Estados Financieros

Los recursos sjenos con enfidades de credito estdn garantizados por terrenos y construcciones
de propiedad de El Grupo.

Nofa 12 — PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 es i siguients:

. Detalle Tettenos Edificios Total
Saldo inicial 589,702 2,280,088 2,869,790
Adicianes 5,758 51,758
Depreciationes del afio - {46,792} (48,792}
Saldo al final del afie 588,702 2,285,054 2,874,756
Un detaile de este grupe & 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:
Detalle Terrenos Edificios Total
Saldo nicial 589,792 2,356,292 2,515,585
Balas § Ajustes - {13,444) (13,444)
Deprecigtiones dsl afip - {32,761 (32,761}
Haldo al final del afie 585,102 2,780,088 2,869,790

Nota 14 - COMPANRIAS RELACIONADAS

Un detalle de este grupo & 31 de diciembre de 2015 y 2014 es ¢l siguiente:

31 de diciembre de 2015 -

31 de diciembre de 2014

Acpian S.A

670.963

Total

670.963

Nota 15 — ACTIVOS DE OPERACION

670.983

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguients:

31 de diciembre de 2015

31 de diciembre de 2014

Vaifila

801,898 762,188
Crigtalaris 468,652 435,953
Lenceria 2169538 2,12 666
Plateria 303,504 283743
Utenslios 181,701 190,765
QObras de are 184,191 181,691
Software 473,418 389 257
Cros 475,097 450,005
{-} Amortizacion {4,024 458} 3,616,150
Total 1,043,930 1,090,443
Saldo inicial {3,616,450) (3,446,530
Amortizacién del periodo (363,983} {230,275}
Bajas 84,323 60,855
Saldo finak i4,024.456) £3,616,150)
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Hotel Colén Enternacional C.A. y Subsidianas
Estadns Financieros Gonsoligados
Notas 2 los Estedos Firenciercs

Nota 16 — CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES

Un detalle de este grupo al 31 de diciemnbre de 2015 y 2014 es el siguiente;

31 de diciemhbre de 2015 Al 31 de diciembre de 2014
Tudho $.A, 50,354 50,354
Otros 304,415 281,415
_Total ' 351,770 331,789

Nota 17 — INVERSIONES PERMANENTES

Un detalle de este grupo al 31 de diclembre de 2015 es el siguiente y corresponden a
inversiones realizadas por Hotal Colén Internacional C.A. v Hotel Coldn Guayagul S.A. gue no
gjercen control sobre estas Compafiias:

N Empresa

Aporte Cia, Hotelgrs Hotetera del .
Tenedera de secidn Acplan S.A, tid. §. Machsls Valle E!éa@nca Totel

Quiter
3.4
Hotet Coldn Infemadional CA. - 72,000 47,000 - 1,821 130,821
Hotel Colén Guayaqull 5.4, 163,450 - - 00 - 163,859
Hanto 483,450 73,500 a7 004 400 11,921 294,780
Detalle de Inversiones Permanentes al 31 de diciembre de 2014,
Empresa
Tenedora de aeclén Acplan S.A. Aporte Cia. Hid, Hotelera Eléctrica Quito Total
g, Machsla g A

Huolel Coldn Infemacionat GA, - 72,000 47,000 1t 421 £30,821
Hotel Coln Guayagquit 54 181,42 - - - 161 421
Monto 161,421 T2.G00 47 000 11,821 202,342

Nota 18 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Esta nota provee indormacion sobre los {érminos contraciuales de los préstamos v obligaciones
del Grupo gue devengan intereses, las que son valorizadas a costo amortizado.

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 eg el siguiente:

(Véase pagina siguienie}
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Hoiel Colém intermacions CA. y Subsidiarias
Estados Financieras Consolidados
Notas a fos Estades Financleros

214 2018
Corto Plaze Largo Plazo Corto Plazo Largy Plazg

Bancg del Pacifico

Peastarno hipolecario - - 464 808 25365182
patadeios hasta odubre de

2019 con tasa de interés del

S.76%

Prestame Magnetocorp 78578 - - -

Banco jonal

Préstamos sobre firmas 184,006

hizsta noviembre de 2015, _
con a3 de inferds del

G.36%

Fréstamas sobre fimas
hasgta diciembre del 2045
cott tasas de inferés enfre el
#1.23% y B.76% anusl

414,500 . R .

. - 33,938 -
intereses por pagar 5,985

Total 483,044 - 682,763 2,535,192

Nota 19 — PROVEEDORES

Corresponde  a cuentas por pagar originadas en el giro normal del negocio del Grupo gue se
cancelan respetando los pericdos de crédite normales de a industria (hasta 80 dias) y que no
devengan intereses.

31 de diciembrs de 2015 31 de diciembre do 2014
Proveadoras 2,689 262 2,246 569
" Total o 2,699,262 ' 2,246,558

Nota 20 — DIVIDENDOS POR PAGAR

Corresponden a dividendos por pagar a varios accionistas de Hotel Colon internacionat C.A, de
acuerdo al siguiente detalle:

# de diciembre 3 de diciembre
de 2015 da 2014
Dividendas por pagar a accionistas de Hotel Coltn Internacional C.A. 660 8580 461 854
Totat’ £60,960 _ 461,854
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Hotal Colén Infemmacional C.A. vy Subsidiarias
Estados Financieres Consatidados
Motas & os Estados Financreros

Nota 21 ~ BENEFICIOS SOCIALES DE CORTO PLAZQ

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Sueldos por pagar 486 8,897
Provisidn 13er susldo 46,858 53 401
Presdision 1410 sueldo 207,136 222678
Vacaciones 128,444 59,680
Salario Digno - 848
Fondos de reserva 12,858 10,635
Sesvicios 10% 344,375 404,183
IESE por pagar 271,605 284,024
Ctros 143 44
15% Partinipacién irabajadores 733,124 787,894
Total ' 1,752,028 1,869,183

Esta cuenta comprende principalmente provisiones sociales de corto plazo a favor de los
empleados def Grupo dentro de los cuales se incliye 1a provision para el page del 15% de
pafticipacion @ trabajadores que sera cancelada en el transcurso del siguiente ejercicio
sconomico.

Nota 22 - IMPUESTOS POR PAGAR

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015y 2014 es o siguiente:

31 de diciambre de 2016 31 de diciembre da 2014
mnpuasto a la rantz 382770 37086
impuesto 5] valor agregado 344,541 431,731
Refenciones de impuesto 3l valor agregacdo 74,855 81,348
Retenciongs impuasto a larenfa 123,364 ¢1,648
impugsto 2 la rentz empleados 3.8517 2,383
Tasa muaicipal servicias buristicos 20,085 11,325
Total 949,142 91551

Nota 23 ~ QTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguienta:

31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Anticipos evenlos y habifaciones 905,970 958 333
Hiiton Internstional 64 372 44 805
Hijor: Beuador inc 20,900 14 032
Oteos 226,646 359,030
Tofal ' 1,207,788 ' 1,373,801

Esta cuenta comprende principaimenie anticipos recibidos de clientes para evenios y por
reservas de habitaciones.
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Hotel Colén Internacional CA. y Subsidiaras
Estados Financieros Gonsolidados
Notas a Ios Estados Financieros

Nota 24 — JUBILACION PATRONAL

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinfe y cinco
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada ¢ inferrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de fa jubilacion gue les corresponde
en su cordicién de affiados &l Instituic Ecuatotiano de Seguridad Sociaf,

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 e! grupo tiene registrada una provisién por Jubflacidn
Patronal sustentada an un estudie actuarial preparedo por un pro¥esional independiente, &l
movimienfo de ias provisiones es ¢l siguiente:

Provision de Jubitacién Patronal:

3 «de diciembre de

Detalle 31 de diciembre de 2015 2014
Saldo inicial 3.9584,176 2823 566
Prowision def afio {84,304} 435,988
Pagos efectuados § o (305,379
Baldo final ] 3,858,872 3,854,176

Provision de Desahucio:

31 de diciembre de 31 de diclembre de
Detalle 2015 2014
Saldo iniciat - -
Provizion def afio 31 818 .
Pagos sferyados - -
Satdo final 391,818 .
Total Provisiones de Jubilacidn Patronal y Desahucio 4,261,680 3,954,176

Nota 25 — PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Capital social

Todas fas acciongs tienen el mismo rango en lo que se refiere a los activos residuales de la
Sociedad.

Los accionistas gue tengan acciones comunes tienen derecho & recibir dividendos segin estos
sean declarados cada clerio fermpe v fiene derecho a un voto por accidn en las reuniones de
tas Compafilas del Grupo.

Reserva fegal

La ley de Compafias requiere que por lo menos 10% de Ja utilidad anuval se asigne como
reserva hasta que ésta como minimo alcance & 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para € pago de dividendos, pero puede destinarse a aumeniar &l capital social con
ia aprobacidn de los accionisias.

Resultados acumeutlados

De acuerdo a la resolucion No. SCLICLCPAIFRS.G.11.003 emitida por la Superintendencia de
Companias se incluyen ios siguientes rubros como barte de ios resultados acumulados:

) Reserva por Revalonzacion de Capilal y Re-expresion Monetaria
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Hots! Coldn Internacional C.A. v Subsidiarias
Cstados Financieros Consoligados
Notas a log Fstados Financleros

Las reservas por revalorizacion de capital y re-expresion monetaria son el resultado de 1a
aplicacién de 12 NEC 17 en el proceso de dolarizacion fevado a cabo en marzo de 2000,
Estas reservas podran capilalizarse en la parfe que exceda las pérdidas acumuladas al
cierre del ejgrcicio, previa resolucion de Junta General de Accionistas. Estas reservas no
estan disponibles para distribucion de dividendos y ne puede utiizarse para pagar el capiial
suscrifo ¥ no pagado y es solamente reintegrable 2 los accionistas al liquidarse la
Compafia.

i) Reserva de capital.

.2 Reseiva de capital podra capitalizarse en 1a parle gue exceda [as pérdidas acumeladas
al cierre del ejercicio, previa resolucion da Junta General de Accionistas, Esta reserva no
esta disponible para distribucién de dividendos ¥ no puede ulilizarse para pagar el capital
suscrito ¥ no pagado y es sclamente reintegrable a Jos accionistas al ligquidarse la
" Gompaftia.

i) Raserva por valuacién

Representa o efecio del incremento entre e} valor de mercado v el valor en libros de
activos como resublade de avallie técnico por peritos independienies, Ef saldo de esta
suenta no puede disfribuirse como dividendo en efective pero puede utllizarse para
aumentar &l capital social de la Compatiiia.

i) Ajustes acumulados por transicidn a las Normas lntemacionales de Informacion
Financiera - NilF

Los ajustes provenientes de 1a adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Irfarmacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultades
acumutados, subcuema “resutados acumulados provenientes de iz adopcidn por primara
veaz de tas NUF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser capifalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y capitalizados en la parie que exceda al
valor de las pérdidas acutnuladas v as del ditimo elercicio econdmico concluido, si las
hubieren, utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en el case de liquidacion de la
Compafiia,

v} Resultados acumulados

Los resuitados (utiidades o pérdidas) de cada ejercicio son inclidos en este rubro,
manteniendo registros que pernmiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Accionistas v cumgpliendo tas disposicionas normativas aplicables, las
ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se
mantienen &n resulfados acumulados ¢ se compensan con la reserva legal u otras
reservas y cuentas patrimoniales de fbre disposicion de los accionistas.

Nota 26 ~ INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de este grupo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢s ol siguients:

31 de diclembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Hahitaciones 10,822 12¢ 19,914,908
Alimentos y bebidas 19,837,555 18,621,528
Comunicacionas y ofros 1,271,525 1,784,470
Total 41,031,200 41,320,986
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Nota 27 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Un detalle de este grupo 21 31 de diciembre de 2015 y 2014 es o siguiente:

31 de diciembre de 2018

31 de diciembre de 2014

Administracion

L 99959593999 533539933359995 33739339990

10,225,257 10,528,210

GGasto de ventas 1,451,998 1,615,320
Gastos por contrato de franguicia 1,295,465 1,363,142
Depreciacionas ¥ amortizaciones 3,781,218 3,685,805
_Total 18,751,039 17,092,277

Nota 28 — IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién se presentan ios céiculos de impuesto a la renta corriente cofrespondientes a

los pertodos fiscales 2015 y 2014:

Detalle del gasio de impuesto al renta al 31 de diclembre de 2015:

Hotel Colén Hotel Colén Astecnia
tamacinnal Guayatal Magnetotorp Cla. Lida Sportsepro Tatal
C.A. S.A, 5.A. ' * SA.
impugste alo renta comisnte (320879 {131,728) 90,248y {36,779} - (1193732
Imptiesto a la renia difarido 7.657 {262,934 {1,805 - - (197,147}
Total gasto Impuesto a (a renta {322,222) (834,727} {97,161} 34,779) - {1,380,879)
Detalle del gasto de impuesto alf renda al 31 de diciembre de 2014:
Hotel Coldn Hotet Colon -
o : N Astecnia
inter 1 Guayaq Magnetocorp Bportsepo Tolal
cA, 3.5 Cia. Lida. A,
impuesto a a renta cordente (325,829) {B80,112) (100,054 {81,287 - (1,117,082
{rnpuasta 2 1 rents diferide 484% (8518 480 - - (29,313} _
Fota} gasto impuesto a fa renta (rzn.746} {698,828) {95,584} {31,287} - {£,146,395)
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Aspectos tributarios
Precios de transferencia

Be conformidad con las normas tribuiarias vigentes Jos contribuyenies que efectiien
operaciones con pares relacionadas locales v/o domiciliadas en el exterior, estén obligados a
determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicande 1a metodoiagia estipulada en la Ley
de Régimen Tribulario Interno v tomando como referencia el principio de plena competencia.
Cualguier efecto resultante se inclufrd como una parida gravable en la determinacién del
impuesio a la renta corriente.

Mediante resolucion NAC-DGERCG15-00000455 de 29 de mayo de 2015 se establecieron
cambios en el &mbito de aplicacion del régimen de precios de lrapsferencia, los cuales indican
que:

Los sujelos pasivos del impueste a la renta que, no estando exentos del régimen de precios de
{ransferencia conforme la Lay de Régimen Tributario, dentro de un mismo periodo fiscal hayan
efeciuado operaciones con partes relacionadas en un monto supericr a:

»  USHE3000,000 deberan presentar el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

+ Si fal mondo es superior e US$15,000,000, dichos sujelos pasivos deberan presentar,
adiciornalimente al anexo de operaciones con partes refacionadas, el nforme inlegral de
precios de ransferencia.

En adicién, el nuevo dmbito de aplicacion para precios de fransferencia indica que para calcular
el monte acumulado, se deben sumar los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepio 1as que correspondan a .

Apories palrimoniales en efectivo

» Compsnsaciones o reclasificaciones de cuentas de active, pasivo y patrimonio siempre que
no gfecten a resultados.
Pagos en efective por rendimientes patrimoniales (dividendos) o pasivos.

» Ingresos sefialados en fos articulos No, 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributarip Interng,
asi como aclivos, pasivos 0 egress imputables 2 ia aclividad generadora de tat ingrasos.

« QOperaciones con entidades d¢ derecho pdblico ecuatorianc o empresas plblicas
ecuatorianas,

»  Operaciones que estén cublerias por una melodologia aprobada via absolucién de consulta
previa de valoracion. Cuando se fraté de operaciones enifre partes relacionadas locales,

este literal aplicara tanto para el sujelo pasivo que presentd 1a consulta como para dichas
paries relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, debido a que [as transacciones con compafiias
relacionadas del exterior ne superan los US$3.000.0600, la Administracion considera que ia
Compafita se encuentra exenta del Régimen de Precios de Transferencia,

impuesto a la Salida de Divisas (iSD}
El impuesto a [a salida de divisas, grava a lo siguiente:

La {ransferencia o traslado de divisas del exierior.
» Lz ienencia de inversiones en e extierior.

los pagos efeciuados desde el exterior, inclusive aguellos reafizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.
« Las importaciones pendiemes de pago regisiradas por mas de doce meses,
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Las exportaciones de bienes y servicios gengrados en ¢l Ecuador, efectuadas por personas
naturaies o sociedades domiciiadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
fos pagos por conceplo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador,

Latasa del impuesto a la Salida de Divisas (18D) es del 5%,

Estan exentos del inpuesto a fa Safida de Divisas {(ISD)

Transfarencias de dinero hasta USH1.000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por insfituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, deslinades al
financiamiento de Inversiones previstas en &1 Codigo Organico de 1a Produccion, Comercio
e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parie de adminisiradores v operadores de las Zonas
Especiales de Desarrolle Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por congepto de dividendos distribuidos por sociedades
racionales o exiranjeras domicifiadas en el Couador, después del pago del impueste a Ia
rerta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en ¢f
Ecuador, siempte y tuando no estén domiciliados en paratsos fiscales o jurisdicciones de

Nenos imposicidn.

Movimiento de impuestos diferidos

Al 3% de digiembre de 2015:

Saldo al 1 do enera de

Reconocimiento en

Satdo at ¥ de

2015 resultados diciembre de
Activos
Jubilzcion patrons 2529849 {197,147} E5,842
Total 257,989 {197,147} 55,842
Pasivos
Cuentas por cobrar - -
Total - - -
Impuestos Diferidus Mato 252 889 1187,147) 85,842
Al 31 de diciembre de 2014:

Saido al 1 de enero de Raconockmiente en Sdg{'l:?:nf:};'ﬂ é?

2014 resultados Rl
Activos
Jubilgcion patroral 288,128 {35,130} 252,989
Total 285,128 {35,139) 252,989
Pasivos
Cuentas por cobrae 5,928 5,826} .
Total §,826 {5,828} "
impuestos Diferides Neto 282,302 (28,313 252,989
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Nota 20 - GANANCIA POR ACCION

El calculo de fas ganancias basicas por accidn al 31 de diciembre de 2015 se basé en la
utifigad mmputable a los accionistas comunes y un numers promedio ponderado de acclones
ordinarias en circulacion de 24,500,000, caleulado de la siguienie forma:

31 de diciembre 31 de diciembre

de 2015 de 2014

(Ganancia def periodo 2,798 059 3,274 870
Utilidad atribuible a los accionistes somunes 1,747 536 2,137,160
Promedio ponderade del nimero de acciones ordinarias:

Actiones emitidas al 1 de enerd 24,500,000 24,500,000
Efaeto de acciones proplas mantenidas en tesoreria {237.710) {237,710}
Promedio de nimero de acciones en circulacion 24,262,299 24,282 290
Utilidad por Accion .07 .08

Notza 36 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se presenta el resumen de los inslrumentos financieros mantenidos por la
compariia:

31 de diciembre de 20186 31 de diciembre de 2014
Activos financieros medidos al costo o
cesto amortizato
Efectivo y equivatentes de efectivo 848,673 1,844,513
Inversiones emporales 7.552.694 5,000,298
Cuentas por oobaar comersiales 3,829 350 3,872,347
Otras cuentas por cobrar 1,089774 879,040
Compafiias refacionadas largo plazo £70,963 670,963
Totatl Actvos Financieros 13,791,434 12,267,181
Pasivos Financieros medidos al costo 0
co8to amaortizads
Onligaciones financieras de corto plaro 682,753 496 (144
Cuentas por pegar comerciales 2,698,262 2,246,569
Otraz cuenias por pagar 4,868,748 1,835,755
Obtigaciones fnancieras de largo plazo 2,535,182 -
Total Pasivo Financigros 7,785,955 4,581,368
Posicldn neta de Instrumentos Financieres 5,005,499 7,685,793

Nota 31 -~ COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Contrate de Franguicia
Hote! Coién Internacional C.A.

Hotel Colon Internacional C.A. suscHibid con fecha 1 de abril del 2005, un conirato de
Franquicia con Hilten Coldn International Co., para ef use de la marea y sistemas Hilton.

Con lecha 28 de enero de 2015, Hotel Colén Internacional C.A. firmd la renovacién del contrate
de franguicia con Mikon Worldwie Franchising LP Para el uso de la marca y sisiemas Hilton.

Este convenio tiene una duracion de 10 afios contados desde ef 28 de enero del 2015.

= Uso de los prograraas de fidelidad v sistemas operativos.
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Hote! Colén Guayauuil S.A,

Holel Coldn Guayaquil S.A. suscribit con fecha 1 de abrit del 2005, ur confrato de Franquicia
con Hitton Colon Intemational Go., para el uso de la marca y sistemas Hilton.

Con fecha 28 de enero de 2015, Hotel Coldn Guayaquit S.A. firmé la renovacion del contrato de
franquicia con Hiten Worldwie Franchising LP para ¢l uso de fa marca y sisternas Hilton.

Este convenio fieng una duracion de 10 afios contados desde el 28 de enerp del 2015,
tiso de programas de fidelidad y sistemas operativos

Contrate Colectivo

Con fecha abril 17 de Abril def 2014, se firmé el Décimo Noveno Contrale Colectivo entre la
Compafta y 1a Asociacion de Empleados del Holel Colén Internacional C.A. E! presente
contrato tendré una vigensia de Z afios contados a parlir del 1 de enero del 2014.

Contrato Decevale

Con fecha 21 de agosto de 2014, se firma contrato de depdsifo con la Compafia Depdsifo
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE 5.A. bajo las siguientes
clausuias:

1. DECEVALE prestard serviclos de inmovilizacion, desmaterializacién y  emision
desmaterializada de acdones, asi como ef comrespontiente manejo del libro de acciones y
accionistas, registro de transferencia, compensacion y liquidacién de las acciones que se
negocien en la Bolsa de Valores, custodia y conservacion ds! registro de acciones y por ia
gestion de page de dividendos accion, en base a ia codificacion de |a Ley de Mercado de
Valores y regiamentos vigente.

2. DECEVALE realizara el registro de gravamenes sobre kas acclones, fales como: tontralos
de prenda, prohibiciones de enajenare, constitucion vy registro de derachos reales como
usufructo, gravamenes, anotaciones de disolucion de sociedad conyugal y/o capitulaciones
matrimoniales, entre otras.

3. DECEVALE netificara perigdicamente a la Superintendencia de Compafiias y Valores, de
tas transferencias de acciones que se efectuaran entre sus accionistas.

4. El confrato surtird efecto a partir de la fecha de suscripcion y fendra una vigencia
indefinida.

Nota 32 - EVENTOS SUBSECUENTES

Endre el 31 de diciembre de 2015 v ia fecha de emision de estos esfados financieros, no se

produjeron eventos que, en opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros ¥ que no se hayan reveladn en los mismos.
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