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CPA Loda Marjorie Cepeda de Ruiy,

Auditor Externo SC RNAE # 482
Asesor Comtable-Tributario
Licencia Profesional 5724

INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compartiia
Vetore S.A.

Infarme scbve los Estados Financieros

He auditado los estados flnancieros adjuntos de la Compafiia Vetore 8.A., que
comprenden el balance general al 3/ de diciembre del afio 2010 y los estados de
resuitados, estado @z cambios en € patrimonio y flujo de efectiva, por el afio terminado
en esa fecha y un resumen de las pdificas confables significafivas y ofras notas
explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y por el afio terminado
en esa fecha fueron auditados de acuerdo con Narmas Ecuatorianas de Auditoria y emito
el informe de fecha al 31 de diciembre de 2010, el mismo que contiene un opinion limpia.

Responsabilidad de Iz Adnsinistracian de la Compatiia por los estados financieros.

La Administracicn de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de esfos estados francieros de acuerdo con principios de confabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador Esta responsabilidad incluye: gl disefio, la
rgm‘e»’rzerzr.mmz induso ef mantenimiento de controles internos que son rélevantes rara
la preparacion y presentacion razonable de {os estados financieros que no contienen
errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas; y la determinacion de estimaciones contables que son
razonables de acuerdo con las clrcunstancias. Sin  embargo, la compafiia no ha
impleneniado el sistema de contral infema.

Responsabilidad del Anditor

Mi responsabilidad es la de exprezar una opinion sobre estos estados financieros basados
en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con RO mtamae,zonaie.;
de auditoria. Estas normas requieren que la auditoria
requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para, 4
de si los estados financieros no confienen errores lmpmfanres 7

OFICINA: La Saiba Mz N- Vilia No. 7 Telefux 23-32-007 E-MAIL- mar cepedaigyahoo.es Guayaquil — Ecuader
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Tna auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presenfadas en los estados financieros. Los
proam’umevws seleccionados depanaen del juicio del auditar, indluyenda la evaluacicn
del riesgo de errores imporantes en los estados Snancieros por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacion de riesgo, d auditor toma en condderacion los controles
internos rmelevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
Jfinancieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de audiforia adecuados a las
cirewnstancias, pero ra con & proposite de expresar una opinion sobre la efectividad del
control inkerno de la Corpaitia. Uha auditoria taombién comprende lo evaluacion de que
los principios de contabilidad ufilizados son apropiados y de que las estimaciones
confables efectuadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de
la presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auaiforia que he obteniao es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra gpinion de audiiona

Fui contratado para realizar la presente Auditoria Externa, con fecha anterior al derre
del ejercicio economico 2010,

inien

Los estados  financieros arnba mencionados, presentan razonablemente, en todos
{os aspectos tnportanie:, (a situacion financlera de (a Compania Vetore SA. al 3! de
diciembre del afio 2010, y los resulfadas de sus -operaciones, terminados en esa  fecha,
de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en &l Ecuador.

Respecto al cumplimiento de la: obligaciones tributarias por parte Vetore SA., por d ajio
terminado al 31 de diciembre de 2010, de acuerdo a las disposiciones legales vigentes
contenidas en la Resolucion NAC-DGER2006-0214, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 251 det 17 de abril de 2006, se emifira por separadp.

T epeda de Ruiz
Auditor Externo SC RNAE No. 482
Licencia Profesional 5724
Guayaquil, abril 25 de 2011
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VETORE §.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
ACTIVO
Corrfente
Cafay Bancos 3 $ 4.282,45
inversiongs Tenporales 20,47
Cuentas por Cobrar cflentes no Refac. 4 221.042,33
Cuenias por Cobrar cllentes Rekec. 3 13.254,72
Ctras Cuentas por Cobrar é 3.878 41
Provision Cuertas incobrabies -4,500,00
inventario 7 42.625,65
impuesios Anticipados 8 16.041,97
Total Aotivo Cosriente ¥ 295.348,00
Fijo 9
Construcciones en Proceso $ 105.247,08
Terenos 554,728,69
instataciones 34 473,68
Maquinarias y squivos 31737526
Totef Activa Fifo s 1.101.825 47
Depreciacion Acumuiada -83.448,94
Total Activo Fijo Neto $ 1.018.376,63
Otros Activos Diferidos 10
Gastos Apficatfes 3 398.054,00
Amoriizecion Acumuleds -203.635,14
Total Activo Diferido $ 164.418 86
Total Activo } 1 1.508.141,39

Var notas # 1o asinios fINancieros.
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VETORE S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICJEMBRE DE 2010
PASIVO
Corrfente
Proveedores Locales 11
Corrpai¥ias Relacionadas 12
Qbfigaciones IESS 13
Obiigaciones Enmpleados 14
Particaciin dé Trabajadores 15
impuestos y Contribuciones
Total Pasivo Corriente
Largo Plazo 16
Préstamos de Socios y Clas Refacionedas
Total Pasivo Largo Plaxo
Total Pasive
Palrimanto
Caphal Suscrio 18
Apories para Fullras Capllalizaciones
Reserva Legaf
Reserva ce Capisl
Utliidad no distribuida
Ultiliciac! def efercicio 19
Total Patrimonio
Total Pasiva y Patrimonio

Ver notas a fos estados financferos.

CPA Leda Masjovis Copoda s Ruiz

34.833,19
168.780,05
1.844,99
831204
2.551,52
130,97

216.452,76

549.085,21

649.085,21

865.537.67

1.540,00
601.407,33
173,68
19.479,23
12.009,41
7.003,76

642.603,42

1.508.141.39
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VETORE S.A.
ESTADO DE RESULTADDS
AL 31 DE DICSEMBRE DE 2010
Ventas VA 12% 5 262.141,16
Vantas IVA 0% 13.357,57
Costo de Ventas -115.195,39
Utilide Bruta ;] 180.303,34
Gastos Operacionafes:
Gastos de Administracidn b3 68.530,24
Gastos o Vertas 74.762,99
Tatal Gastos Operacionales $ 143.203,23
Utilidad Contable 17.0%0,71
15% Particpacion Trabsjatdores -2.551,52
¥ 14.458,50
Anticipo determinado caorrespondiente af efercicio fiscal ~7.454.83
Utifidad el Efercicio $ 7.003,78

Var notas & jos astados financieros.
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VETORE S, A
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

RESERVADE RESRYA  RESERVA  APORTES PARA PERDIDAS UTILIDAD UTILIDAD TOTAL

CAPITAL
SUSCRITO CARITAL LEGAL FACULTATIVA FUT.CAPITAL  ANOS ANT. EJERC.ANTERIOR EJERCICIO
Enero 1/2010 1.540,00 79.177,82 173,69 1.407,33 -59.698,59 12.999,41 35.599,66
Utilkdad del Efercicio 7.003,76 7.003,78
801.407,33 601.407,33
Ajuste -59.698, 59 ~1.407,33 58.688,59 -1.407,33
Total 31/12/2010 § 154000 § 1947928 § 17369 § - 8 501.407,33 & - 3 1299941 $ 700376 $ 64260342

Ver notas a los estados tinanciercs.
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VETORE S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
ACTIVIDAD OPERACIONAL
Utilidad 7,003.76
Depreciacion 125,306.63
Disminucion Cuentas por Cobrar -2006,384.40
Disminucién Pago Proveedores -491,135.13
Aumento Cuentas por Pagear 168,780.05
Inventario 22,620.37
Aumento Anticipos Empleados __1,185.95
Efectivo Neto en Actividades de Operacion -$ 372,622.77
ACTIVIDAD DE INVERSION
Aumento en Activo Fijo $ 172,605.36
Efectivo Neto en Actividades de inversion 172,606.36
ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de Accionistas $ 192,624.15
Efectivo Neto en Actividades de Financlamiento $ 192,624.15
Saldo proveniente de las Actividades -3 4,995.33
Saldo de Caja y Bancos al 1 de enero de 2010 9,277.78
Safdo de Bancos al 31 de diclembre de 2010 $ 4,282.45
Ver notas a los estados financieros.
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Vetore 8.4
Natas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembye de 2010

1.Operaciones y Escenario Economico

La compatiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil Provincia del Guayas el 15
de junio de mil novecienfos noventa, mediante Escrifura Fublica oforgada ante el
Abogado Marcos Digz Casquate Notaric Vigesimo Primero de este Canton con ux
capital suscrito y pagado de 3 2,000,000.000 El objefivo social de la Campaiia es
dedicarse a la importacion, verta al por mayor de maquinas y equipos de
construccidn, herramienfus, ec. la Escritura Piblica consta registradn en el
Registro Mercantil del Cantdn Guayaquil el {3 dejulio de mil novecientos noventa.

1. Practicas Contables Significativas

Las politicas contables de la Compaitia son las establecidas por la Federacion
Macional de Contadores del Fruador y autorizadas por la Siperintendencia de
Compaditas del Fouadar Fstas polticas estin basadas en Normus Ecuatarianas @
Contabiiidad, las cuales requieren que la Adrainistracicn realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con
el propdsito de determinar lo valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estadps financierns.  En opinion de la Administracion tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en (a mejor uttlizacion de (a infbrmacidn
aipanible al maments, los cuabes podrian tlegar a dferir de s efectos finales.

Las MNormas Fouatorianas de comfabilidad (NEC) estan basadas en algunas Normas
Internacionales de Informacicn Financiera (NIIF), y se egpera que en un Futuro
todas las NIIF sean adoptadas; hasta entonces, para ciertos agpectos no cubiertos
por las NEC, las NIF proveen lincamigntos a ser congiderado por las NEC.

A continuacion se resumen laz principales practicas contables  seguidas por la
compaRia en la preparacion de sus estados financieros.

Eases de presemtacién- [os estador financieros adjuntos, fueron preparadas en
USE apticangdo  {os  procedimientos estadlecidos en la Norma Ecuatoriana de
Comstabilidad — NEC (7 "Cwweersion de Esfados  financicres pam  Efectos de
Aplicar el Fsquema de Dolavizadon”, emifida por  la Federacion Nacional de
Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de las cifras contables
en sucres ecuatorianos al 3l de  diciembre de 2000 a dolares de los Estados

[nidos de America

Ver notas a los estados financieras.
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Los activos fijos ecton contabilizados al costo mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones
S€ cargan a gastos a incwrirse o dlas, mientras que las mejoras de importanaa se
capitalizan.

La depreciacion se registra con cargo a los resultados del afio y se calcula en base al

méfodo de {inea redta, de acuerdo con f{a vida il esfimada de los activos
relacionados

3.Bancos 2 428245

T ———

Contakiliza o saldo caoncilindo de {a cuentn correnfe No. 513300 aperturadn en el
Banco Bolivariano al 31 de diciembre de 2010,

2009 2010  Variacion
4 Cuentas por Cobray Clentes Relac. 341,494,694 § 13,254.72 § 28,239.92

Importe de los créditos oftorgadas a clienfes generados en la comerciolizacion de
mercancias sin devengar intereses anuales.

2009 2010 Variacion
3. Cuenias por Cobiay no Relacionados 8399, 186.81 §221,042.33 $178, 14448

Registra el saldo generado por los crédifos concedidos a las Compaiiias relacionadas
sin intereses anuales.

6. Otras Cuentas por Cobrar ne Relacionados

Préstamos Empleados & 35509
Anticipos a Emplados ' 830 86
Pagos Anficipados 97973
Obra Canton Salinas 1,2060.27
Impuesto Renta 206.46

§ 357841

s

Saldos establecidos por la compadiia al 31 de didembre de 2010 generado por el
desarrolio de sus actividades mercantiles.

: 2009 2019 Variacian
7. Inventario $ 2000528 § 42,625.65 3 22,620.37

Contabiliza @ saldo dd inventario conformado por moaquirarias y equipos para la
construccion hastael 31 de dciembre ade 2010,

Ver notas a los estados ey s,
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Vetore S.A.
Noftas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2010
8. Impuestos Anticipados 2009 2010 Variacion
Retencion en la Fuente $ 979062 $ 11,691.80 § 1901.18
Impuesto Valor Agregado 10% 0.00 3.350.00 3.350.00

3 979062 $ 15,041.80 $ 5,251.18

Registra el saldo de la Retencion en la Fuente estublecido por la Compafiia al 31 de
diciembre de 2010.

9. Activo Fijo 2009 2010 Variaciones
Construcciones en Proceso $ 2264259 $ 19524795 $172,605.36
Terrenos 554,728.59 554,728.59 0.00
Instalaciones 34,471.18 34,473.68 2.50

Magquinarias y Equipos 317,375.25 317,375.25 0.00

Equipos de Computacion 2.50 0.00 (2.50)
Total Activo fijo $ 929,220.11 $1,101,82547 $ 172,605.36
Depreciacion Acumulada 19.973.77 83,448.94 63.475.17

3 909,246.34 $ 1,018376.53 $ 109,130.19

10. Otros Activos Diferidos 2009 2010 Variacion
Gastos Aplicables $ 398,054.00 $ 398,054.00 0.00
Amortizacion (203,635.14) (203,635.14) 0.00

3 19441886 S 194,418.86 3 0.00

Al 31 de diciembre la Compafiia contabiliza el saldo pendiente de amortizar.

11. Proveedores Locales 2009 2010 Variacion
$ 694,748.37 8 34,833.19 § 65991518

Contabiliza los créditos otorgados a la Compaia por venta de magquinarias y equipos
al 31 de diciembre de 2010.

12. Compaiiias Relacionadas 3 168,780.05

—

Registra el saldo pendiente de cancelacién por adquisiciones de materiales e insumos
realizadas a las Compafiias relacionadas al 31 de diciembre de 2010, sin intereses

anuales.

Ver notas a los estados financieros.
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Vetore S.A.
Notas a los Estados Pinancieros
Al 31 de diciembre de 2010
13. Obligaciones can o IESS 2009 2010 Variaciones
Aportaciones [ESS § 118865 § 164499 § 656.34
Fandas de Resemva 29648 200 (29618

$ 12433 ¥ 134499 % 360.18

Registra el saldo establecido por la Compafia pendientes de consignar al Instituto
Fcuatoriano de Seguridad Soctaf al 3{ de diciembre de 2010

14. Obligacianes can Empleades 2009 2010 Vartaciones
Décimo Tercer Sueldo & 287797 & 472803 & (85008
Lécinw Cuarto Sueldo 2372427 £,39285 (579427
Seguro de Vida 33432 62927 294 95
Vacaciones 3,340.39 128150 (205939
Impuesto a la Renta trabajador 0.00 28039 ¥ 280.39

§ 832848 $8312.04 P 6134

Importe pendiente de disiribuirse al personal de empleados ala 3} de diciembre de
2010,

2009 2010 Variacian
135. Pavticipacion de Trabajadores § 3,050.69 $ 2,551,852 § (49912

Registra e 1524 de Participacion para los Trabajadores, correspondiente al gjercicio
contable del 2010,

16. Lasigo Plaza 2009 2010 Variacién
§ 841,7609.36 § 64908521 § 192,624.15

Importe del saldo por los préstamos eféctuados a la Compatila por su principal para

incrementar el capital de trabajo en la cantidad de 241,709.36 y de las Compafilas
relacionada Maquinarias y Swministros “Magsum” Cla. Lida., en {a cantidad de
3407 27585 al 3] de diciembre de 2010, sin interesas anuales.

17, Capital Suscrite 3 1,540.00

Integrado por 38 500 acciones ordirarias y nominativas, de $ 0.04 cada, liberadas en
su totalidad al 31 de diciembre de 2010,

18. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2010, generd la utilidad liquida de § 7,003.76
durante el desarrolio de sus actividades economicas.
Ver notas a los estades financieros.
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Vetoye 5.A.
Notas a dos Estados Financieros
Al 31 de diciemibre de 2010

19.Al 31 de diciembre del afio 2000, la Compafiia no registra activos y/o
pasivos confingentes ni cuentas de onden.

20. Conforme ala Escritura Publica de constitucion de la Compafiia, d ohjetivo social de
{a Compatiia es dedicarse : ventas al por mayor y menor de maquinarias y equipos de
canpstruaion indluso partes y piczas, obras civites, consultarias y asesaramisntos .
en ftal virtud sus esdados financieros no revdan temer Propiedad Mtelechunl
ni Derecho de Autor, de acuerdo al contenido de la  Resolucion # 04.0 11001
publicada en el Registro Oficial % 28%en marzo 10 de 2004.

21 Lo Compafila tiene oabertos los  lbros contables  correspondientes a los
grercicins  fiscales 20Kk, 2007, 2008, 2009 incluso, 2010 con (o finalidad de ser
revisados por las awe idades inbutarias al Semvicio de rentas lntemas.

22. Hechos Subsecuentes
Hasta el 31 de diciembre de 2010y la fecha de presentacion de estos estados

financieros (abril 25 de 2011}, en adicion a las notas explicafivas, no se  han
produciadn eventos  imporantes que en opinion de la Administracion de la
Compaiia, fublesen fenido efecto relevante sobre [os estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.
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