INFORME DEL COMISARIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 19985

A loes sefiores Accionistas de PROCUTON S$S.A.

En mi calidad de Comisario de PROCUTON S.A. v en cumplimiento a
1a fuancidtn gque ssligne 21 numersl cusrto del articulo 321 de la
Ley de Compafilas, cumpleme Informaslesg que he revisgado el Balance
General de la Compsafiia Al 31 de diciembre de 1885 y el Estado de
Regultedos por &1 afio terminado en ega fecha. Ml revisidn incluyd
pruebase de log regietrosg contebles v examen de su documentacidn
sustentatoria. En mi opinidn, los estados financlieros que se
acompafian pregentan reazonablemente la situecion financlersa de
PROCUTON S.A. v de sue opersciones por el sho terminado en essa
fecha, de conformided con les disposiciones de 1lm Ley de
Compafiiae v normasg contables vigentes en el Ecusdor.

Por lo expuesto someto a su consideracidn la aprobacidn final del
Balance General de PROCUTON S.A. sl 31 de dicliembre de 188905 y el
Estadoe de Resultados.

Guayvaquil, Junio 14 de 18996

Carlos Medina Autheman. Econ.
COMISARIO




. ’ NOTAS DE LA OPINION DEL COMISARIO
Por el ejerciclio econdémico al 31 de diciembre de 1995

1.— Cumplimiento de Resoluciones

Como resultado de mi examen efectuado sobre el cumplimiento
por parte de la Gerencia de la Compania, en cuanto se refiere a
normas legales, estatutarias v reglamentarias, asi como las
regoluclionesg de la Junta General de Acclonistas, no observé
degvliecidn alguna que smerlite su comentario.

2.— Colaboracion Gerencial

Considero importante indicar, que en el proceso de revisiodn
de loe lilibros, registros v documentacidn tento contable como
legal, he reciblido total coleboracidédn por parte del Gerente
Genersal de ls Compafiis. '

3.— Registros contables v legales

En cuanto se refiere a la documentacidén contable y legal,
congldero en términos genersalesg gque la compafiias cumple con todos
1o requlslitos que determina 1la Superintendencla de Compafiias.
Ministerlo de Finanzes y el Codlgoe de Comercio; entre otroe en

cuanto & sgu consgerveaclidn v proceso tecnlioco.

4.- Control Interno

En términos generales los procedimientos y controles
implementadosg por la Gerencia, en mi opinidén salvaguardan 1la
Integridad econdémica de los activos, obligaciones y resultados
de la compafiis.

b.~ Posicion Financiera yv su relacidon con registros

Los comprobantes financieros de la compafiia principalmente
entre ellog: Actlvos p/12.488°788.384:; Pasivog Corrientes
5/1.2789°641.783: Pasglvo a largo plazo 5/10.6837056.449 vy
Patrimonio de los Accionlstas a/DZ67°601.360 aei tamblén el
regultado neto del ejercicio 1895 por 5/468°742.22ZY9 han sldo
debidamente conclilliados con loe respectivose regletros contables,
no encontrando diferencia alguna que amerite gu revelaciodn.

6.— Indices Financieros
1994 18856
a. Andlisls de la ligquidez v solvencla-
indice de la prueba del acido
Actlvo Corriente
~~~~~~~~~~~~~~~~ 2 .00 1.32

Paglivo Corrlente

b. Andlisis de l1la estabilidad de la empressa
Capital Prorlo




/S

¢c. Andlisis de Rentabilidad del Capital
Proplo |

Utilidad 0.03 0.03

Capital propio

Loz indices obtenidos en los afios 1994 vy 1995 nos demuestran

signiftficativamente variacliones en l1loeg rubrog analizados. Entre
elloe ocbheervamoe dque en el indice de liguidez fue medor en 188950.
En cuanto al indice de egtabllidad observamog gue continua el
endeudamiento va que la compafiia sigue haciendo inversiones para
la adquisisidtn de activos. En cuanto al indice de rentabllidad
se mantiene igual, pero no deja de preocuparnog yva dque el indilce
obtenido esta muy por debajo de la tasa de interés que pagan las
instituciocones bancariag y financieras.

Atentamente,

/7

/ L Zh
Eden."Carles Medina Authenan
COMISARIO




