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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
TRANSPOINT S.A.
Guayaquil, Ecuador

. Hemos examinado los estados financieros adjuntos de TRANSPOINT S.A., los

cuales incluyen los balances generales por los periodos terminados al 31 de
diciembre del 2010 y 2009, los estados de resultados, cambio en el patrimonio y
flujos de efectivo, por los afos terminados en esas fechas y un resumen de las
politicas contables mas significativas y otra informacién explicativa (Expresados en
USDélares).

Responsabilidad de la administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por la preparacion y presentacién razonable de

estos estados financieros, en concordancia con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de estados financieros
libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error; la seleccion y aplicacion
de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de estimaciones contables que
sean lo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias. i M’G
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3. Nuestra responsabilidad es expresar una oprmon sobre los mencionados estados

financieros, basada en nuestra auditoria. Mugsiro examen se efectué de acuerdo
con. Neﬁma&JntemgCIonales de Auditoria/” Estas normas requIsren ar-curmplimiento
de disposiciones éticas, asi comao Ta planeacién y ejecucién de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales. Una
auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoraciéon de riesgos
por equivocaciones materiales que puedan afectar los estados financieros, debido a
error o fraude. Al realizar la valoracién de estos riesgos, el auditor considera el
control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, lo que le permite disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también eval(a
las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de los estimados contables
realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la presentacion de los
estados financieros tomados en conjunto. Nosotros creemos que la evidencia de
auditoria obtenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.

PBX (593-4) 2453883 - 2450889 | Fax (593-4) 2450886
E-mail pkf@pkfecuador.com | www.pkfecuador.com
PKF & Co. | Av. 9 de Octubre 1911 y Los Rios, Edificio Finansur Piso 12 Of. 2 | P.O. Box: 09-06-2045 | Guayaquil | Ecuador

Tel (593-2) 2263959 - 2263960 | Fax (593-2) 2256814
PKF & Co.| Av. Republica de E| Salvador 836 y Portugal, Edificio Prisma Norte Piso 4 Of. 404 | Quito | Ecuador

PKF & Co. Cia. Ltda. es una firma miembro de fa red de firmas. i i PKF i Limited.
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Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en

"todos oS E8pEctos Miatertates; ta-posicior fifanciera de TRANSPOINT S.A., &l 31de

diciembre del 2010 y 2009, su deserpeno’ ﬁnéﬁelero inversion de los accionistas y
flujos de&fectivo por los afios termmados Bl €sas | fechas de conforrmdad con. ‘los .
prineipios de contabilidad descritos en la Nota B.

74{2=2 /b
Edgar Naranjo L.

4 de marzo del 2011 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compariias No.015




TRANSPOINT S.A.
BALANCES GENERALES
{Expresados en USDélares)

Al de diciembre del

2010 2009
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 55.169,64 32.633,33
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 4988.379,19 375.938,74
Inventarios {Nota E) 124.981,48 142.324,18
Gastos pagados por anticipado 67.926,72 29.537,64
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 746.457,03 580.433,89
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 550.198,65 699.118,27
BIENES EN FIDEICOMISO Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 7.512,00 170.486,11
TOTAL DEL ACTIVO 1.304.167,68 1.450.038,27
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 461.563,72 397.926,64
Gastos Acumulados por pagar (Nota I) 120.781,11 83.322,38
Porcién Corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 88.954,82 173.402,20
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 671.299,65 654.651,22
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 359.830,64 828.748,33
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social 1.150.000,00 1.150.000,00
Reserva Legal 20.967,12
Pérdidas acumuladas (897.929,73) (1.183.361,28)
) 273.037,39 (33.361,28)
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 1.304.167,68 1.450.038,27

Gerente General

Ing. Guadalupe Lalama

Contador General

Vea notas a los estados financieros
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TRANSPOINT S.A.
ﬂ- ESTADOS DE RESULTADOS
E: (Expresados en USD6lares)
. Aios terminados al
r 31 de diciembre del
2010 2009

rINGRESOS:

Ventas netas 4.407.972,81 4.110.738,13
rGASTOS DE OPERACIONES:

Gastos operacionales 3.578.513,81 2.984.212,50
— Gastos de administracion 520.623,91 628.385,26
r Gastos financieros 58.008,05 89.439,29

Impuesto al Valor Agregado no utilizado (Nota N) 106.723,48 121.010,28

4.263.869,25 3.823.047,33

|

Ingresos y gastos no operacionales (Nota L) 315.360,98 7.251,36
[FUTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION 459.464,54 294942 16
A TRABAJADORES E IMPUESTOS A LA RENTA
—Menos, Participacién de los trabajadores en las utilidades (Nota M) 56.042,45 36.112,89
Impuesto a la renta (Nota M) 76.692,09 51.159,92
UTILIDAD NETA 326.730,00 207.669,35
J ot
hg. Luis Eduardo Syﬂ)s 3
r Gerente General . Contador General

Vea notas a los estados financieros
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JTRANSPOINT S.A.
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
{Expresados en USDo6lares)
Capital Reserva Resultados
social Legal acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1.150.000,00 (1.287.347 32)
Ulilidad del Ejercicio 294.942 16
Participacion a trabajadores (36.112,89)
Impuesto a la renta (51.159,92)
Ajustes varios {103.683,31)
Saldo al 31 de diciembre det 2009 1.150.000,00 (1.183.361,28)
Utilidad del Ejercicio 326.730,00
Constitucién de reserva 20.867,12 (20.987,12)
Ajuste de afies anteriores (Nota K) (20.331,33)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1.150.000,00 20.967. 12 (BQ7.929.73)

%A U/
Ing. Luis Zdudrdo Sojos

Vea notas a los estados financieros

ey« Upe Lala
Gerente Géneral Contador General



TRANSPOINT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en'USDélares)

Anos terminados al
31 de diciembre del

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses y comisiones bancarias pagadas
Otros ingresos

Efectivo neto proveniente de las actividades
de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adgquisicion de activos fijos
Ventas de activos fijos
Adquisicién de Otros activos

Efectivo neto proveniente de (usado en) las actividades de
inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Sobregiro bancario
Disminucién del pasivo a largo plazo

Efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento

AUMENTO DEL EFECTIVO

Saldo del efectivo al inicio del afio

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

2010 2009
4.535.696,05 3.806.911,13
(4.151528,35)  (3.432.613,28)
(89.439,29)
107.598,21 300.485,78
491.765,91 585.344,34
(283.318,30) (105.580,70)
387.785,10 172.536,74
(20.331,33) (196.324,01)
84.135 47 (129.367,97)
(46.774,94)
(553.365,07) (382.370,48)
(553.365,07) (429.145,42)
22.536,31 26.830,95
32.633,33 5.802,38
55.169,64 32.633,33

M Luis Eduardo Séjos /

Gerente General

Vea notas a los estados financieros




—ZONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

JTILIDAD NETA

IVA no utilizado

Depreciacién

™ Amortizacion de cargos diferidos y otros activos
Provisién para cuentas incobrables

Ajustes por bajas de activos fijo

™ Provisién para jubilacion patronal y desahucio
Pérdida en venta de activo fijo

TARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por cobrar
~ Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
- Gastos acumulados por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDARES
™ DE OPERACION

—Tuis Eduardo Sojos
Gerente General

r Vea notas a los estados financieros

TRANSPOINT S.A.

(Expresados en USDélares)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Afos terminados al
31 de diciembre del

MAas gastos (ingresos) que no representan movimiento de efectivo:

2010 2009
326.730,00 207.669,35
106.723,48 121.010,28
115.924,66 152.034,39

179.030,85

2.195,47 2.815,11

256.334,99 (5.900,62)
7.389,57

176.817,16

81529817 833.476,52

(231.075,03) (181.607,27)

17.342,70 14.535,02
(38.389,08) 54.759,47

64.253,97 (156.159,48)

30.069,16 20.340,08

(323.532,26) (248.132,18)
491.765,91 585.344,34

it

Contador General
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TRANSPOINT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en USDblares)

TRANSPOINT S.A.:

La compafiia se constituyé mediante escritura plblica el 9 de mayo de 1990 en la
ciudad de Guayaquil con el nombre de “REDYAG, REPRESENTACIONES,
DISTRIBUCIONES Y AGENCIAS S.A”. El 15 de septiembre de 1994 cambia su
denominacién social por la de TRANSMODAL S.A., con el objeto principal de dedicarse
al trasporte de carga pesada y en general. El 9 de abrit del 2002 cambia su
denominacién a TRANSPOINT S.A.

Mediante escritura publica el 25 de noviembre del 2008 se inscribié el aumento de
capital suscrito por US$325,000.00.

La compariia actuaimente presta los siguientes servicios:
o Servicio de carga (camiones propios y subcontratados)

s Alquiler de Chasis
e Servicio de generadores

PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS:

La Compaiiia mantiene sus registros contables en USDélares y de acuerdo con los
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacién de
los estados financieros. A continuacion mencionamos los principios contables mas
importantes que se han utilizado:

Las provisiones para cuentas incobrables: Se establecen para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar a
clientes, en base a estimaciones realizadas por la administracion.

Las reservas para posibles pérdidas se incrementan mediante provisiones con
cargo a resultados y se disminuyen por los castigos de vaiores considerados
irrecuperables.

Los inventarios: Se registran al costo de adquisicién que no es mayor al mercado.
Los costos se determinan por el método promedio.

El costo de los inventarios consumidos: Se determina por la variacién de los saldos
iniciales mas las compras y menos los saldos finales.

Crédito tributario: El crédito tributario se genera por la diferencia del Impuesto al
Valor Agregado pagado y el Impuesto al Valor Agregado cobrado. La compariia aplica
crédito tributario hasta la porcién de Impuesto al Valor Agregado cobrado que genera el
negocio producto de sus ventas y la diferencia se registra en el gasto.

Los gastos pagados por anticipado: Se amortizan usando el método de linea recta
en un periodo de cinco anos.




TRANSPOINT S.A.

B. PRINCIPIOS CONTABLES ECUATORIANOS (Continuacion):

Los activos fijos: Se registran al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mieniras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacion se calcula por el método de
linea recta, tomando como base la vida Util estimada de los activos, las que se detalla a

continuacion:

ACTIVOS %
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 10
Equipos de computacién 33
Vehiculos 20
Camiones 10
Chasis 10
Magquinaria y equipo 10

Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el método devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se causan.

Moneda local: A partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es la moneda de uso
local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del
2010 2009
Caja 6,322.88 7,684.39
Bancos 48,846.76 24,948.94

55,169.64 32,633.33

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del

2010 2009

Cliente (1) 362,135.94 234,128.33
Empleados 55.29 3,378.63
Anticipo de proveedores 2) 25,685.94 22,464.29
Crédito Fiscal (3) 23,543.96 37,653.50
Otras cuentas por cobrar (4) 89,153.53 78,313.99

500,574.66 375,938.74
Provisién para cuentas de dudoso cobro (5) (2,195.47)

498,379.19 375.938,74

(1) Incluye principalmente US$107,774 por cobrar a Hapag Lloyd Chile.

(2) Incluye principaimente US$13,343.12 (US$12,735.19 en el 2009) por valores
entregados a transportistas particulares para cubrir gastos varios, los cuales seran
liquidados contra la prestacién del servicio.




TRANSPOINT S.A.
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D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (Continuacion):

(3) Incluye principalmente US$20,847.98 (US$34,957.52 en el 2009) por crédito
tributario de retenciones en la fuente generados en el 2007.

(4) Corresponde principalmente US$40,97.5.43 (US$68,130.83 en el 2009) por
retenciones en la fuente generados en el afio 2008.

(5) El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al inicio del afo
Cartera castigada
Provisién

Saldo al final del afio

E. INVENTARIOS:

Al 31 diciembre del

2010 2009

1,360.35

(4,175.46)

2,195.47 2,815.11
2,195.47

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Repuestos y suministros 67,833.46 85,679.45
Llantas y tubos 11,755.20 48,322.41
Filtros y lubricantes 5,220.34 8,322.32
84,809.06 142,324.18
Llantas en Uso 40,172.48
124,981.54 142,324.18
F. ACTIVOS FIJOS:

Costo dhorge _ Adiciones R enize - 31130
Instalaciones y Adecuaciones 1) 129,041.79 129,041.79
Muebles y Enseres 17,768.57 972.15 18,740.72
Equipos de Oficina 13,521.40 1,461.06 14,982.46
Equipos de Comunicacién 38,789.49 6,707.00 (1) 4,060.00 49,556.49
Equipos de Computacion 63,815.61 9,803.60 (1) 16,105.08 89,724.29
Vehiculos 43,140.69 10,404.04 (2) (14,417.47) 39,127.26
Camiones 873,059.18 56,657.69 (2) (228,706.05) 701,010.82
Chassis 549,585.61 192,683.15 (2) (608,221.34) 134,047.42
Magquinaria y Equipo 104,973.51 1,029.61 (459.45) 105,543.67
Generadores 18,839.85 3,600.00 22,439.85
1,723,493.91 283,318.30 (702,597.44) 1,304,214.77
Depreciacion Acumulada: (1,024,375.64) _ (115,924.66) 386,284.18 (754,016.12)
699,118.27 167,393.64 (316,313.26) 550,198.65

(1) Corresponde a reclasificacién de otros activos.

(2) Corresponde a ventas.




TRANSPOINT S.A.

G. OTROS ACTIVOS:

"

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Depésitos en garantia 7,512.00 7,512.00
Mejoras de patio km 15 via a Daule 115,900.58
Llantas 223,739.60
Software 16,105.08
Localizacién Satelital 4,060.00
@) 367,317.26

Amortizacién acumulada 1) 196,831.15
7,512.00 170,486.11

(1) Durante el 2010, se reclasificaron a la cuenta de activos fijos. (Ver Nota F)

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Proveedores locales M 157,033.19 80,390.44
Proveedores del exterior 15,029.00
Compainia relacionada (Nota Q) 214,138.91 91,717.17
Anticipos de clientes 89,141.43
Impuestos por pagar 2 30,431.28 47,951.35
Valores pendientes de pago 3 35,931.34 88,726.25

461,563.72 397,926.64

(1) Incluye principalmente US$48,035.58 (US$26,387.90 en el 2009) por tickets de

combustibles por pagar a Primax del Ecuador S.A.

(2) Incluye principalimente US$27,655.04 (US$32,515.70 en el 2009) de la provisién del

impuesto a la renta por pagar. (Ver Nota N).

(3) En el 2009, incluyo principalmente US$78,565.49 de cheques posfechados.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Beneficios sociales por pagar 1) 91,083.81 65,258.07
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 8,985.11 18,064.31
Provisién para la jubilacién patronal y
desahucio 2 20,554.72
Obligaciones con terceros 157.47

120,781.11 83,322.38

(1) Incluye principalmente US$56,042.45 (US$36,112.89 en el 2009) correspondiente al

pago de la participacién de los trabajadores.
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I. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (Continuacion):

12

(2) Representa la provision para jubilacion patronal a la que tienen derecho de acuerdo
con la legislaciéon laboral ecuatoriana, los empleados y trabajadores que hayan
cumplido los 25 afios 0 més de servicio o que cumplieren ese tiempo en forma
ininterrumpida dentro de una Compaiiia, o cuando en ese instante rednan los
requisitos necesarios. La pension patronal no podra ser inferior a la remuneracién
basica vigente decretado por el Gobierno. En el casc de doble jubilacion por parte
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y la Compaiiia, la pensién
patronal, sera como minimo equivalente al 50% de la remuneracién basica. Para su
estimacién se considera el Estudio actual preparado por un Perito Independiente.

El movimiento durante el periodo es el siguiente:

Saldo al inicio del afio
Provision jubilacién
Provisién desahucio
Ajuste (Nota K)

Saldo al final del afio

J. PASIVO A LARGO PLAZO:

Intereses Bco. Del Pacifico
RPR - 40029717

Bco. Pacifico Préstamo Prendario

L. - 40022793

Bco. Pacifico RPR - 40029717
Accionistas Locales

Compaiiia relacionada (Nota O)

Menos: Porcion corriente

5,200.90
2,188.67
13,165.15
20,554.72

Al 31 de diciembre del

2010 2009

Fecha de
Emisién Vencimiento Interés
24/08/2009 20/01/2016 9,76%
01/10/2008 05/09/2013 9,00%
24/08/2009 20/01/2016 9,76%
07/10/2009 07/09/2014 8,00%
20/07/2009 20/06/2014 6,00%

(1) 8752098  101,519.39

(2) 34,793.21 45,596.69
(1) 246,372.97 281,352.19
80,098.30 99,296.62
474,385.64

448,785.46  1,002,150.53
88,954.82 173,402.20

(3) _359,830.64 828,748.33

(1) Corresponde a préstamo con el Banco del Pacifico S.A. generado por Ia
renegociacion de las operaciones RPR — P321062 y RPR - P324318.

(2) Corresponde a préstamo prendario a largo plazo con el Banco del Pacifico S.A.
recibido el 1 de octubre del 2008 con un plazo de 1800 dias y con una tasa del 9%.
El préstamo fue utilizado en su totalidad para cancelar la operacion de leasing P —
209361.

(3) Los vencimientos futuros son como sigue:

Banco del
Banco del Banco del Pacifico
Pacifico Pacifico Capital
Intereses RPR - RPR -
Ano RPR -40029717 40022793 40029717 Accionista Total
2012 17,106.22 12,706.77 39,489.36 20,139.31 89,441.66
2013 17,106.22 10,382.66 50,936.58 21,810.83 100,236.29
2014 17,106.22 52,025.22 19,552.32 88,683.76
2015 17,106.22 57,337.32 74,443.54
2016 1,989.88 5,035.51 7,025.39
70,414.76 23,089.43 204,823.99 61,502.46 359,830.64
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K. INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 115,000 acciones — autorizadas, emitidas y en circulacién
con un valor nominal de US$10.00 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compaiiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a ia reserva legal, hasta completar el 50%
del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Intemo permite la amortizacién
de pérdidas obtenidas en el ejercicio, con las ganancias que obtuvieran dentro de los
cinco periodos impositivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de dichas
ganancias. Durante el periodo 2010 se aplicaron los siguientes ajustes:

Ajuste de la provision para la jubilacién patronal y desahucio

(Nota I) (13,165.15)

Impuesto a la renta del 2007 @) (9,208.65)

Comprobantes de retencién no aceptados por el SRI (596.51)

15% de Participacion a los trabajadores por el periodo 2007 1) (6,500.22)

Ajuste de afios anteriores seglin Acta de Directorio del 30-

Nov-2010 9,139.20
9,139.20

(1) Segun resoluciéon del Servicio de Rentas Internas N2 109012010RREC032540.
L. INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES:

Al 31 de diciembre del

2010 2009
Ventas de activos fijos 523,324.80 209,921.25
Costo de venta de activos fijos (303,112.76) (176,817.16)
220,212.04 33,104.09
Varios 95,148.94 (25,852.73)

315,360.98 7,251.36

M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A
LA RENTA:

De acuerdo con las disposiciones laborales vigentes, se debe destinar el 15% de la
ganancia liquida anual antes del impuesto sobre la renta, para repartirio entre los
trabajadores. El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% de las utilidades
tributables o del 15% cuando se capitaliza las utilidades. La base de este calculo se
detalla a continuacién:

Al 31 de Diciembre

2010 2009

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las 459,464 .54 294,942 .16
utilidades e impuesto a la renta

Amortizacion por pérdidas tributarias (105,857.96) (68,213.23)
Gastos no deducibles 20,009.73 14,023.64
Base imponible para participacién a trabajadores 373,616.31 240,752.57

15% Participacion a los trabajadores 56,042.45 36,112.89
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A

LA RENTA (Continuacion):

Utilidad antes de participacion de los trabajadores en las 459,464.54 294,942 .16
Utilidades e impuesto a la renta

Menos:

Amortizacion por pérdidas tributarias 105,857.96 68,213.23
15 % Participacién a los trabajadores 56,042.45 36,112.89
Pago a trabajadores por discapacidad 10,805.49

Mas:

Gastos no deducibles locales + 20,009.73 14,023.64
Base imponible para Impuesto a la Renta 306,768.37 204,639.68
Impuesto a la renta 76,692.09 51,159.92
Anticipo de impuesto a la renta (31,638.94)

Retenciones en la fuente realizadas (17,398.11) (18,644.22)
Impuesto a la renta a pagar 27,655.04 32,515.70

. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO NO UTILIZADO:

Corresponde al Impuesto al Valor Agregado que por el factor de proporcionalidad no
puede ser utilizado.

. COMPANIA RELACIONADA:

Al cierre de ejercicio econémico 2010 los saldos con relacionadas son:

Al 31 de Diciembre
2010 2009

Cuentas por pagar:
Transoceanica Cia. Ltda. 1 214,138.91 91,717.17

Pasivo a largo plazo:
Transoceanica Cia. Ltda. 474,385.64
214,138.91 566,102.81

(1) Corresponden a los anticipos recibidos de Transoceanica Cia. Ltda.,, para el
transporte de carga.

. LITIGIOS LEGALES:

El Banco del Pichincha C.A., suscribié un contrato de arrendamiento mercantil el 18 de
agosto de 1998, con la Comparia Transmodal S.A. (Ahora Transpoint S.A.), en esta
fecha el Banco demanda la terminacién del contrato de arrendamiento mercantil con la
respectiva restitucion, asi como el pago de los canones de arrendamiento que estan
vencidos y por vencer hasta la restitucién de los bienes dados en arriendo.

El asesor legal de la Compafia nos confirmé la demanda cuya sentencia esta por
dictarse y cuya cuantia asciende a US$494,803.52.
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Q. AJUSTES POSTERIORES A LA EMISION DEL INFORME DEL 2009:

Durante el 2010, con fecha posterior a la emisién de nuestro informe de auditoria, la
Compaiiia efectud ajustes en la conciliacion tributaria en la amortizaciéon de pérdidas,
cambiando el valor por pagar por participacion a los trabajadores e impuesto a la renta,
efectuando una declaraciéon sustitutiva en el formulario No. 101, a continuacién
detallamos el efecto:

Al de diciembre del 2009

Declaracion
Informe de Sustitutiva del
auditoria Formulario No 101 Ajuste
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
Efectivo (Nota C) 32,633.33 32,633.33
Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 375,938.74 375,938.74
Inventarios (Nota E) 142,324.18 142,324.18
Gastos pagados por anticipado 29,537.64 29,537.64
TOTAL DEL ACTIVO CIRCULANTE 580,433.89 580,433.89
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 699,118.27 699,118.27
BIENES EN FIDEICOMISO Y OTROS ACTIVOS (Nota G) 170,486.11 170,486.11
TOTAL DEL ACTIVO 1,450,038.27 1,450,038.27
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CIRCULANTE:
Sobregiros Bancarios
Préstamo bancario
Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 396,753.15 397,926.64 (1,173.49)
Gastos Acumulados por pagar (Nota I) 82,494.03 83,322.38 (828.35)
Porcién Corriente del pasivo a largo plazo (Nota J) 173,402.20 173,402.20
TOTAL DEL PASIVO CIRCULANTE 652,649.38 654,651.22 (2,001.84)
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 828,748.33 828,748.33
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social 1,150,000.00 1,150,000.00
Pérdidas acumuladas (1,181,359.44) (1,183,361.28) 2,001.84
(31,359.44) (33,361.28) 2,001.84
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
DE LOS ACCIONISTAS 1,450,038.27 1,450,038.27

S. IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA NIIF:

El 21 de agosto del 2006, mediante Resolucion de la Superintendencia de Compariias
No. 06.Q.ICI.004, se exige la aplicacién de las Normas Intemacionales de Informacion -
Financiera a partir del afo 2009 -a las compaiiias y entidades sujetas al control y
vigilancia de la referida Superintendencia. El 20 de noviembre del 2008, con resolucion
de la Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC, se establecit el cronograma para
la adopcién del cuerpo de Normas Internacionales de Informacién Financiera, en
reemplazo de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, el que comenzé en el afio 2010
y concluye en el 2012. La Compariia debera implementarlas a partir del 2012.
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T. CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES:

El 16 de noviembre de 2010, la Asamblea Nacional emitié el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, que incluye incentivos y estimulos de desarrollo
econémico. Entre los incentivos de caracter general, se establece la reduccién progresiva
de un punto porcentual del impuesto a la renta durante los siguientes tres aros, la
exoneracién de impuesto a la salida de divisas para las operaciones de financiamiento
extemo, la exoneracion del anticipo al impuesto a la renta por cinco anos para toda
inversién nueva, y la reforma al calculo del anticipo del impuesto a la renta. Este Codigo
aun no cuenta con un reglamento que norme su aplicacién y cumplimiento.

U. EVENTOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a la fecha de presentacién de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2010, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros a
la fecha mencionada.




