SHORCORP S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1 - INFORMACION GENERAL

La comparfiia fue constituida en el Ecuador en marzo 1990 con el hombre de
SHORCOP S.A. aprobada por la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el

Registrador el 9 de mayo 1990. La actividad de la compariia es la venta al por menor
de libros,

Los estados financieros de la compaififa por el afio terminado el 31 de diciembre de

2017 fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emision el 15 de
marzo 2018.

Aspectos econdmicos en el Ecuador.- L.a Comisién para América Latina y el Caribe
(CEPAL), estima que Ecuador crecera el 1.7% en el 2017 y ei 1.3% en el 2018. El
organismo en su informe considera que Ecuador continuara experimentando una
recuperacién econdémica.

El Banco Central del Ecuador pronostica un mejor desempefio econémico para el 2017
y 2018, espera un crecimiento en el orden del 1.5% y 1.6%, respectivamente. Sin
embargo la Corporacién de Estudios para el Desarrollo (CORDES), considera gue
incluso se podria llegar a un crecimiento del 2.4% en el 2017.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), pese haber mejorado sus perspectivas de
crecimiento, se muestra mas cauto y proyecta un ligero crecimiento del 0.2% en el
2017 y 0.6% en el 2018.

Sin embargo para algunos analistas ecuatorianos, entre el conservadurismo del FMI y
el optimismo del gobierno, lo mas probable es que sea un crecimiento intermedio y
consideran que en el 2017 el consumo fue el motor de la economia y para el 2018
sera la inversién; asi lo muestra las cifras del BCE: el crecimiento del consumo en el
2018 (1.3%) sera menor al del 2017 (4.5%) y la inversion crecera 3.6% en el 2018,
mientras que para el 2017 decrecié un 13%.

‘Los exportadores ecuatorianos ven con optimismo moderado el 2018 por el aumento
de las ventas. Con cifras positivas se retomé el crecimiento tras dos afios de cifras
negativas y con decrecimiento de casi el 6% en el 2015 y de algo mas del 3% en el
2016. En el crecimiento de las exportaciones no petroleras, el camarén y el banano
tuvieron un alza importante, mientras que el cacao presentd una caida en las ventas.
Se estima que para el afio 2018 las exportaciones no petroleras se incrementaran
entre el 5% y 6%, y que habra estabilidad en los precios, no obstante de considerar a
nuestro pais muy caro para producir, con costos extremadamente caros.

A nivel externo las perspectivas son medianamente positivas por que el consumo va a
seguir creciendo. Esta previsto que Estados Unidos crezca con una economia mucho
mas fuerte y robusta, mientras que la economia europea, a pesar de las
incertidumbres del brexit, sigue creciendo, asi como Asia sigue aumentando el
consumo. Cabe mencionar que no hay un acuerdo comercial con Estados Unidos,
principal socic comercial.

Cabe mencionar que el cierre fiscal del 2017 cerré con un déficit de $ 5.700 millones
de délares, esto es, mil millones mas de lo proyectado; por consiguiente para cubrir el
déficit, Ecuador debera en el 2018 contraer mas deuda para cumplir con la meta fijada.
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2 — BASE DE PRESENTACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS
CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento v Base de medicién.

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la Administracion
de la Compania y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacicnales de Contabilidad (IASB).

Los presentes estados financieros han sido preparados en base del costo historico. El
costo historico esta generalmente basado en el valor razonable de ia contraprestacion
originada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por cancelar un pasivo. Los estados
financieros se presentan en dolares de los E.U.A. El délar de los E.U.A. es la moneda
de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la compariia.

lLas principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados
financieros se detallan a continuacidn.

2.2 Insfrumentos financieros.

Representa cualquier contrato que dé lugar a un activo o pasivo financiero en la
compafiia, 0 a un instrumento de patrimonio en otra compania.

El efectivo y equivalente de efectivo, asi come las cuentas por cobrar comerciales
constituyen los activos financieros de la compaiiia.

Al cierre del ejercicio econdomico sobre el que se informa, los saldos de cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe evidencia de no recuperabilidad, a efecto
de reconocer en resultados una pérdida por deterioro.

2.3 Inversiones en acciones de Compafias

La compafiia registra sus inversiones en acciones al costo de adquisicion. Los
dividendos se reconocen en los resulfados del afio cuando surja el derecho a recibirlo.

2.4 Impuesto a las ganancias.

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad
gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos de
impuesto a la renta o de gastos no considerados deducibles.

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga
a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de
las utilidades gravables.

A la fecha de la situacion financiera, la compariia no presenta diferencias temporales ¢
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que originen el reconocimiento de
impuestos diferidos activos o pasivos.
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2.5 Participacion a los trabajadores.

Se calcula aplicando la tasa del 15%. El 10% serid destinado para todos los
trabajadores y el 5% restante sera entregado al trabajador en proporcién a sus cargas
familiares. El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los
trabajadores es tratado como un beneficio a corto plazo.

La compaiiia no tiene trabajadores en relacion de dependencia.

2.6 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se determinan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar. Los ingresos ordinarios lo constituyen dividendos ganados recibidos por
inversiones en acciones en compaiiias andnimas participadas.

2.7 Costo y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

2.9 Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).- A partir del afio 2018,
entran en vigencia las siguientes Normas:

NIl 9 Instrumentos Financieros (sustituye la NIC 39):

¢ Rige a partir de enero 1, 2018 y se aplicard en forma retroactiva, con algunas
excepciones.

s El nuevo modelo de deterioro se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de la pérdida incurrida de NIC 39, lo que significa que con NIIF 9, los
deterioros se registraran, con caracter general, de forma anticipada.

e [a aplicacion de la NIIF 9 esta dirigida a bancos, aseguradoras y otras
entidades financieras, sin embargo las empresas no financieras deberian
analizar a fondo los beneficios de su aplicacién.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con clientes:

+ Aplicacion a partir de enero 1. 2018, se admite su aplicacion anticipada.

+« Reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18 Reconocimiento de
ingresos Ordinarios; Contratos de Seguros entre otros.

s Se aplica para todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias que
una entidad celebra con sus clientes. Proporciona un modelo Unico para el
reconocimiento y medicion de las ventas de ciertos activos no financieros.

» Para el reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias, la Norma
prevé un modelo de 5 etapas: (a) Identificar el contrato celebrado con el cliente;
(b) ldentificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el
contrato; (c) Determinar el precio de la transaccién; (d) Asignar el precio de la
transaccién entre las distintas obligaciones de desempefio identificadas; y (e)
Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga cada obligacion de
desempefio asumida en el contrato
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NIIF 16 Arrendamiento:
e Aplica a partir de enero 1,2019, se admite su aplicacidn anticipada.
» Excluye contrato de arrendamiento a corto plazo y de bajo valor.
¢ Elimina la contabilidad dual para los arrendatarios. Establece un modelo lnico,
que es igual al del arrendamiento financiero.

*» Para el arrendador se sigue aplicando la clasificacion de arrendamiento
financiero y operativo, segun sea el caso.

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En aplicacién de las politicas de la empresa, que son descritas en la nota 2, requiere
que la Administracién realice juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros de
los activos y pasivos.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias, y lo
efectlla considerando un modelo de negocic en marcha. La compafiia no ha
identificado indicios de pérdidas por deterioro de sus activos.

4. ADMINISTRACION DE RIESGQOS FINANCIEROS

En el curso normal de las operaciones, {a Compariia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgo de la Compaiiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefic financiero de la
Compafiia. La Gerencia Financiera tiene a su cargo la administracion de riesgos,
evaluandolos y mitigandolos los mismos.

La administracion de riesgos incluye: Riesgo de cambio, riesgo de crédito, entre
otros.

4.1 Riesgo de cambig.- La transacciones son pactadas en US$ Dolares, en
consecuencia no tiene exposicion al riesgo cambiario.

4.2 Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compairiia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones financieras, que son liquidadas con
suficiente efectivo, asi como tener la posibilidad de obtener una adecuada fuente de
crédito. La Compafiia cuenta con buenos niveles de efectivo y de lineas de créditos
disponibles.

5. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo o equivalente de efectivo,
es el efectivo en bancos de libre disponibilidad. Incluye caja y bancos, y si lo
hubiere inversiones con vencimientos menores a tres meses, desde la fecha de
origen, asf como otros valores de alta liquidez.
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6. INVERSIONES

% 017 201
PARTICIPACI = =
ON
Banco Bolivariano % 789.050,00 959.015,00
Otros 5.609.00 5.609,00
Total 79465900  964.624.00
7. CUENTAS POR PAGAR
2017 2016
Compalfiias Relacionadas 760.280,46 760.289,46
Ciros 3.119,04 2.987.04
Total 163.408,50 763.276,50

8. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales, el impuesto a la renta se calcula a la tasa
del 22% sobre las utilidades gravables. Una reconciliacion entre la utilidad
contable y la utilidad gravable, es como sigue:

2017 2016
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 46.784,27 (2.270,03)
Congiliacion tributaria:
Mas,- Gastos no deducibles -
Menos.~ Dividendos exentos, neto (50.444 92) - .
Utilidad (Pérdida) gravable (3.660,65) (2.270,03

8. PATRIMONIO

Capital social.- Esta constituido por 50.800 acciones de valor nominal de $ 1,00
cada una.

Composicién del capital accionario:

% Capital
Parazul S.A. 0.01 0,04
Morta Platon Maria del Pilar 11.76 799,84
Orrantia Morla Maria del Pilar 29.41 2.000,04
Orrantia Morla Oscar Alejandro 29.41 2.000,04
Orrantia Morla Oscar Jose 29.41 2.000,04

Total 100.00 6.800,00
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9. GESTION DE CAPITAL

La compairiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en
funcion de los cambios en las condiciones econémica.

Los saldos de pasivos y patrimonio y sus porcentajes de participaciéon al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, son como sigue:

Total pasivos
Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

Ing. Oscar Orrantia Vernaza.

Gerente General

2017 % 201 %

763.410,90 89.99% 763.276,50 78.58%
84.883,78 10.01% 208.064.51 21.42%
§48.204.68 100.00 971.341,01 100.00%

Contadora




