CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.

AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de DELAGRO S A.

1. Hemos auditado el balance general de DELAGRO S.A,, al 31 de
Diciembre del 2003, v los correspondientes estados de resultados,
evolucidon del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado
en esta fecha Estos estados financieros son responsabihidad de la Gerencia
de la Compafiia. Nuestra responsabihdad consiste en expresar una opimon
sobre €stos estados financieros basados en 1a auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditonia
gencralmente aceptadas. Tales normas requieren que plamfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener un grado razonable de
segunidad de que los estados financieros no contienen errores sigmficativos.
Una auditoria incluye un examen basado en pruebas selectivas de la
evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas en los estados
financieros. Una Auditonia también incluye la evaluacion de los pnincipios
de contabihidad utihzados y de las estimaciones de importancia efectuadas
por la Gerencia, asi como también una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la a ig ue
efectnamos fundamenta razonablemente la opmlgng aﬂﬁ’51
continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad signmificativos, los
Estados Fmancieros mencionados en el parrafo 1, fueron prapm'ados ‘de

acuerdo con normas contables establecidas por 13 Sup enntemdmc;a db
Compa.mas del Ecuador de los cuales difieren de los Pnn”""“ms
Contabilidad Generalmente Aceptadas.
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CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4.- No podemos dar una opimoén clara sobre los mnventanios fisicos porque
no estuvimos presente ya que nuestra contratacion fue en el 2004. Por tal
motivo estos fueron analizados contablemente por el valor de § 313,479 .85.

5. En nuestra opimoén los estados financieros que se adjuntan, excepto
por la salvedad del parrafo anterior (N°. 4) se presentan razonablemente; la
sttuacion financiera de DELAGRO S.A., al 31 de Diciembre del 2003, los
resultados de sus operaciones, el flujo de efectivo y el estado de evolucion
del patnmomo por el afio terminado de confornudad con los principios
contables generalmente aceptados Normas Ecuatonanas de Contabihdad y
de acuerdo a disposiciones de la Ley de Régimen Trnibutario Interno.

&,
/ L OM:,,,‘M L. Hresints, Lo

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias. No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador
Agosto 24, 2004 -



DELAGRO S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A
Cuentas v Documentos por Cobrar C
Inventarios E
Pagos Anticipados G

L X1 B T B X

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS
ACTIVOS INTANGIBLES

CARGOS DIFERIDOS

ACTIVOS NO CORRIENTES

2 mg O

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE :
Sobregiro Bancario BB
Cuentas v Documentos por Pagar CC
Impuestos por Pagar DD
Gastos Acumulados por Pagar FF
Otros Pasivos Corrientes HH

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE
PASIVO A LARGO PLAZO JJ

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS: LL

Capital Social
Resultado del Ejercicio Anterior
Resultado del Ejercicio Actual
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TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5,417.96
377,495.60
313,479.85

39,155.93

ey Oy R 8 8 § B N § F N |

735,549.34

19.314.62
486.67
1,252.78
703.28

757,306.69

22742
373,423.44
3,604 .44
8,793.26
22,033.32

---------------

408,081.88

337,314.18
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745,396.06

13.200.00
( 3,090.21)
1,800.84
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11,910.63

157,306.69



DELAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas 832,194 .47

Total Ingresos Operacionales 832,194 .47

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALKES

. Costo de Ventas ( 718,775.48)
Gastos de Ventas ( 31,580.20)
Gastos Administrativos { 75,227.81)
Gastos Financieros ( 22,055.33)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES {( 847,638.32)

OTROS EGRESOS - INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros Ingresos 17,245.19

TOTAL OTROS EGRESOS - INGRESOS 17,245.19
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 1,800.34




DELAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO F1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Délar)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 811,962.95
Pagos a proveedores v empleados ( 633,476.19)
Efectivo Proveniente de Operaciones 178,486.76
Gastos Financieros ( 22.055.33)
Otros Ingresos 7,497.82
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVOS 163,929.25
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de Propiedad, Planta v Equipo ( 9.455.80)
Venta de Propiedad, Planta v Equipo 13,503.06

-----------------------

EFECTIVO PAGADO EN ACTIVIDADES
INVERSION 4,047.26

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo a Largo Plazo ( 162,68582)
Efectivo Recibido en Actividades Financiamiento { 162,685.82)
AUMENTO NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 5,290.69

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIO DEL ANO
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EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 5,417.96



Saldos a8 01 de Enero del 2003

Transferencia de la Pérdida del Ejercicio
a Pérdidas o Utilidades Acumuladas

UTILIDAD DEL EJERCICIO
Saldos a Diciembre 31, 2003

DELAGRO S A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIC

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(Expresado en Dolar)

PERDIDA  PERDIDA
RESERVA RESERVA UTILIDAD UTILIDAD O

CAFTIAL __LEGAL CAPTTAL _  AGUMULADA EJERCICIC  — TaTAL
13.200,00 0,00 0,00 0,00 -3.090 .21 10.109,79
-3.09021  3.090,21 0,00

1.800,84 1.800,84
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13.20000 0,00 000 ... 309021 180084 1181063
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DELAGRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en Délar)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

DELAGRO S.A. (La Compaiiia), se constituyé en la ciudad de
Guayaqul Provincia del Guayas el 10 de Abnl de 1990, bajo la
denomnacion de DELAGRO S.A.; su objetivo principal es el de compra
venta, de productos destinado a la agncultura tales como quimico,
msecticida y lubricante.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscnto vy pagado es de $ 13,200.00 dolares, divididos en
acciones ordinanas de un valor nominal de cuatro centavos de dolares

(0.04),
DERECHOS, REFERENCIAS Y RESTRICCIONES

Cada accion pagada da derecho a un voto en las juntas generales y son
indivisibles. En caso de copropiedad se procedera en la forma determinada
en el Art. 192 de la Ley de Comparfiias. Los accionistas podran transferir
sus acciones hbremente sujetandose al tramite establecido en la Ley de
Compafias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS.

L.a Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Economica del Ecuwador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con
sujecion a los pnincipios de contabibdad generalmente aceptados vigentes
en ¢l pais enmtidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabihdad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tnibutanios se deberan considerar las modificaciones que a dachos
principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno
asi como normas legales o reglamentanas tnbutanas expedidas para
actividades o casos especificos.



De acuerdo a Disposicidn General Primera de 1a Ley de Transformacion del
Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) 1a contabihdad se llevara
en dolares de los Estados Umdos de Amérnicay su capital se expresaraen la
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o
adqmsiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

LLAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estan contabihzados al costo de
adquisicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por mantemimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas,
las mejoras de importancia se capitahzan. El costo y 1a correspondiente
depreciacion acumulada se ebminan de las cuentas al retirarse propiedades y
equipos, v las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al Estado de
Resultados.

La depreciacion de los activos es cargada al Estado de Resultados y debe
ser calculada sobre los costos oniginales mas las reexpresiones efectnadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes, estas depreciaciones se calculan
por el metodo de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
Achivos.

Los afios de vida util de los activos son los sigmentes:

ACTIVOS PORCENTAJE ANOS
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10 10
MUEBLES Y ENSERES 10 10
VEHICULOS 20 5
HERRAMIENTAS 20 5
EQUIPOS DE COMPUTACION 33 3
EDIFICIOS 5 20

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la Compafiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacién Laboral, es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LLA RENTA, Segun Ley de Régimen Tnbutano Intero
todas las sociedades constitindas en el Ecuador, asi como las sucursales de
Sociedades Extranjeros no domicihados en el pais, su tanfa es del 25% de
su base imponible.



CONCILIACION TRIBUTARIA

Utihdad del Ejercicio 1,800.84
(-) 15% Participacion trabajadores 270.13
Base impomble para el Impuesto ala Renta 1,530.71
25% Impuesto a la Renta Causado 382.68
(-) Retenciones en la Fuente 380.00
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Total Impuesto a la Renta a Pagar 2.68




A. EFECTIVO

CAJA
Caja Chica 100.00
BANCOS
Bolivaniano Cta. N° 0005048971 5,317.96
5,417.96
C. CUENTASY DOCUMENTOS POR COBRAR
Chentes 376,150.80
Compaiiia Agripac S A. 73.90
Anticipo a Deudores 760.22
Préstamos a Empleados 582.72
Relacionadas 46.87
Anticipos Proveedores del Exterior 860.00
(-) Provision cuentas incobrables ( 978.91)
377,495.60
E. INVENTARIOS
Inventano productos 276,747 30
Bombas y repuesto 21,799.13
Lubricantes 92121
Envases 8.857.66
Etiquetas 5,154 .55
313,479.85
G. PAGOS ANTICIPADOS
Seguro de Vehiculos 379.59
Retencion en la Fuente 35,148.77
IVA 3,617.00
Impuesto a la Renta Compatiia 10.57

39,155.93



K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

CONCEPTO

COSTO

VERICULO
MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE COMPUTACION

TOTAL DE COSTO

DEPRECIACION

VEHRICULO
MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE COMPUTACION

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL DE ACTIVO FIJO

SALDOS

01/01/2003 COMPRAS TRANSFER.

RETIROS Y
TOTAL

94 821 AD 000588 3555007 6826821
32.798 .90 450,00 000 3324890
11.720,60 0,00 000  11.720.60
139.340,90 945588 3555907 113.237,71
6827769 1254040 2584629 5497180
27.777,18 719 49 000  28.49667
8.047.91 2.406,71 000  10.45462
104.102,78 1566660 2584629  93.923,09
3523812  -6.210.72 871278  19.314,62




O. ACTIVOS INTANGIBLES

Marcas 486.67
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P. CARGOS DIFERIDOS

Programas de Contabihidad 825.00
[.inea Telefonica 427.78
1,252.78

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depositos en garantia 598.67
Deposito congelados 69.83
Deposito EEE. 3478

703.28

BB. SOBREGIRO BANCARIO

Otros (*) 227.42

(™) Valor que se procedié areclasificar correspondiente a Depositos
en Transito, se encontraba en cuentas de Activo con saldo
acreedor y no se encuentra debidamente sustentados.



CC. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Extenior 319.102.52
Proveedores Local 51,635.62
Prestamos Relac. 112.96
Valores por Liqmdar 2,350.24
Aporte Personal 192.10
Varios 30.00
373,423 .44

. DD. IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a la Renta Empleados 0.20
IV.A 15.00
Retencion Fuente 338.49
Otros Impuestos 3,250.75
3,604 44

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Deécimo Tercer Sueldo 209 .62
Decimo Cuarto Sueldo 639 .99
Décimo Quinto Sueldo 126.78
Vacaciones 3.5890 34
Fondo de Reserva 3,553.38
Comasiones a vendedores 436.20
Aporte Patronal 23795

8.793.26

HH. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Interes por Pagar 22,033.32
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22,033.32



JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Otros Pasivos a Largo Plazo (*) 337,314.18

337,314.18

(*) Estos valores no se detallan en los Estados Financieros a que
rubros corresponden, no podemos emitir una opimon clara
basados en nuestros prncipios contables, por falta de

informacion.

LL. CAPITAL SOCIAL

N°. DOLAR. CAPITAL
ACCION P "ACCION PAGADO
Somnset S.A. 330.000 0.04 13.200.00

RESERVA DE CAPITAL

Se mcluyen en éste rubro las sigmentes cuentas que se originaron en ajustes
parciales por inflacion hasta el periodo de transicion: Reserva por
revalonzacion del Patnmomio, Reexpresion Monetana.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la Compatiia debe transferir minimo el
10% de su utihdad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribmida a los
acciomstas, excepto en ¢l caso de hqmdacidn de la Compafia pero puede
ser utihzada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de Captal, y
para compensar el saldo deudor de la reexpresidon monetaria.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2003 y la fecha de preparacion de estos
estados fimancieros no se produjeron eventos que en la opmmon de la
Gerencia de la Compafia pudieron tener un efecto sigmficativo sobre
dichos estados financieros.



