CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de 1a Junta General de Accionisias
de DELAGRO S.A.

1. Hemos auditado el balance general de DELAGRO S.A,, al 31 de
Diciembre del 2002, y los correspondientes estados de resultados,
evolucion del patrimonio vy estado de flujo de efectivo por el afio terminado
en esta fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia
de Ia Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que pracficamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requicren que plantfiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el fin de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financiecros no contienen errores
significativos. Una auditoria mcluye un examen basado en pruebas
selectivas de 1a evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una Auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones de
importancia efectuadas por la Gerencia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opmiodn
expresada a continuacion.

3 Como se explica en las polfticas de contabilidad significativos, los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1, fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidas por la Supernintendencia de
Compsfilas del Ecuador de los cuales difieren de los Principios de
Contabihidad Generalmente Aceptadas.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C.LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4.- No podemos dar una opiniodn clara sobre los inventarios fisicos porque
no estuvimos presente ya que la contratacion fue en Marzo del 2003. Por
tal motivo estos fueron analizados contablemente por el valor de
$ 386,167.60.

5. En nuestra opmén los estados financieros que se adjuntan, excepto
por {a salvedad del parrafo anterior (IN°. 4) se presentan razonablemente; la
situacion financiera de DELAGRO S.A., al 31 de Diciembre del 2002, los

resulfados de sus operaciones, el flyjo de efectivo y el estado de evolucion
del patrimonio por el afic termmado de conformidad con los principios
contables generalmente aceptados Normas Ecuatorianas de Contabihdad y
de acuerdo a disposiciones de la Ley de Régimen Tnbutano Interno.

’ — s K Devractss £

S Atterzns

Ing. Mario Martinez C., Secio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias, No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil, Ecuador

Noviembre 27, 2003



DELAGRO S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Délar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE.: NOTAS

Efectivo A 127.27

Cuentas y Documentos por Cobrar C 364,393.77

Inventanos E 386,167.60

Pagos Anticipados G 32,158.24
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 782,846.88
PROPIEDAD, PLANTAS Y EQUIPOS K 35,238.12
ACTIVOS INTANGIBLES O 486.67
CARGOS DIFERIDOS P 1,252.78
ACTIVOS NO CORRIENTES Q 571.28
TOTAL DEL ACTIVO 820,395.73

PASIVO Y PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE :

Sobregiro Bancario BB 640.57

Cuentas v Documentos por Pagar CC 300,067.77

Impuestos por Pagar DD 3,869.11

Gasfos Acumulados por Pagar FF 5,708 .49
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 310,285.94
PASIVO A LARGO PLAZQO JJ 500.,000.00
TOTAL PASIVO 810,285 94
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: LL

Capifal Social 13.200.00

Pérdida del Ejercicio actual { 3,090.21)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 10,109.79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 820,393.73

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



DELAGRO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

(Expresado en Délar)

INGRESOS OPERACIONALES:
Ventas

Total Ingresos Operacionales

COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costo de Ventas
(astos de Ventias
Gastos Administrativos

Gastos Financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS EGRESQOS - INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos

TOTAL OTROS EGRESOS - INGRESOS

PERDIDA NETA DEL EJERCICIO

922,391.81

922.391.81

( 765,737.75)
( 8,675.79)
( 121,368.17)
( 3043541

( 926217.12)

735.10
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138.10

( 3,090.21)



DELAGRO S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002

{(Expresado en Délar)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chientes 815,476.62

Pagos a proveedores vy empleados { 1,215,759.59)

Efectivo Proveniente de Operaciones ( 362,282.97)

Gastos Financteros { 30,435.41)

Otros Ingresos 735.10
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

OPERATIVOS { 301,083.28)

ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicidn de Propiedad, Planta y Equipo { 22,227.28)

EFECTIVO PAGADO EN ACTIVIDADES
INVERSION (  22,227.28)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamo a Largo Plazo 350,980.03
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Efectivo Recibido en Actividades Financiamienio 350,989.03
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DISMINUCION NETO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES ( 63,221.33)

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL INICIQ DEL ANO 63.348.80
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EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO 1277.27



DELAGRQO 8. A,
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Ddlar)

PERDIDA  PERDIDA

RESERVA RESERVA UTILIDAD UTILIDAD D’

CAPITAL LEGAL GAPITAL ACUMULADA EJERGICIO TOTAL
Saldos a 01 de Enero ded 2002 13.200,00 876,20 407545 3.577,53 3.692 68 25.221 86
Transferencia de la Uliidad dal Ejercicio An-
terior a Uilidad Acumulada 3.692,68 -3.692,68 0,00
* Ajustes realizados por la compafiia -676,20 -4.075,45 -7.270,21 -12.021 86
PERDIDA DEL EJERCICIO DEL 2002 ~3.080,21 -3.090,21
Saldos a Diciembre 31, 2002 13.200,00 0.00 0.00 0,00 -3.080,21 10.108.79

*NOTA: No se procedit a la revisién y andlisis de estos asientas de diarios realizados por la companiia, y no podemaos emitir una opinién
clara basandose an nuestros principios contables por falta de informacion.



DELAGRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2002
(Expresado en Delar)

IDENTIFICACION, OBJETIVOS Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

DELAGRO S.A. (La Compania), se constituyé en la ciudad de
Guayaquil Provincia del Guayas el 10 de Abnl de 1990, bajo la
denominacion de DPELAGRO S.A.; su objetive principal es el de compra
venta, de productos destinado a la agncultura tales como quimico,

msecticida v lubricante.

CAPITAL SOCIAL

El capital social suscrito y pagado es de § 13,200.00 délares, divididos en
acciones ordmarias de un valor nominal de cuatro centavos de doélares

(0.04).
DERECHOS, REFERENCIAS Y RESTRICCIONES

Cada accion pagada da derecho a un voto en las juntas generales y son

indivisibles. En caso de copropiedad se procedera en la forma
determinada en el Art. 192 de la Ley de Companias. Los acciomstas

podran transfenir sus acciones hibremente sujetandose al framite establecido
en la Ley de Compatiias.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD
APLICADOS,

La Compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional vy

moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de 1a ley de transformacion
Economica del Ecuador RO. N°® 345 del 13 de Marzo del 2000 con

sujecion a ios principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes
en el pais ermtidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio
de las tacultades que tiene la Supenntendencia de Bancos y de Compaiiias
para regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para
efectos tributanos se deberan considerar las modificaciones que a dichos



principios fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributano Intemo
asi como normas legales o reglamentanas tnbutanas expedidas para
actividades o casos especificos.

De acuerdo a Disposicion General Primera de la Ley de Transformacion
del Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se

llevara en dolares de los Estados Umdos de Aménca y su capital se
expresara en la misma moneda los Registros Contables relacionados con la
compra o adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o

boletos de ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

LAS PROPIEDADES Y EQUIPOS, estin contabilizados al costo de
adquisicion reexpresado como se menciona en la Nota K, las erogaciones
por manterumiento y reparaciones se cargan a gastos al mcurnrse en ellas,
las mejoras de importancia se capitahizan. El costo y la correspondiente
depreciacion acumulada se elimnan de las cuentas al retirarse propiedades
y equipos, v las ganancias y pérdidas por retiros se cargan al Estado de
Resultados.

La depreciacion de Ios activos es cargada al Estado de Resultados y debe

ser calculada sobre los costos originales mas las reexpresiones efectuadas
de acuerdo con las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan
por el método de linea recta tomando como base la vida Gtil estimada de

los activos.

Los afios de vida til de los activos son los siguentes:

ACTIVODS PORCENTAJE
MAQUINARIAS Y EQUIFOS 10
MUEBLLES Y ENSERES 10
VEHICULOS 20
HERRAMIENTAS 20

EQUIPOS DE COMPUTACION 33
EDIFICIOS 5




PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS

UTILIDADES.

El 15% de la utihdad anual que la Compaifiia debe reconocer a sus
trabajadores de acuerdo con la Legislacion Laboral, es registrado con
cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

IMPUESTO A LA RENTA, Segin Ley de Regimen Tributano Interno
todas las sociedades constitudas en el Ecuador, asi como las sucursales de

Sociedades Extranjeros no domiciliados en el pais, su tarifa es del 25% de
su base impomnible.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Perdida del Ejercicio ( 3,090.21)
(-) 15% Participacion trabajadores e 0 —mm
Base imponible para el Impuesto a la Renta R § -

25% Impuesto a la Renta a Pagar - ---



A. EFECTIVO

CAJA
Caja Chica 100.00
BANCOS
R.N.B. Cta N° 0988503193 27.27
127.27
. C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Clientes 362,938.62
Compaiiia Agripac S.A. 73.90
Anticipo a Deudores 760.22
Préstamos a Empleados 693.07
Relacionadas 46.87
Anticipos Proveedores del Exterior 860.00
(-} Provision cuentas mcobrables ( 978.91)
364,393.77
E. INVENTARIOS
Inventario productos 346,500.45
Bombas y repuesto 22.364.65
Lubricantes 1.817.60
Envases 9 968.84
Etiquetas 5.516.06
386.167.60
. PAGOS ANTICIPADOS
Retencion en la Fuente 28,449.80
IVA 3,708.44
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32.158.24



K. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

CONCEPTO

COSTO

VEHICULO

MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE COMPUTACION

TOTAL DE COSTO
. DEPRECIACION

VEHICULQ

MUEBLES Y ENSERES
EQUIPO DE COMPUTACION
TOTAL DEPRECIACION

TOTAL DE ACTIVO FLIO

SALDOS RETIROS Y
1/01/02 COMPRAS TRANSFER. TOTAL

7516190  19.859.50 000 94.821 40
3130754 149136 000 32.79890

972660  1.994.00 000 11.72060
116.196.04 23.144 86 000 139.340.90

04 45322 13.824 47 000 6827769
27.203,8% 273,33 0,00 27.777,18

2.891,13 2.196,78 0,00 8.047 .91
87.54820 16.554,58 0,00 104.102,/8

28.647 84 6.590.28 000 J335.238.12



O. ACTIVOS INTANGIBLES

Marcas 486.67

P. CARGOS DIFERIDOS

Programas de Contabihidad 825.00
Linea Telefonica 427.78
1,252.78

Q. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Depositos en garantia 501.45
Depasito congelados 69.83
571.28

BB. SOBREGIRO BANCARIO

Banco Bohvanano N° 0005048071 640.57
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CC. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores Extenor 61.695.00
Proveedores Locsl 62.025.45
Prestamos Relac. R. Massuh 30.416.67
Valores por Liquidar 1,871.15
Aporte Personal 213.71
Yanos 143.846.39
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300.067.77



DD. IMPUESTOS POR PAGAR
Impuesto a la Renfa Empleados 62.14
ILV.A 118.80
Retencion Fuente 423.04
Otros Impuestaos 3,265.13
3.869.11

FE. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

. Deécimo Tercer Sueldo 248.51
Decimo Cuarto Sueldo 55.30

Decimo Qumto Sueldo 24.83

Vacaciones 2.814.22

Fondo de Reserva 1,553.97

Conmusiones a vendedores 607.22

Aporte Patronal 254.44

Intereses Clientes 150.00

5,708.49

JJ. PASIVO A LARGO PLAZQO

Otros Pastvos a Largo Plazo (*) 500,000.00
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500,000.00

{*) Estos valores no se detallan en los Estados Fmancieros a que
rubros corresponden, no podemos emfir una opiuon clara
basados en nuestros principios contables, por falta de
informacion.

L1.. CAPITAL SOCIAL
N®, DOLAR. CAPITAL

ACCION P ACCION PAGADO
Sonset S.A. 330.000 0.04 13.200.00




RESERVA DE CAPITAL

Se mcluven en €ste rubro las sigwienfes cuentas que se ornigmaron en
ajustes parciales por mflacion hasta el periodo de transicion; Reserva por
revalonizacion del Patrimonio, Reexpresion Monetana.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a 1a legislacion vigente la Compafiia debe transtennr mimmo el
10% de su utilidad gravable a la reserva legal, hasta completar el 50% del
capital suscnito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia pero puede
ser utilizada para absorver pérdidas futuras o para aumentos de Capital, y

para compensar €l saldo deudor de la reexpresion monetarna.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacion de estos
estados tinancieros no se produjeron eventos que en la opinion de la
Gerencia de la Compaiiia pudieron tener un efecto significaivo sobre
dichos estados financieros.



