———GRENOBLE S.A. —

Guayaquil, 18 de Mayo de 1999

Sefiores

Accionistas de la Cia.
GRENOBLE S.A.
Ciudad.

De mis consideraciones:

En mi calidad de Gerente General de la Cia. GRENOBLE S.A. con el fin de dar
cumplimiento a las obligaciones que me imponen los estatutos y la Ley de Compaiiias,
presento a ustedes mi informe sobre la marcha del negocio para el afio que terminé al
31 de Diciembre del 1998.

Las Ventas aumentaron con relacién al afio anterior esto se debe al aumento pedidos que
nos han realizado nuestros clientes.

Los costos y gastos operativos han sufrido un aumento del con relacién al afio pasado y
esto se debe al incremento que han sufrido los bienes y servicios por los aumentos
decretados por el gobiernos de sueldos, combustibles etc.

Estamos seguros que para el afio 1999, cambie la situacidn politica y econémica del
pais, creando una estabilidad para poder seguir trabajando con tranquilidad para que
nuestros proyectos lleguen al objetivo deseado.

Atentamente,

SERGIO DURAN-BALLEN
Gerente General
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