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SACOS DURAN SACOS DURAN REYSAC S.A.

T e NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2011 Y 2010

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

1.  OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

La Compafiia fue constituida el 6 de marzo de 1990 con denominacién Nexcorp
S.A. Mediante escritura publica otorgada por el Notario Vigésimo Noveno del
Cantdén Guayaquil, et 21 de agosto de 1996, cambid su razon social a Sacos
Duran Reysac S.A.

La actividad principal de la Compafila es la fabricacidn de sacos de
polipropileno, envases y recipientes de toda clase de fibras materiales, de tela,
polipropileno o de papel de diferentes medidas y espesor..

La Administracién ceriifica que se ha registrado los ingresos y gastos bajo el
principio de devengado.

A criterio de la Administracién, no se prevee, en estos momentos ninguna
situacion que pueda afectar el giro del negocio.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafia en la preparacidn de sus estados financieros:

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Inforrmacién Financiera — NilF de acuerdo a la dltima
traduccion al espafol en la fecha en que se informe, de conformidad con la
Resolucién No. 08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas
(publicado en el R.O. 498 del 31.XI1.08).

a) Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable. El
costo de los productos terminados comprende el costo de la materia prima,
mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales que se incurren
en el proceso de industrializacién de los materiales. Los materiales y repues’tos a
su valor razonable, los cuales no exceden su valor de mercado.

b) Propiedades. Planta, Maquinarias y Equipos

Las propiedades, planta, maquinarias y equipos se presentan a .su valor
razonable.

Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones

7(’) del afio.

Km. 19.5 Via La Costa, diagonal a Electroquil | PBX (5934) 273 7183 | RO.BOX 09-0[-964 | www.reysac.com | Guayaqui! -~ Ecuador

Lideres desde 1942




Reyhx:le
SACOS DURAdE n de los activos se registra en los resuliados del afio, utitizando
tasas de depreciacion basadas en fa vida it estimada de los bieretdep@ierdgsde 1942
“Telmétodo de linea réctd, asi tenemos:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afios
Magquinarias y equipos 10 afos
Muebles vy enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion 3 afos

¢) Jubilacién patronal y desahucio

La provisién es registrada en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesionai independiente.

d) Participacién a irabajadores

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por participacion a trabajadores del
15% de utilidad del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se
provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

e} Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende al impueste a la renta
corriente. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta
impanible del afio utilizando la tasa impositiva del 24% (2010: 25%).

f} Reconocimiente de Ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado
de resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que
fluyan los recursos econdomicos en el futuro hacia [a empresa y la transferencia
se puede medir fiablemente. '

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQOS

Riesgo de {asa de inferés: La Companfia enfrenta niveles de riesgos crediticios
estandares debido a que ia cartera estd compuesta por créditos de hasta 90 dias
de plazo promedio. No asume riesgos por fluctuaciones en los tipos de cambio
en virtud de que todas sus operaciones de compra y venta se realizan en ddlares
de los Estados Unidos de América, en cambio si se asumen riesgos en tasas de
intereés (reajustable), en razén de los préstamos y emisién de obligacién con
entidades financieras y publico en general.

Riesgo de liquidez: La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo
provenientes de sus actividades operacionales. La administracion prudente del
riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de efectivo,
disponible de financiamiento a través de un nimero adecuado de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones de mercado.

)Z j) Lg Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que
historicamente los flujos de efective de sus operaciones le han permitido
mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.
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SACOS DURAN

4. ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRTICOS . Lideres desde 7942

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se cansideren razonables de acuerdo a las circunstancias.

5.  CUENTAS POR COBRAR. NETO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de cuentas por cobrar neto, esta
compuesto por: '

2011 2010
Clientes 2,117,473 2,247 470
Otros (1) 555,371 266,207
Partes relacionadas 48,421 0]
Estimacién cuentas de dudosa cobranza (44 935) (44 935)
2,676,330 2,468,742

(1) Al 31 de diciembre del 2011, incluye principalmente US$264,757 (2010:
US$173,710) que corresponde a factoring con el Banco Bolivariano. :

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de inventarios estd compuesto por:

g 2011 2010

Materia prima 862,349 240,089
Productos en proceso 484 462 275,103
Productos terminados 206,812 277,213
Inventario de suministros 59,096 ’ 82,563
~Repuestos 529,355 - 525,339
Importaciones en transito 397,969 1,196,780
2,640,043 2,597,087

(?
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SACDHS D S BANCARIAS

--Al-31 de-diciembre del 2011y 2010, las" obhgacnones bancarias registradas'porfa
Compama se formaban de la siguiente manera:

2011
Porcién Porcién
corriente iargo plazo Total

Corporacién Financiera Nacional

Préstamos con vencimiento hasta

agosto del 2018 a un interés promedio

anual del 8.54%. 1,881,333 3,027,833 4,909,166

Banco Bolivariano S.A.

Préstamos con vencimiento hasta abril

del 2012 a2 un interés promedlo anual

del 8.91%. 282,726 8] 282,726

Banco de Pichincha S.A. )

Préstamos con vencimiento hasta

septiembre del 2014 a un interés anual

del 10.62%. 40,299 85,915 126,214

Banco de Guayaguit S.A. ‘

Préstamos con vencimiento hasta julio

del 2015 a un interés promedio anual _

del 10.43%. 27,928 73,005 " 100,933

Préstamos accionistas 0 1,394 1,394
2,232,288 3,188,147 5,420,433

_ 2010
Porcién Porcion
corriente largo plazo Total

Corporacidén Financiera Nacional

Préstamos con vencimiento hasta

agosto del 2018 a un interés promedio.

anual del 8.54%. 511,333 3,902,333 4 513,666

Banco de Pichincha S.A.

Préstamos con vencimienio hasta

septiembre del 2014 a un interés

promedio anual del 10.62%. 338,701 126,214 464,915

Banco Bolivariana S.A.

Préstamos con vencimiento hasta abril

del 2012 a un interés promedio anual :

del 8.60%. 414,736 0 414 736

Banco de Guayaquil S.A.

Préstamos con vencimiento hasta abril

def 2015 a un interés promedio anual

del 10.74%. 228,892 523 - 229,415

Préstamos accionistas 0 103,395 103,395
1,693,662 4132 4865 5,726,127

7( )) Garantias

Las obiigaciones estan garantizadas con prendas industriales, contratos de
venta con reserva de dominio e hipotecas sobre propiedades, planta,
magquinarias y equipos, como se detalla a continuacién:
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SACOS DURAN

2011 2010 jideres desde 1942
== Corporacion-Financiera Nacional =~ = 6,773,736 6,773,736 - e
Banco Bolivariano 663,327 2,152,219
Banco Guayaquil 551,270 538,638
7,988,333 9,464,593

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y documentos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

' 2011 2010
Proveedores locales y exterior 2,815,089 3,650,269
Otros 633,169 454 255

3,448,238 4,104,524

10. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afos © mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacidon que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compafiia tiene registrada una provisién
por jubilacion patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el

siguiente: '
Jubilacion
patronal Desahucio Total

Saldo al final del afio 2009 393,451 135,716 529,167
Provision del afio 94,541 58,019 152,560
Saldo al final del afio 2010 487,992 193,735 681,727
Pagos efectuados 0 (7,850) (7,850)
Reclasificaciones 0 (70,002) (70,002)
Provision del ario (54,525) 26,840 (27,685)
Saldo al final del afio 2011 433,487 142,723 576,190

11, IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
](J) establece en el 24% (2010: 25%), disminuyéndose en un 10% cuando los
resultados se capitalizan.
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SACOS DURAN entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable,

es cama sigue: L:deres desde 1942
Utilidad (pérdida) antes impuesto a la renta 525,251 (693,343)

Participacidn a trabajadores (78,788) 0

Gastos no deducibles 507,400 561,744

Deducciones tributarias (222,930) -0

Ingresos exentos 0 (62,588)

Utilidad (pérdida) gravable ' 730,933 (164,187)

Impuesto a la renta corriente 175,424 0

12, PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de la Comparniia es de 500.000 acciones ordlnarlas
¥y nominativas de US%$1,00 cada una.

La Compadia procedié al aumento de capital por US$1,000,000, capltahzando
parte de las reservas de capital y la utilidad del gjercicio 2009.

Reserva leqal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Resultados acumulados

a) Reserva de capital

La Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.

b) Reserva por valuacién

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de
diciembre del 2009, se aprueba, la revision contable del saldo de la reserva por
valuacion aprobando un ajuste de US$715,655 por maquinarias y equipos que
no se encuentran operativas.

Como resultado de avaltio técnico realizado por el Ing. Enrique Viteri, perito
independiente, los terrenos, instalaciones, maquinarias y equipos, muebles y
enseres fueron gjustados en US$5,740,799. El efecto del incremento entre et
valor de mercado y el valor en libros fue contabilizado en la cuenta reserva por

;Z }‘) valuacion. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de acuerdo a
disposiciones de la Superintendencia de Compafiias.
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13.

14.

s

ulados por transicion a las Normas [niernacionales de
inanciera — NIIF.

De acuerdo a Ia Norma ln’temacxonal de infonnamon Fmancnera el S|gu1ente
cuadro muestra los ajustes causados por la transicion de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad a Normas Internacionales de Informacion FmanCiera NIIF, asi
tenemos:

31/12/2010 1/1/2010
Total Patrimonio de acuerdo a NEC 5,046,890 5,740,233
Ajustes del Periodo de transicion NEC a NIIF '
Cuenta por cobrar (277,147) (277,147)
Propiedades, plantas, maquinarias y equipos (8,851) (8,851)
Provisién jubilacion patronal y desahucio 110,238 110,239
Ajustes iniciales en NIIF : ' (175,759) (175,759)
Variacion en la utilidad del gjercicio 2010 por
conversion a NIIF (68,442) G
Total Patrimonio de acuerdo a NIIF 4,802,689 5,564,474

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Contingencias Laborales

Al 31 de diciembre del 2011, las contingencias laborales estan representadas de
fa siguiente manera: 36 demandas laborales ante diferentes juzgados de la
ciudad de Guayaquil, cuyos reclamos son por despido intempesiivo y visto
bueno. A la fecha de este informe por la instancia de los juicios, el abogado
patrocinador no ha podido determinar la estimacion final.

Convenio de Cesion de Crédito - Conﬁrminq

Sacos Durdn REYSAC S.A. firmé los convenios de cesidn de crédito - confirming
con Compania Azucarera Valdez S.A. y Empacadora Grupo Granmar S.A., el 8
de mayo del 2009 y 9 de septiembre del 2010 respectivamente. Mediante este
convenio el Banco de Guayaquil S.A. otorgara a Sacos Duran REYSAC S.A. el
cobro anticipado de las facturas emitidas a nombre de las Compafilas anies
mencionadas. Para obtener ei sefialado cobro anticipado Sacos Duran REYSAC
S.A. debera ceder los créditos contenidos en las facturas emitidas por ellos ‘a
estos cliente, sin embargo, se hara responsable del incumplimiento de pago por
parte de los Clientes por la cesidon de crédito otorgada por el Banco.

El presente convenio tendra una duracién indefinida. Sin embargo cualquiera de
las partes podra darlo por ferminado en cualquier momento.

EVENTOS SUBSECUENTES

Durante ef 2012, 30 ex empleados presentaron demandas laborales ante
diferentes juzgados de la ciudad de Guayaquil, cuyos reclamos son por despido
intempestivo y visto bueno. A la fecha de este informe por la instancia de los
juicios, @1 abogado patrocinador no ha podido determinar la estimacion fi

ng. Xavier Duran D,
Gerente General

L:deres desde 1942



