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AUDITORIA EXTERNA Y CONSULTORIA TRIBUTARIA FINANCIERA

Guerrero Martinez ¥ Gomez Rendén
Teléforo: {593-4)2 368132

www salcedoyasociados.com

Guayaquil - Fcuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sacos Duran REYSAC S.A., los cuales
comprenden el estado de sitnacién financiera al 31 de diciembre del 2017, y los estados del
resuitado imegrai, de cambios en el patrimonio y de finjos de efectivo por €l afio terminado en esa
fecha y un resumen de 1as politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opmion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en tcdos los
aspectos impormntes 1a situacién financiera de Sacos Duran REYSAC S.A. al 31 de diciembre del
2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo comrespondientes al gjercicio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
. Nuestras responsabilidades bajo esas novmas se describen mas adelante en la seccion
Responsabiiidades del auditor sobre ia anditoria de los estados financieros de nmuestro informe.
Somos independientes de Sacos Durin REYSAC S.A. de acuerdo con las disposiciones del
Codigo de FEtica para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuesiras otras
responsabilidades éticas que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinién. '

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son cuestiones qgue, a nuestro juicio profesional, fueron las de
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones fueron abordadas en €] comiexio de nuestra auditoria de Jos estados financieros en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre estas cuestiones.

Representante de

Cﬂ;z & Alvarado

Cosmealtoae:
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Inventarios

Debido a que la Compafiia fabrica sacos de polipropileno y recipientes de toda clase de fibras
materiales, de tela, requiere del abastecimiento de estos inventarios, existiendo ¢l riesgo inherente
de error, razon por 1a cual consideramos que ios inventarios es una cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo siguiente:

¢ Pruebas de controles, con relacién a las adquisiciones, los controles contables, clasificacion y
su estado de conservacion.

e  Analisis de los costos de importacion y su documentacién de respaldo.
En el desarrollo de los referidos procedimientos no identificamos observaciones.
Maguinarias v eanipos

Debido a que la Compafiia opera en la industria de fabricacion de sacos de polipropileno, o cual
requiere de maquinarias y equipos especializados, la valnacién razonable de estos activos depende
del monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como de juicios significativos al
momento de asignar las vidas ttiles apropiadas para estos activos, razén por la cual consideramos
Gus las mequinarias v oqupos €5 uha cuestion clave de-auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir €l asunto antes descrito inchiyeron lo siguiente:

¢ Listado de maquinarias y equipos debidamente conciliado con estados financieros, para a traveés
de muestreo corroborar su existencia y estado de funcionamiento.

* Informacidn sobre la razonabilidad de Jas vidas dtiles asignadas.

En ¢l desarrollo de los referidos procedimientos no identi:ﬁcarﬁés observaciones.

Responsabilidades de la adminisiracion y de los encargados del gobierno de la entidad sobre
los estados financieros

La administracién de Sacos Duran REYSAC S.A. es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de estos estados financieros de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacién Financiera, asi como del comirol inierno que 1a -administracidm de la Compafiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evalnar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segian
comresponda, los asuntos reiacionados a ia empresa en funcionamiento y utilizando ias bases
contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion se proponga liguidar la
Compaiiia 0 cesar sus operaciones, 0 no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno de la entidad son rtesponsables de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compaiifa.
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Responsabilidades del auditor sobre ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros tomados en
su conjumto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que inciuye nuestra opinién. Seguridad razonabie es un aito nivel de seguridad, pero no es
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en conjunito, puede esperarse razonablemente
que influyen en las decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre Ia base de los estados
financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitnd de escepticismo profesional durante
toda la anditoria. También como parte de nuestra auditoria:

= Identificamos v evaluamos les riesgoes de emor material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de anditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, mamifestaciones intencionadamente
erréneas o ia vuineracion dei control interno. :

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compaiiia.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables asi como las respectivas divunlgaciones efectuadas por la administracién.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonocs en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compafiia para
continuar como empresa en funcionamiento. . Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro-informe de anditoria sobre la
coriespondienie informacitn revelada en los esiados financieres o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en Ia
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de anditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaifiia no continie como una empresa
en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
mcluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las tramsacciomes y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacion con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y ¢l momento de realizacién de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Sacos Duran REYSAC S.A. al 31 de diciembre del
2017 se emite por separado.

El Informe sobre la Informacién Financiera Suplementaria de Sacos Duran REYSAC S.A., al31 de
diciembre del 2017, requerido por la Resolucién No. CNV-008-2006 Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, se mite por separado.
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SACOS DURAN REYSAC S. A,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2017 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 316,533 620,060
Cuentas por ¢cobrar y otras cuentas por cobrar 5 6,368,970 6,490,774
Inventarios 6 5,762,218 2,510,427
Gastos pagados por anticipado 7 56,747 48,307
Activos por impuestos corrientes 8 1,280,074 637,771
Total activos corrientes 13,784,542 10,307,339
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo, neto 9 8,286,732 5,544,456
Propiedades de inversion, neto 10 203,773 208,773
Otros activos no corrientes 11 332,969 388,299
Total activos no corrientes 8,823,474 6,141,528
Total activos 22,608,016 16,448,867
- 0 ,
PASIVOS Y PATRIMONIQO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 4,993,271 3,208,710
Intereses por pagar 13 24,630 38,127
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 14 5,936,981 3,208,580
Pasivos por impuestos corrientes 8 331,258 343,485
Obligaciones acumuladas 15 359,266 304,170
Total pasivos corrientes 11,645,406 7,103,072
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 1,747,224 2,434,477
Obligaciones por beneficios definidos 16 1,152,519 1,022,612
Impuestos diferidos 17 194,868 274,399
Otros pasivos no corrientes 18 1,803,622 -
Total pasivos no corrientes 4,898,233 3,731,488
Total pasivos 16,543,639 10,834,560
PATRIMONIO 19
Capital social 1,900,000 1,900,000
Reserva legal 115,924 80,259
Resultados acumulados 3,746,106 3,246,959
Resultado del gjercicio 400,522 499,785
Otros resultados integrales acumulados (98,175) (112,696)
Total del patrimonio 6,064,377 5,614,307
Total del pasivo y patrimonio 22,608,016 16,448,867
........ : ), Tr 0,00

Las notas adjuntas | a la 28 son parte integral de estos es/tad‘os financieros.
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Ing. Carlos Xavier Durén Dyer C.P.A. Rosa\v,n\}:be}rtha Reyes Rodriguez
Presidente Contadora !
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SACOS DURAN REYSAC S. A,
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresados en ddlares estadounidenses)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

Otros ingresos

GASTOS

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Utilidad operacional

Gastos financieros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Participacion a trabajadores
Impuesto a las ganancias
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL
DEL RESULTADO INTEGRAL

NOTA 2017 2016

20 19,700,225 17,213,206
21 (15,196,999)  (12,758,476)
4,503,226 4,454,730

22 77,527 67,005
23 (2,719,516)  (2,693,931)
24 (560,769) (476,540)
1,300,468 1,351,264

25 (545,924) (480,626)
754,544 §70,638

(113,182) (130,596)

(205,175) (196,490)

(318,357) (327,086)

436,187 543,552

Las notas adjuntas 1 a la 28 son parte integral de estos estados financieros.

A

Ing. Carlos Xavier Durdn Dyer
Presidente

C.P.A. Rosanna\Bexiha’Reyes Rodriguez

Contadora
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SACOS DURAN REYSAC S. A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{(Expresados en délares estadounidenses)
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Nota 2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del ejercicio ' 754,544 543,552
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 1,185,780 1,382,444
Provision para cuentas incobrables 1,328 891
Participacidn a trabajadores e impuesio 4 las ganancias (318,357) {327,086)
Otros partidas distintas al efectivo 110,163 165,484
Cambios en activos y pasivos:
Disminucién (aumento) en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 158,520 (1,088,011)
(Aumento) en inventarios (3,251,791) (274,748)
{(Aumento) disminucién en gastos pagados por anticipado (8,440) 3,525
Aumento en activos por impuestos corrientes (642,303) (62,211)
Disminucién en otros activos no corrientes 55,330 41,768
Disminucidn en intereses por pagar (13,497) (2,451)
Aumento en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 2,728,401 41,577
Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (12,227) (76,172)
Disminucidn en impuesto diferidos (79,531) (105,886)
Aumento en obligaciones acumuladas 55,096 67,782
Aumento en otros pasivos no corrientes 1,803,622 -
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacién 2,526,638 834,066
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de equipos (3,927,473) (384,298) .
Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de inversién (3,927,473) (384,298)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 1,097,308 14,040
Flujos de efectivo netos procedentes en actividades de financiacion 1,097,308 14,040
(Disminucién) aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (303,527) 463,308
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 620,060 156,252
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 316,533 620,060
Shnirnierisatinns uthiisine oogebecr i ———
Las notas 1 ala 28 son parte integral de estos estados financieros.
N
Ing. Carlos Xavier Durin Dyer C.P.A. Rosaniia:Beftha Reyes Rodrigucz

Presidente

Contadora



SACOS DURAN REYSAC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA L. . INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Sacos Durdan REYSAC S. A. fue constituida el 6 de marzo de 1990 con
denominacion Nexcorp S. A. mediante escritura puablica otorgada por el Notario Vigésimo

Noveno del cantén Guayaquil, el 21 de agosto de 1996 cambid su razdn social a Sacos
Duran REYSAC S.A.

La actividad principal de la compaiiia es la fabricacion de sacos de polipropileno, envases y
recipientes de toda clase de fibras materiales, de tela, polipropileno o de papel de diferentes
medidas y espesor. Tiene como domicilio principal la ciudad de Guayaquil en la direccidén
Via a la Costa Km 19. ' '

Sus accionistas con el 99,99% del capital social la compafiia INMOBILIARIA DESTINO
S. A. INDESTISA; y, con el 0,01% el Ing. Duran Guzman Xavier Enrique, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. BASES DE LABORACION POLITICAS CONTABIES
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracion de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en R.0.94
del 23.X11.09). Estén presentados en ddlares de Estados Unidos de América.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico

estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacioén dada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
ofra técnica de valoracién. Al estimar e} valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
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Adicionalmente, a efectos de informacidén financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los

datos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
contintacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Son datos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. '

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.
(c) Efectivo v equivalentes al efectivo-

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales y del exterior.

(d) Cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

(e) Inventarios-
Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable. El costo de
los productos terminados comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales que se incurren en el proceso de
industrializacidon de los materiales. Los materiales y repuestos son presentados al costo

de adquisicién o valor neto realizable, el menor, y son valuados al costo promedio
ponderado.

(f) Propiedades, planta y eguipo-

(i) Medicion en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se¢ medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds
todos los costos directamente relacionados com la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.
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(ii) Medicion posterior al reconocimiento:

modelo del costo-

Después del

reconocimiento inicial, las propiedades, planta ¥ equipo son registradas al costo
menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de

deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Las propiedades, planta y equipo de la Compaflia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente

- reparacion.

(1i1) Método de depreciacién v vidas utiles- El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ftem

Edificios

Instalaciones

Vehiculos

Muebles y enseres
Maquinarias y equipos
Equipo de computacidn

Vida 1til {en afias)

20
10
5
10
10
3
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(g

(v) Retiro o venta de propiedades. planta, maquinaria v equipos- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Obligaciones financieras-
Se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con bancos e instituciones

financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente
a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidén por lo menos
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

(h) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar-

(i)

0)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 60 dias.

Impuestos- .
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

(i) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacidn presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaifiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacidén presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

(k) Beneficios a empleados-

(iy Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando €l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

(ii) Participacién a trabajadores.- la Compafia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacidn de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula 2 la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

() Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econdmicos en el futuro hacia la Compaiiia y la transferencia se puede medir
fiablemente.

(m) Costos v gastos-

()

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,

tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente ¢ por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultinea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
acttvidad econdmica de la entidad, con el propdsitc de determinar la valuacidén y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables €l deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso del
activo. El célculo del valor en uso requiere que la Compatfiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En ¢l caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2017 2016
Caja 1,884 44,972
Banco Bolivariano Cta. Cte. 90627-2 296,572 659,466
Banco Guayaquil Cta. Cte. 1401580 110,280 35,085
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5094529 1,939 463
Banco de la Produccion Cta. Cte. 2006012589 7,104 2,047
Banco de Machala Cta. Cte. 1070639579 278 278
Banco Bolivariano Panama Cta. Cte. 1302001537 6,799 7,200
Whitney National Bank Cta. Cte. 750461934 5,494 10,640
Banco Pichincha Cta. Cte. 3244655704 (150,151) (140,091)
Banco Internacional Cta. Cte. 130062917-7 ' 36,334 -

316,533 620,060
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en: : -

2017 2016

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 3,865,396 3,982,299

Clientes diferidos 147,931 108,005
Menos- Provisidn para cuentas

Incobrables - (36,716)
Subtotal . 4,013,327 4,053,588
Otras cuentas por cobrar;

Anticipo a proveedores 367,088 765,802

Cuentas por cobrar empleados 6,446 9,632

Inversiones temporales 218,822 239,804

Partes relacionadas (2) 78,966 6,250

Factoring — Banco Bolivariano 1,456,861 972,923

Otras cuentas por cobrar 227,460 442,775
: 6,368,970 6,490,774

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Comercial
Apache Limitada por US$ 5,893 (2016; US$287,175), ii) Fertisa Fertilizante Terminales
por USE 7,121 (2016; US$24,045); iii) Industrial Pesquera Junin S.A. por USS 44,068
(2016; US$66,834); iv) Unicol S.A. por US$ 178,172 (2016; US$101,194; v) Alimentsa
S.A. por USS 68,765 (2016; USS$116,867); vi) Gisis S.A. por US§ 116,784 (2016;
US$76,634); y vii) Agripac S.A. por USS$ 222,620.

(2) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de cuentas por cobrar con partes
relacionadas consistian en:

2017 2016
Cristina Durdan Guzman - 6,250
Carlos Xavier Duran Dyer 78,966 -

78,966 6,250

La compaiiia es codeudor de préstamos personales de los accionistas, Ver Nota 25.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias.

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los inventarios consistian en:

2017 2016

Materia Prima : 896,185 627,694
Producto en proceso 668,591 446,796
Producto terminado 310,414 177,089
Repuestos ‘ 1,355,539 1,102,823
Importaciones en transito 2,528,501 146,631
Inventario de suministros 2,988 9,394

5,762,218 2,510,427
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NOTA 7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos pagados por anticipado consistia en:

2017
Seguros, intereses y otros pagados por anticipados (1) 53,147
Depdsitos en garantias 3,600

56,747

2016

44,707
3,600

48,307

(1 Correéponde a otros seguros que mantiene la compafiia con: i) La Unién Compaiiia
Nacional de Seguros S.A. por US$ 24,749 (2016; US$20,361); ii) ACE Seguros por
US$ 4,707 (2016; US$4,707); y iii) BMI del Ecuador Compafiia de Seguros de Vida

S.A. por US$ 23,690 (2016; US$19,639).

NOTA 8. UESTOS

Activos v pasivos del afio comiente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos

cotrientes es como sigue:

2017 2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario - IVA 683,051 36,961
Crédito tributario --ISD 415,064 -
Retenciones de impuesto a la renta 181,959 600,810
1,280,074 637,771
L ] S——————
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 284,706 302,376
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 29,989 24,838
Retenciones de impuesto a la renta 16,563 16,271
331,258 343,485

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion; no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién
directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios ¢ similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede

del 50%, 1a tarifa aplicable para la compatia sera del 25%.
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Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2017 2016

Utilidad segtn estados financieros antes de

impuesto a la renta 641,362 740,042
Mas - Partidas de congciliacién-

Gastos no deducibles . 680,691 650,036

(-) Deduccion por pagos a trabajadores con
Discapacidad (491) -
(-) Deduccidn por incremento neto de empleados (27,444) {15,643)
Utilidad gravable 1,294,118 1,374,435
Impuesto a la renta causado 22% ' 284,706 302,376
Impuesto diferido (79,531) (105,886)
Total 205,175 196,490
Saldo del anticipo pendiente de pago antes de rebaja 138,159 137,724
(-) Rebaja del saldo del anticipo — Decreto Ejecutivo No. 210 (55,264) -

Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado (1) 82,895 137,724

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

Con fecha 20 de noviembre del 2017, mediante Decreto Ejecutivo No. 210 el
Presidente de la Repiiblica del Ecuador establece las rebajas del saldo del anticipo
del impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas -
naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, en base
a las siguientes condiciones: rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del
anticipo del impuesto a la renta del 2017 cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a US$ 500,000; rebaja del
60% en el valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta del 2017 cuyas
ventas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de entre
US$ 500,000.01 hasta US$ 1,000,000; y, rebaja del 40% en ¢l valor a pagar del
saldo del anticipo del impuesto a la renta del 2017 cuyas ventas o ingresos brutos
anuales, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean de US$ 1,000,000.01 0 mas.

Para el afio 2017, la Compafiia determiné anticipo de impuesto a la renta por
USS 82,895; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de
US$ 205,175. Consecuentemente, la Compaiifa registr6 en resultados US$ 205,175
como impuesto a la renta corriente.

Las declaraciones de impuestos de los afios 2014 al 2017 son susceptibles de revisién por
las autoridades tributarias.
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(1) Al 31 de Diciembre del 2017: i) 2 Pagarés Factoring Vehiculos pesados, y 2
Contratos de venta con reserva de dominio, estin prendados al Banco Guayaquil; i)
Departamento del Edificio Virreyna del Mar noveno piso, Galpén industrial Km 20
Via a la Costa, 2 impresoras flexograficas, 28 Telares, | Compresoras, 3 Bancos
capacitadores, 5 Transformadores, 2 Reprocesadoras, 8 Bobinadoras Lohia, 14
Magquina de Coser, 2 Maquinas cortadoras, 1 Convertidora, 1 Extrusora, 2 Prensas
hidraulicas, 1 Méquina Telar, estan prendadas al Banco Bolivariano; iif) La planta
industrial ubicada en Km 19 Via a la Costa, 4 Chiller, 1 Extrusora, 2 Tecles
eléctricos, 31 Telares Circular, 216 Bobinadoras, ! Coextrusora laminadora, 2
impresora, estan prendados a favor de la CFN; iv) 252 Bobinadoras, 2 Chiller, 1
Compresor, 7 Convertidoras, 2 Extrusoras, 2 Impresoras, 1 Laminadora, 6 Telares,
estan prendados a favor del Banco Internacional, Ver Nota 12. OBLIGACIONES
FINANCIERAS.

NOTA 10.  PROPIEDADES DE INVERSION., neto

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Saldos al Saldos al

31-Dic-15  Adiciones 31-Dic-16 Adiciones  31-Dic-17

Terrenos 163,774 - 163,774 - 163,774
Edificios 100,000 - 100,000 - 100,000
263,774 - 263,774 - 263,774

(Menos) Depreciacién Acumulada (50,000) (5,001) (55,001) (5,000) (60,001)

213,774 (5,001) 208,773 (5,000) 203,773

NOTA 11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, otros activos no corrientes consistian en:

2017 2016
Fondo rotativo titularizacion 10,000 10,000
Fondo de reserva 7% 245,000 245,000
Otras cuentas no corrientes 77,969 133,299

332,969 388,299




NOTA 12. =~ OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones financieras consistian en:

2017

Porcién Largo Tasade

Corriente plazo Vencimiento Interés
Banco Guayaquil:
Operacion: 143717 750,000 - Febrero-2018 8.95%
Operacion: 150842 3,787 - Junio-2018 11.23%
Operacion: 191639 - 5,612 - Marzo-2018 11.23%
Operacién: 190075 3,138 4,885 Abril-2020 9.76%
Operacién: 100064 19,773 23,537 Enero-2020 8.95%
Subtotal 782,310 28,422
Banco Bolivariano: _
AVAL17001933 , 270,360 - Abril-2018 2.71%
AVAL17002121 128,520 - Abril -2018 2.71%
AVAL17002132 128,520 - Mayo-2018 2.71%
AVAL17002143 ‘ 95,580 - Mayo -2018 2.71%
AVAL17002292 97,200 B Mayo -2018 2.711%
AVAL17002270 156,600 - Junio-2018 2.71%
Factoring Banco Bolivariano 1,238,332 -
Subtotal 2,115,112 -
Banco Internacional:
Operacion: 130301815 450,000 - Enero-2018 8.00%
AVALI130717265 248,400 - Enero -2018
Operacidn: 130301807 76,282 623,719 Junio-2022 8.00%
Subtotal 774,682 623,719
Corporacién Financiera Nacional:
Operacion: 0020405682 241,000 301,250 Enero -2020 8.52%
Operacion: 0020569593 208,000 208,000 Noviembre-2019  8.81%
Operacion: 0020569608 117,167 585,833 Octubre-2023 6.90%
Subtotal 566,167 1,095,083
MMG Trust Ecuador:
Titularizacién de Fiujos 755,000 Agosto-2018 8.25%

4993271 1,747,224




21 -
2016
Porcion Largo

Corriente plazo
Banco Guayaquil:
Operacion: 159077 6,195 -
Operacion: 158968 6,110 -
Operacidén: 158967 6,138 -
Operacion: 122317 4,647 805
Operacion: 150842 7,809 3,787
Operacién: 191639 6,864 5,612
Operacion: 190075 3,192 8,023
Subtotal 40,955 18,227
Banco Bolivariano: :
Operacion: 134885 33,056 -
AVAL16001002 237,600 -
AVAL1600113 237,600 -
AVALI16001251 - 215,000 -
AVAL16001973 124,200 -
AVAL16001991 26,950 -
AVAL16002001 124,200 -
Factoring Banco Bolivariano 705,149 -
Subtotal 1,793,755 -
Corporacién Financiera Nacional:
Operacion: 20405682 241,000 542,250
Operacion: 20569593 208,000 416,000
Operacidn: 20569608 - 703,000

449,000 1,601,250

MMG Trust Ecuador:
Titularizacién de Flujos 925,000 755,000

3,208,710 2,434,477

Vencimiento

Septiembre - 2018
Octubre - 2018
Octubre - 2018
Febrero - 2018

Junio - 2018

Noviembre - 2018

Abril - 2020

Julio - 2018
Enero - 2018
Enero - 2018
Marzo - 2018
Mayo - 2018
Junio - 2018
Julio - 2018

Enero - 2020

" Noviembre - 2019

Octubre - 2023

Agosto-2018

Tasa de
Interés

11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
9.76%

10.21%

2.711%
2.71%
2.71%
2.71%
2.71%

- 2.71%

8.73%

8.52%
8.81%
6.90%

8.25%

Al 31 de diciembre del 2017, las obligaciones con el Banco Guayaquil, Bancos
Bolivariano, Banco Internacional y la Corporacion Financiera Nacional estdn
garantizadas con prenda industrial sobre propiedades, planta y equipo.
Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO. nefo
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NOTA 13. INTERESES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los intereses por pagar consistian en:

Tasa de
2017 2016 Vencimiento Interés
Corporacién Financiera Nacional:
Operacion: 20405682 7,151 5,164 Enero - 2020 8.52%
Operacién: 20569593 3,056 5,214 Noviembre-2019  8.81%
Operacion: 20569608 4,042 4,649 Octubre-2023 6.90%
14,249 15,027
MMG Trust Ecuador:
Titularizacidn de Flujos 10,381 23,100 Agosto - 2018 8.25%
24,630 38,127

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar
consistian en: :

2017 2016
Cuentas por pagar proveedores locales 809,015 625,292
Cuentas por pagar proveedores exterior 4,810,533 2,221,111
Anticipo de clientes 181,817 203,531
Obligaciones con ¢l IESS 83,668 73,310
Otras cuentas por pagar 51,948 85,336
5936981 3,208,580

NOTA 15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones acumuladas consistian en:

‘ 2017 2016
Décimo tercer sueldo 34,612 28,872
Décimo cuarto sueldo 70,782 60,070
Vacaciones 140,690 84,632
Participacion trabajadores (1) 113,182 130,596
359,266 304,170

(1) Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2017, la
Compafiia ha cancelado US$130,596 por participacién a trabajadores
correspondientes al gjercicio econdmico 2016.



- 23-

NOTA 16, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

2017 2016
Jubilacién patronal 894,191 800,922
Bonificacion por desahucio 258,328 221,690

1,152,519 71,022,612

Los movimientos del 2017 y 2016 de las obligaciones por beneficios definidos
fueron como sigue:
2017 2016
Jubilacion  Bonificacion  Jubilacion ~ Bonificacion
Patronal por desahucio  patronal por desaliucio

Saldo inicial 800,922 221,690 699,167 69,705
Costo neto del periodo 136,859 40,711 118,126 41,263
Pérdidas (ganancias)

reconocidas en el ORI (7,338) 16,684 (2,621) 115,317
Pagos efectuados (36,252) (20,757) (13,750) (4,595)
Saldo final (894101 258328 800922 221,690

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran dergécho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codige del Trabajo,
en los casos de terminacidén de la relacién laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definmidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 7.57% - 6.30%
Tasa esperada de incremento salarial 2.50% 3%
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NOTA 17,  IMPUESTQS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el impuesto diferido consistian en:

2017 2016
Saldo inicial 274,399 380,285
Ajuste del afio {79,531) (105,886)
Saldo final 194,868 274,399

NOTA 18. _ OTROS PASTIVOS NOQ CORRIENTES

Al 31 de diciembre-del 2017 y 20186, otros pasivos no corrientes consistian en:

2017 2016
Magquinarias y Vehiculos S.A. 32,968 : -
Starlinger & Co. 1,770,654 -
- 180,62

NOTA 19, PATRIMONIO

Capital social- El capital social autorizado consiste en 1,900,000 acciones de
US§$ 1.00 valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan €l ciento
por ciento del capital social de la compafiia.

Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos e} 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. Al 31 de diciembre del 2017, €l
monto de la reserva legal asciende a US$ 115,924.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016

Pérdidas acumuladas (1,533,984) (1,736,839)
Reserva por valuacion ‘ 5,025,144 5,025,144
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIF (244,201) (244,201)
Resultados afio anterior 499 785 175,415
Ajustes (1) (638) 27,441
Total ' 3,746,106 3,246,960

(1) Mediante ajustes soportados en Actas de Junta General de Accionistas, se aprueba
realizar lo siguiente:

2017 2016
Ajuste a provisiones (1) 1,939 {1,395)
Ajuste a inventarios (1) (2,645) 1,343
Reclasificacion de valores (1) - 27,150
Otros ajustes (1) ' 68 343
(638) - 27,441

(1) Aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con
fecha 05 de abril del 2018.
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NOTA 20.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2017 2016
Ventas locales 19,454,887 16,435,746
Ventas exterior 245,338 777,460
19,700,225 17,213,206

NOTA 2i.  COSTO DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el costo de ventas

comprende:
2017 2016

Inventario inicial de materia prima 627,694 298,491
Compras netas de materia prima 9,962,614 8,009,634
{(-) Inventario final de materia prima (896,185) (627,694)
Inventario inicial de productos en proceso 446,796 516,444
(-} Inventario final de productos en proceso (668,591) (446,796)
Inventario inicial de productos terminados 177,089 119,572
(-) Inventario final de productos terminados (310,414) (177,089)
Sueldos y salarios 2,031,184 1,575,316
Beneficios sociales 227,524 230,689
Aporte seguridad social 366,326 303,062
Mantenimiento y reparaciones 550,045 422,736
Suministros 307,479 306,100
Jubilacién patronal y desahucio 128,480 108,145
Seguros 3 9,783 41,465
Depreciaciones 671,847 884,126
Servicios prestados 924,064 743,573
Otros costos 611,264 450,702

15,196,999 12,758,476

NOTA 22, OTROS INGRESOS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, otros ingresos

comprenden:

2017 2016
Intereses ganados 13,270 13,251
Otros ingresos varios 64,257 53,754

77,527 67,005
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NOTA 23.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de

administraciéon comprenden:

2017 2016

Sueldos y salarios 619,563 678,494
Beneficios sociales 88,058 93,019
Aporte seguridad social 124,813 136,607
Servicios basicos 37,917 64,467
Impuestos, contribuciones y otros 96,790 106,822
Honorarios Profesionales 233,960 -
Servicios prestados 103,068 314,246
Arriendo ' 38,412 22,523
Mantenimiento y reparaciones 110,845 115,321
Suministros 11,768 20,816
Jubilacién patronal y desahucio 39,853 55,762
Seguros 47 315 56,500
IVA que se carga al gasto 14,787 15,785
Provision cuentas incobrables 1,328 891
Depreciaciones 484,738 467,222
Gastos de viaje y gestion 27,496 34,245
Transporte 45,909 52,038
Combustibles y lubricantes 18,039 -
Publicidad y propaganda 1,363 1,776
Gasto de importaciones 18,667 23,247
Otros gastos de administracion 554,827 434,150

2,719,516 2,6_93_,{93 1

NOTA 24. GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos de venta

comprenden:

2017
Sueldos y salarios : 87,461
Beneficios sociales 23,754
Aporte seguridad social 31,040
Impuestos, contribuciones y otros 9,406
Servicios prestados 295
Mantenimiento y reparaciones ' 6,760
Suministros 1,245
Jubilacién patronal y desahucio 9,236
Seguros 3,067
Publicidad y propaganda 2,298
Depreciaciones 29,195
Gastos de viaje y gestion 6,926
Transporte 4,854
Combustibles y [ubricantes 11,551
Gastos por despacho y atencion 210,914
Gastos de exportacion ' 17,566
Otros gastos de ventas 105,201

560,769

2016

125,464

18,998
25,248
2,181
2,436
21,035
836
6,916
3,229
6,337
31,095
5,417
568
6,180
170,183
32,862
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NOTA 25. GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros
comprenden:

2017 2016
Intereses bancarios 374,347 349,653
Comisiones bancarias 116,177 73,653
Servicios bancarios 20,630 17,574
Otros gastos financieros 34,770 39,746

545,924 480,626

NOTA 26. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias

Las obligaciones estan garantizadas con prendas industriales, coniratos de venta con
reserva de dominio e hipotecas sobre propiedades, planta, maquinaria y equipos,
contratos de mutuo, como se detalla a continuacion:

2017 2016

Banco Guayaquil (1) 195,684 383,849
Banco Bolivariano (1) 1,782,488 1,880,482
Corporacién Financiera Nacional (1) 3,628,420 -
Banco Internacional (1) 1,937,274 -
Confirming Banco Guayaquil 438,724 272,727
Codeudor Banco Bolivariano (2) 55,627 90,453

%38,@; - 2,627,511

(1) Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto

(2) Ver Nota 5. CUENTAS POR_COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Partes relacionadas

Contingencias laborales

Al 31 de diciembre del 2017, las contingencias laborales estin representadas de la
siguiente manera: 37 demandas laborales ante diferentes juzgados de la ciudad de
Guayaquil, cuyos reclamos son por despido intempestivo y visto bueno.

Titularizacion de flujos

Con fecha 25 de enero del 2013, se firma contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “Primera Titularizacién de Flujos — Reysac”, entre la compafiia y MMG
Trust Ecuador S. A.

El monto de la titularizacion asciende a US$ 3,500,000, a un plazo de 1800 dias con
una tasa de intereses fija anual del 8.25%. Las cuotas del capital ¢ intereses serdn
canceladas trimestralmente.
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NOTA 27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros
(19 de abril del 2018), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 28, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién en febrero 23 del 2018 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.
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www . salcedoyasociados.com

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Sacos Duran REYSAUCS. A

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC S. A, los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, y los estados
del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas y hemos emitido nuestro informe sin salvedades con fecha 19 de abril del
2018. También, hemos auditado la Informacion Financiera Suplementaria incluida en los
Anexos 1 al 5 adjuntos de la Compafiia, al 31 de diciembre del 2017.

En nuestra opimon, la Informacion Financiera Suplementaria de la Compaiiia imchuda en
los Anexos 1 al 5 adjuntos al 31 de diciembre del 2017, estd preparada, en todos los
aspectos materiales, de conformidad con las disposiciones establecidas en el Titulo IL
Subtitulo IV, Capitulo TV, Seccion IV, Articulo 13 de la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por ¢ Conscjo Nacional de Valores

Fundamento de Ia opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de la Informacién Financiera
Suplementaria de nuestro informe. Somos independientes de Sacos Durdan REYSAC S.
A_, de acuerdo con los requenimientos de ética que son aplicables para nuestra audiforia
de la Informacién Financiera Suplementaria en Ecuador, v hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente para proporcionar una
base razonable para nuestra opinion.

Representante de; ..
@ Cruz 3 Alvarado —
Corsuliores FAUDITOOL
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Otras cuestiones — Base de presentacion y restriceién de distribucion

La Informacion Financiera Suplementaria adjunta es preparada por la Compatiia, en
cumplimiento de las disposiciones establecidas en el Titulo II, Subtitulo IV, Capitulo IV,
Seccion IV, Articulo 13 de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consgjo
Nacional de Valores.

Este informe se emite (micamente para informacion y uso de Accionistas, Miembros del
Directorio y Administracion de Sacos Durdn REYSAC S. A., y para su presentacion al
Consejo Nacional de valores en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta
entidad de control; por lo tanto, no podra utilizarse para ningiin otro propésito ni ser
distribuido a otras partes. Nuestra opinion no se modifica por este asunto.

Responsabilidades de la administracién per Ia Informacién Financiera
Suplementaria

La administracién de Sacos Duran REYSAC 8. A, es responsable de la preparacion de la
Informacion Financiera Suplementaria de acuerdo a lo establecido en las disposiciones
emitidas por ¢l Consgio Nacional de Valores, v del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de la Informacion Financiera
Suplementaria libre de errores materiales, debido a fraude o error.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso
de la Informacion Financiera Suplementaria de la Compaiiia.

Responsabilidades del aunditor sobre la auditoria de la Informaciéon Financiera
Suplementaria

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si la Informacién Financicra
Suplementaria estd libre de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de aunditoria que incluye mmestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o
en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
de los vsuarios, tomadas sobre la base de la Informacién Financiera Suplementaria.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante ioda fa auditoria, También como parte de nuestra
auditoria:
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o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en la Informacion Financiera
Suplementaria, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a emor, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente etréneas o
la vulneracidn del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la anditoria con el fin de
disefiar procedimienios de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compaiifa.

+ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
administracion.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de las auditorias
planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno gue identificamos en el transcurso de }@djtoﬁ.a,

i

AY ¢
Satosno LACSC. s GDA. w/‘
No. de Registro en la Bayron AT Arias Valarezo
Superintendencia de Socio
Compafiias: 862 No. de Licencia
Profesional G.11.973

Abril 19 del 2018
Guayaquil, Ecuador
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En cumplimiento a instrucciones segin el Art. 6 de la Seccion IV Disposiciones
Generales del Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la
Resolucion No. CNV-008-2006 Codificacién de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores, a continuacién exponemos nuestros comentarios sobre los
siguientes aspectos:

1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Sacos Durdn REYSAC S. A,

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC 8. A al 31 de
diciembre del 2017. La presentacién de estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales emitimos nuestro informe
que contiene una opimon sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de
abril del 2018.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y
por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacibén de los piincipios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las actividades
realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Como parte de
obtener nna seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre
de 2017 estén libres de distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con
ciertos términos de las leyes, v regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin
embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinidn sobre el cumplimiento
general y total de la citada normativa, por lo tanto no expresamos tal opinion.
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Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado
de Valores, a los términos de los contratos o en realizar actividades no permitidas, que
nos llevan a concluir que la acumulacién de distorsiones resultanies de tales fallas o
violaciones es material para los estados financieros. Los resultados de nuestras pruebas
de cumplimiento no revelaron distorsiones de incumplimientos de contratos, leyes y
regulaciones o actividades no permitidas.
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2. Evaluacién y recomendaciones sobre el coantrol interno
A los miembros del Pirectorio y

Accionistas de

Sacos Durén REYSACS. A,

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. al 31 de
diciembre del 2017. La presentaci6n de estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales emitimos nuestro informe
gue contiene una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de-
abril del 2018.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y
por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener cerfeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de prucbas selectivas, de la evidencia que soporia ias
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados v de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asi como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto.

Al planear y desarrollar puesira auditoria de los estados financieros basicos,
consideramos la estructura de control interno relacionada con los mismos, con el fin de
determinar nuesiros procedimientos de auditoria para expresar nuestra opinion sobre los
estados financieros mencionados y no para opinar sobre la estructura del control interno.

La Administracion de Sacos Duran REYSAC S. A  es responsable de establecer y
mantener una estructura de control interno adecuada. Para cumplir con esa
responsabilidad, se requiere de juicios y estimaciomes para evaluar los beneficios
esperados y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de
control interno. Los objetivos de la estructura de control interno son proveer 2 la
Administracion una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los recursos estan
protegidos contra pérdidas debido a usos o disposiciones no autorizados, que ias
transacciones se efectian de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Mercado de Valores para los emisores y que se registran adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros basicos.
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Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores, o
irregularidades pueden ocurrir v no ser detectados. Ademas, la proyeccién de cualquier
evaluacion de la estructura a periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos se vuelvan inadecuados por cambios en las condiciones o que la
efectividad del disefio y la operacién de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.

Nuestra consideracién de la estructura de control interno no necesariamente revela todos
los aspectos de dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias importantes.
Una deficiencia importante es aquella en la que el disefio u operacién de uno o mas
elementos especificos de la estructura de control interno no reducen a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser
importantes en relacién a los estados financieros de la Compafiia que pueden ocurrir y no
ser detectados oporfunamente por la Administracion de Sacos Duran REYSAC S. A. en
el cumplimiento normal de sus funciones.

Con respecto a la estructura de control interno, obtuvimos un entendimiento del disefio de
las politicas y procedimientos relevantes v de si fueron puestos en practica, y evaluamos
el riesgo de control. En el desarrollo de nuestras pruebas de evaluacion del control
interno presentamos, al 31 de diciembre del 2017, una carta a la gerencia a través de la
cual comentamos los principales asuntos del sistema de control mterno y Sugerimos
alternativas y recomendaciones para procurar su forialecimiento, modificacion o
correccién. Consideramos que ninguno de los asuntos mencionados en la misma debe
considerarse como debilidades significativas.

Sobre lo anterior, la administracion de la entidad ha aceptado tales recomendaclones Vv se
encuenita desarroliando acciones en €l eorio y medianc plaze para su imple

. i
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3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Sacoes Duran
REYSAC S. A., como agente de retencion y percepcién al 31 de diciembre del 2017, se
emite por separado, en las fechas establecidas por el Servicio de Rentas Internas.
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4. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Sacos Durdn REYSAC S. A,

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. al 31 de diciembre del
2017. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabiiidad es expresar una opinién sobre dichos estados basados en
nuestra auditoria y sobre los cuales emitimos nuesitro informe que contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de abril det 2018.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),

. resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y por el Consgjo

- Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas €
mexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Adminpistracién, asi como upa evelnacidn general de los estados
financieros en su_conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las
actividades realizadas enmarcadas en Ja Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia. Como parte de obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 estan libres
de distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con ciertos términos de las leyes,
y regulaciones de ia Ley de Mercado de Valores. Sin embargo, nuestro objetivo no fue ¢ de
expresar una opinién sobre el cumplimiento general y total de Ia citada normativa, por lo tanto no
expresamos tal opinidn. '

Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado de
Valores, a los términos de los contratos o en realizar actividades no permitidas, que nos llevan a
concluir que la acumulacion de distorsiones resultantes de tales fallas o violaciones es material
para los estados financieros. Los resultados de nuestras prucbas de cumplimiento no revelaron
distorsiones de incumplimientos de contratos, leyes y regulaciones P,aetividades no permitidas.

S N A ar. cOCTOA

No. de Registro en la

Superintendencia de Socio

Compatiias: 862 No. de Licencia
Profesional G.11.973

Abril 19 del 2018
Guayaquil, Ecuador




Salcedo
& Asociados Cia. Ltda. £

AUDITORIA EXTERNA Y CONSULTORIA TRIBUTARIA FINANCIERA

5. Opinién- sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

A los miembros del Directorio y
Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A,

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A al 31 de
diciembre del 2017. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales emitimos nuestro informe
que contiene una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de
abril del 2018,

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y
por el Consgjo Nacional de Valores. FEsas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas ¢ inexactas de cardcter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién general de los estados financieros
en su conjunto. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros
basicos, consideramos la estructura de control interno relacionada con los mismos y
evaluamos el nivel de implementacion de las recomendaciones para su mejoramiento,
sugeridas por el auditor independiente en los afios o visitas anteriores.

En el informe de ios auditoria externa correspondiente ai ejercicio econémico 2016, no se
incluyen medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas y que debamos informar
en el gjercicio 2017.

\ -
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ANEXO 1

En cumplimiento ¢ instruidos en el Art. 13 de la Seccién IV Disposiciones Generales del Capitulo
IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la Resolucién No. CNV-008-2006
Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion
exponemos nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Verificacién de cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos nos
permitié obtener evidencia de que las actividades realizadas por Sacos Duran REYSAC S. A.
durante el afio 2017 cumplieron con las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica, segtin lo establecido en las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, se han producido los siguientes
movimientos en titulos valores:

2017
Saldo inicial colocado 3,500,000
Pagos hasta el 31 de diciembre del 2016 1,820,000
Pagos afio 2017 | 925,000
Saldo final 755,000
Los vencimientos por afio de la emision de titulos valores son los siguientes:
Afios 2017
2018 755,000
(1) 755,000

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la Primera Titularizacién de Flujos, con
plazo de 1800 dias con una tasa de intereses fija anual del 8.25%. Las cuotas del capital e
intereses se cancelan trimestralmente.

El dltimo informe de la calificadora de riesgo proporcionado fue con fecha 29 de enero
del 2018, en el cual Class International Rating Calificadora de Riesgo S. A., otorga la
calificacion de “AAA-“ (Triple A menos) a la Primera Titularizacion de Flujos REYSAC,
correspondiente al patrimonio autdénomo que tiene excelente capacidad de generar los
flujos de fondos esperados o proyectados y de responder por las obligaciones establecidas
en los contratos de emision.

La categoria de calificacidon descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo
de més (+) indicara que la calificacién podria subir hacia su inmediata superior, mientras
que el signo menos (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.
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ANEXO 2

2. Verificacion de la aplicacién de los recursos captados por la emision de valores

Nuestra auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto a la aplicacién de los
recursos captados por la emisién de valores.

SACOS DURAN REYSAC S. A.

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Los recursos obtenidos por la Primera Titularizacion de Flujos REYSAC fueron
destinados a proveer una fuente alterna de financiamiento para reestructuracion de
pasivos y aumento de capital de trabajo, con un costo financieros y un plazo razonables.
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ANEXO 3

3. Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas

La aplicacién de procedimientos de auditoria nos permitio verificar la contabilizacién de

las provisiones para el pago del capital e intereses durante el afic 2017, en relacion con la
Primera Titularizacién de Flujos REYSAC.

SACOS DURAN REYSAC S. A.

PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC - VIGENTE

.

ANO PAGOS DE CAPITAL  PAGOS DE INTERESES TOTAL
2014 405,000.00 350,418.76 755,418.76
2015 635,000.00 236,775.02 871,775.02
2016 780,000.00 180,056.26 960,056.26
2017 925,000.00 110,756.26 1,035,756.26
2018 755,000.00 31,246.89 786,246.89
I US$ 3,500,000.00 | US$ 909,253.19 | US$ 4,409,253.19 |
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ANEXO 4

4, Opinion sobre la razonabilidad vy existencia de las garantlas que respaldan la emision
de valores

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Sacos Duran REYSACS. AL

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC 8. A. al 31 de diciembre del
2017. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados basados en
nmuesira auditoria y sobre los cuales emitimos nuestro informe que contiene una opimidn sin
salvedades sobre dichos estados financieros con facha 19 de 2bril del 2018

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nommas Internacionales de Auditoria (NIA),
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y por ¢l Consgjo
Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errémess e
mexactas de carcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas seiectivas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion general de los estados
financieros en su conjunto.

La Administracién de Sacos Durdn REYSAC S. A. es responsable de mantener la existencia de
las garantias que respaldan la emision de titulos valores. Para cumplir con esa responsabilidad, se
requiere del establecimiento de controles y procedimientos que le permitan mantener vigente
durante el plazo de emisién, de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado
de Valores y su adecuado registro.

Con, base en ¢l resultado de nuestros procedimientos de auditorfa, expresamos que al 31 de
diciembre del 2017, la Compaiiia tiene un pasivo por Titularizacion de Flujos por US$ 755,000,
la cual cuenta con una garantia general de acuerdo a lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Valores articulo 162 y en la resolucion CNV-008-2006 del Consejo Nacional de Valores - Titulo
I Subtitulo 1 Capitulo LI seccion 1 articulo 13, que indica principalmente que el monto maximo
para emisiones amparadas con garantia general, no podra exceder del ochenta por ciento del total
de activos libres de todo gravamen, para este efecto no se consideraran los activos diferidos, ni
los que se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles. Esta relacion porcentual deberd
mantenerse hasta la total redencion de los titnlos valores en circulacion y no redimibles. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compafila cuenta con up total de activos libres de gravamen de
US$ 14,984,763 suficientes para otorgar una cobertura acorde a los téfminos seftalados por la Ley
de Mercado de Valores y sus reglamentos.
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ANEXO 5

5. Opinién respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas

A los miembros del Directorio y
Accionistas de

Sacos Duran REYSACS. A,

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. al 31 de
diciembre del 2017. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
dichos estados basados en nuestra auditoria y sobre los cuales emitimos nuestro informe
que contiene una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 19 de
abril del 2018. :

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y
por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones erréneas e inexactas de caricter significativo. Una auditorfa
inclaye €l examen, a base de pruebas selectivas, de ja evidencia que soporia las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracion, asf como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto.

La Administracion de Sacos Duran REYSAC S. A. es responsable de la presentacién,
revelacion y reconocimiento de las cuentas de activos en los estados financieros,
mcluyendo las cuentas por cobrar a sus empresas vinculadas.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compatiia presenta en sus estados financieros cuentas por
cobrar a su parfe relacionada Carlos Xavier Duran Dyer por US$ 78,966.
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En cumplimiento a instrucciones segtin el Art. 5 numerai 3 de la Seccidn I'V Disposiciones
Generales del Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la
Resolucién No. CNV-008-2006 Codificacion de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores, a continuacion exponemos certificacion juramentada sobre
ausencia de inhabilidades del auditor independiente:
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Salcedo

& Asociados Cia. Ltda.

AUDITORES Y CONSULTORES {CONSALCEDO)

Guayaquil, 19 de abril del 2018

Sefiores
Regisiro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad.

Ref: Expediente 58109

De nuesiras consideraciones;

En mi calidad de Presidente de la firma anditora externa Salcedo & Asociados Cia. Ltda.
Auditores y Consultores (Consalcedo), cumpliendo con lo establecido en el Art. 5
numeral 3 de la Seccién IV Disposiciones Generales del Capitulo IV Auditoras Externas
del Subtitulo IV del Titulo II de 1a Resolucion No. CNV-008-2006 Codificacion de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, certifico bajo juramento que
el equipo de auditores y el socio que suscribe el informe de la compafiia auditada
denominada Sacos Durian REYSAC S. A.. no se encuentran incursos en las inhabilidades
establecidas en el articulo 197 de 1a Ley de Mercado de Valores.

Atfentamente,

— &
Of

e W —

Ricardo D. Salcedo Lascano

Presidente




