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Guerrero Martinez 1405 y Gomez Rendédn
Teléfono: {593-4) 2 368 132
www.salcedoyasociados.com

Guayaguil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y

Accionistas de

Sacos Durdn REYSACS. A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sacos Durén REYSAC S.A, los
cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016, y los
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fhyjos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas. )

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacién financiera de Sacos Durdan REYSAC S.A. al 31 de
diciembre del 2016, asi como sus resultados v flujos de efectivo .correspondientes al
gjercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de Sacos Duran REYSAC S.A. de acuerdo con las
disposiciones del Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitidos por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base
razonable para nuestra opinién.
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Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad sobre los estados financieros

La administracién de Sacos Durdn REYSAC S.A. es responsable de la preparacién y
presentaciéon razonable de estos estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, asi como del control interno que la
administracion de la Compafiia considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para coptinuar como upa empresa en funcionamiento,
revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados a la empresa en funcionamiento y
utilizando las bases contables de empresa en funcionamiento, salvo que la administracion

se proponga liquidar la Compailia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo,

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso
de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor sobre 1a auditoria de los-estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel
de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los
errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que mfluyen en las decisiones econdniicas de
los usuarios, tomadas sobre 1a base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internactonales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria;

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un frande es mas elevado que en el caso de una ncorreccion
material debido a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones iniencionadamente erroneas o la vaiineracion
del control interno.
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» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias v no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la Compafifa.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divuigaciones efectuadas por la
administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de Ia utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incerfidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclutmos que existe una incerfidumbre material, se requiere que lamemos la
atencion en nuestto informe de auditoria sobre la correspondiente imformacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

o Evaluamos la presenmtacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiifa en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance vy el momento de realizacion de las auditorias planificadas
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control inferno que identificamos en el ranscurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales

El Informe de Cumplimiento Tributario de Sacos Durdn REYSAC S.A. al 31 de diciembre
del 2016 se emite por separado.

SAtcen X ASec. cit, TR -

No. de Registroen la Baym Valarezo

Superintendencia de Socio

Compaiiias: 862 No. de Licencia
Profesional G.11.973

Abril 25 del 2017

Guayaquil, Ecvador



SACOS DURAN REYSAC. S. A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016'Y 2015
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(Expresados en dolares estadounidenses)

ACTIVOS NOTA 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 620,060 156,252
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 6,490,774 5,400,654
Inventarios 6 2,510,427 2,235,679
(astos pagados por anticipado 7 48,307 51,832
Activos por impuestos corrientes 8 637,771 575,560
Total activos corrientes 10,307,339 8,419,977
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo, neto Y 5,544,456 6,537,601
Propiedades de inversién, neto 10 208,773 213,774
Otros activos no corrientes 11 388,299 430,067
Total activos no corrientes 6,141,528 7,181,442
Total activos 16,448,867
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 3,208,710 3,078,365
Intereses por pagar 13 38,127 40,578
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 14 3,208,580 3,167,003
Pasivos por impuestos corrientes g 343,485 223,167
Obligaciones acumuladas 15 304,170 236,356
Total pasivos corrientes 7,103,072 6,745,469
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 2,434 477 2,550,782
Obligaciones por beneficios definidos 16 1,022,612 768,872
Impuestos diferidos 17 274,399 380,285
Total pasivos no corrientes 3,731,488 3,609,939
Total pasivos 10,834,560 10,445,408
PATRIMONIOQ 18
Capital social 1,900,000 1,900,000
Reservas 80,258 36,492
Resultados acumulados 3,246,960 3,044,104
Resultado del ejercicio 499,785 175,415
Otros resultados integrales acumulados (112,696) -
Total del patrimonio 5,614,307 5,156,011
Total del pasivo y patrimonio 16,448,867 15,601,419

adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estadgs financieros.

Las ngtgs
A ﬁfi Live,

Ing. Rosalia Durdn Guzman
Gerente General

Wl

CP.A.Ros
Contadora

anﬂ@i*@%\Reyes Rodriguez



SACOS DURAN REYSAC S. A.
ESTADOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 2016 2015
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 19 17,213,206 17,901,889
COSTO DE VENTAS 20 (12,758,476) (13,476,970)
Utilidad bruta 4,454,730 4424919
Otros ingresos 21 67,005 65,284
GASTOS
Gastos de administracion 22 (2,693,931) (2,984,514)
Gastos de ventas 23 (476,540) (461,513)
Utilidad operacional 1,351,264 1,044,176
Gastos financieros 24 (480,626) (589,411)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 870638 454.765
TRABAJADORES E IMPUESTO A LAS GANANCIAS ? ’
Participacidn a trabajadores (130,596) (68,215)
Impuesto a las ganancias (196,490) {191,644)
Total (327,086) (259,859)
UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL
DEL RESULTADO INTEGRAL 543,552 194,906
Las notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros,
‘]\ i
. : ! \ t
Q) (, AN %
Ing. Rosalia Duran Guzman C.P.A. Rosanna Berfféa\Reyes Rodriguez
Gerente General Contadora \
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SACOS DURAN REYSAC S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Nota 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION _
Utilidad neta del ejercicio 543,552 194,906
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion 1,382,444 1,409,200
Provision para cuentas incobrables 891 397
Participacién a trabajadores e impuestoe a las ganancias (327,086) 259,859
Otros partidas distintas al efectivo 165,484 181,017
Cambios en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (1,088,011) (750,340)
(Aumento) disminucion en inventarios (274,748) 1,619,264
Disminucion en gastos pagados por anticipado 3,525 ' 10,554
(Aumento) disminucion en activos por impuestos corrientes (62,211) 661,075
Disminucién (aumento) en otros activos no corrientes 41,768 (175,067)
Disminucion en intereses por pagar (2.451) (12,973)
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar . 41,577 (1,982,354)
Disminucion en pasivos por impuestos corrientes (76,172) (188,909
Disminucion en impuesto diferidos {105,886) (83,551)
Aumento (disminucion) en obligaciones acumuladas 67,782 (4,074)
Efectivo neto procedente de actividades de operacion 834,066 1,139,004
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de equipos (384,298) (623,360)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversiéon (384,298) (623,366)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Obligaciones financieras 14,040 {359,386)
Efectivo neto procedente (utilizado) en actividades de financiacién 14,040 (266,808)
Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo 463,308 156,252
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 156,252 -
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 620,060 156,252

Las notas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financicros.

0 o
M%EHML N %y/ [

Ing. Rosalia Durdn Guzman C.P.A. Rosal rtha Reyes Rodriguez
Gerente General Contadora

i



SACOS DURAN REYSAC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L.OS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia Sacos Duran REYSAC S. A. fue constituida el 6 de marzo de 1990 con
denominacién Nexcorp S. A. Mediante escritura piblica otorgada por el Notario Vigésimo

Noveno del canton Guayaquil, el 21 de agosto de 1996 cambid su razon social a Sacos
Duran REYSAC S.A.

La actividad principal de 1a compafiia es la fabricacion de sacos de polipropileno, envases y
recipientes de toda clase de fibras materiales, de tela, polipropileno o de papel de diferentes
medidas y espesor. Tiene como domicilio principal Ia ciudad de Guayaquil en la direccién
via a la costa km 19.

Sus accionistas con el 99,99% del capital social la compaiiia INMOBILIARIA DESTINO
S. A. INDESTISA; y, con el 0,01% el Ing. Duran Guzmén Xavier Enrique, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. BASES _ DE ELABORACION Y POLITICAS  CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiento-
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias (publicado en R.0.94
del 23.XI1.09). Estan presentados en ddlares de Estados Unidos de América.

(b) Bases de elaboracion-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico. El costo histdrico
estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio de
bienes y servicios.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales y del exterior.

{(d) Cuentas por cobrar vy otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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(e) Inventarios- .
Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable. El costo de
los productos terminados comprende el costo de 1a materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales que se incurren en el proceso de
industrializacién de los materiales. Los materiales y repuestos son presentados al costo

de

adquisicion o valor neto realizable, el menor, y son valuados al costo promedio

ponderado.

(f) Propiedades, planta y equipo-

(M

(ii)

Medicién en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en ¢l periodo
en que se producen. Las propiedades, planta y equipo de la Compaiiia, requieren
revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

(iif) Método de depreciacion y vidas utiles- El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida ttil {en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10

Equipo de computacién 3
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(v) Retiro o venta de propiedades. planta, maquinaria y equipos- La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

(2) Cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
periodo de crédito promedio es de 15 a 60 dias.

(h) Impuestos-

&y

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

(1) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo. -

(ii) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene la obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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(j) Beneficios a empleados-

(i) Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

(1) Participacién a trabajadores.- la Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

(k) Recongcimiento de ingresos-
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econdmicos en el futuro hacia la Compaiiia y la transferencia se puede medir
fiablemente.

(1) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de lafecha en que se efectie el pago, y
se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

(m) Compensacion de saldos y transacciones-
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea, s¢ presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.



-12-

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algln indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del
activo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y FQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2016 2015
Caja 44,972 49,421
Banco Bolivariano Cta. Cte, 90627-2 659,466 271,639
Banco Guayaquil Cta. Cte. 1401580 35,085 646
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5094529 463 1,566
Banco de la Produccion Cta. Cte. 2006012589 2,047 1,931
Banco de Machala Cta. Cte. 10706039579 : 278 278
Banco Bolivariano Panama Cta. Cte. 1302001537 7,200 5,989
Whitney National Bank Cta. Cte. 750461934 10,640 850
Banco Pichincha Cta. Cte. 3244655704 (140,091) (176,068)

620,060 156,252
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NOTAS. _ CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1)
Clientes diferidos

Menos- Provisién para cuentas
mcobrables

Subtotal

Otras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores
Cuentas por cobrar empleados
Inversiones temporales
Partes relacionadas (2)
Factoring — Banco Bolivariano
Otras cuentas por cobrar

2016 2015
3.982.299 3,616,986
108,005 151,936
(36,716) (38,825)
4,053,588 3,730,097
765,802 15,818
9,632 10,199
239,804 235,737
6,250 33,702
972,923 1,030,273
442,775 344,828
6,490,774 5,400,654

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Comercial

Apache Limitada por US$287,175 (2015; US$576,475),

ii) Fertisa Fertilizante

Terminales por US$24,045 (2015; US$273,327); iii) Industrial Pesquera Junin S.A. por
US$66,834 (2015; US$29,368); iv) Unicol S.A. por US$101,194 (2015; US$125,620;
v) Alimentsa S.A. por US$116,867 (2015; US396,382); v, vi) Gisis S.A. por US$76,634

(2015; US$266,694).

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar con partes

relacionadas consistian en:

Rosalia Duran Guzmaén
Cristina Duran Guzmén
Melissa Durdan Guzmén

2016 2015
- 27,020
6,250 6,682
6,250 33,702

La compaiifa es codeudor de préstamos personales de los accionistas, Ver Nota 25.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias.




G W WP W WY W WP WP W W W W W W W W W W W W W U W W W W W W W W W W W W W W W W W WY v W

NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los inventarios consistian en:

2016 2015
Materia Prima 627,694 298,491
Producto en proceso 446,796 516,444
Producto terminado 177,089 119,572
Repuestos 1,102,823 1,008,686
Importaciones en transito 146,631 264,978
Inventario de suministros 9,394 27,508
2,510,427 2,235,679
- Semichea

NOTA 7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos pagados por anticipado consistia en:

2016 2015
Seguros, intereses y otros pagados por anticipados (1) . 44,707 48,752
Depositos en garantias 3,600 __ 3,080

48,307 51,832

Kiteedprerieiimmmit 0 akareeeecHacEROme

(1) Corresponde a otros seguros que mantiene la compafifa con: i) La Unién Compaiiia
Nacional de Seguros S.A. por US$20,361 (2015; US$15,799); ii) ACE Seguros por
US$4,707 (2015; US$7,087), iii) BMI del Ecuador Compafifa de Seguros de Vida S.A. por
US$19,639 (2015;US$22,372); y. iv) GMS Seguridad de la Informacién (2015;
US$3,494).
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NOTA 8. IMPUESTOS

Activos v pasivos del afio corrignte- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:

2016 2015
Activos por impuestgs corrientes:
Crédito tributario IVA 36,961 14,803
Retenciones de impuesto a la renta 600,810 560,757
637,771 575,560
Pasivos por impuestds corrigntes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 302,376 191,644
Impuesto al valor agregado-IVA por
pagar y retenciones 24,838 17,491
Retenciones de impuesto a la renta 16,271 14,032
343485 223,167

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacién.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad segiin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, €s como sigue:

2016 2015
Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto a la renta 740,042 386,550
Mas - Partidas de conciliacion-
Gastos no deducibles 650,036 554,403
(-) Deduccidon por pagos a trabajadores con
Discapacidad (15,643) (69,843)
Utilidad gravable 1,374,435 871,110
Tasa de tmpuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 302,376 191,644
Anticipo de impuesto a la renta 137,724 146,875
Impuestos diferidos (105,886) -
Impuesto a las ganancias 196,490 191,644

Las declaraciones de impuestos de los afios 2013 al 2016 son susceptibles de revisién por
las autoridades tributarias.
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(1) Al 31 de Diciembre del 2016: i) 2 Vehiculos Marca Nissan, 7 Pagarés factoring

Vehiculos pesados, 7 Contratos de venta con reserva de dominio y cesion de derecho,
estan prendados al Banco Guayaquil; it) El lote km 19 Via Guayaquil — Salinas,
Departamento del Edificio Virreyna del Mar noveno piso, Conjunto habitacional
Guibus Km 12 Via Playas Posorja, Galpon industrial km 20 Via a la Costa, 2
impresoras flexograficas, 28 Telares, 2 Compresoras, 3 bancos capacitadores, 5
transformadores, 2 reprocesadoras, 8 Bobinadoras Lohia, 14 Maquina de Coser, 2
Magquinas cortadoras, 1 Convertidora, 1 Extrusora, 2 Prensas hidrulicas, 1 Maquina
Telar, estan prendadas al Banco Bolivariano; iii) La planta industrial ubicada en Km
19 Via a la Costa, 3 Chiler, 1 Extrusora, 2 Tecles eléctricos, 19 Telares Circular, 216
Bobinadoras, 1 Coextrusora laminadora, 1 impresora, 4 Vehiculos Chevrolet, 5
Vehiculos Ford, 2 Vehiculos Kia, 1 Vehiculo Nissan, 1 Vehiculo Mazda, estan
prendados a favor de la CFN, Ver Nota 12, OBLIGACIONES FINANCIERAS.

NOTA 10. _ PROPIEDADES DE INVERSION, nefo

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y los
movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-Dic-14  Adiciones 31-Dic-15 Adiciones  31-Dic-16
Terrenos 163,774 - 163,774 - 163,774
Edificios 100,000 - 100,000 - 100,000
263,774 - 263,774 - 263,774
(Menos) Depreciacion Acumuiada (45,001) (4,999) (50,000) (5,001) (55,001)
. 21 8,771;’; 7 (4,j9__n9_ﬁ9i)‘ 213,774 (5,001) 208,773

NOTA 11. _OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, otros activos no corrientes consistian en:

2016 2015
Fondo rotativo titularizacion 10,000 10,000
Fondo de reserva 7% 245,000 245,000
Otras cuentas no corrientes 133,299 175,067

388,299 430,067
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NOTA 12.  OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones financieras consistian en:

2016|
Porcién Largo
Corriente plazo

Banco Guayaquil:

Operacion: 159077 _ 6,195 -
Operacion: 158968 6,110 -
Operacion: 158967 6,138 -
Operacion: 122317 4,647 805
Operacidn; 150842 7,809 3,787
Operacion: 191639 6,364 5,612
Operacion: 190075 3,192 8,023
Subtotal 40,955 18,227
Banco Bolivariano:

Operacidn: 134885 33,056 -
AVAL16001002 237,600 -
AVAL1600113 237,600 -
AVAL16001251 215,000 -
AVAL16001973 124,200 -
AVAL16001991 26,950 -
AVAL16002001 124,200 -
Factoring Banco Bolivariano 795,149 -
Subtotal 1,793,755 -
Corporacion Financiera Nacional:

Operacion: 20405682 241,000 542,250
Operacion: 20569593 208,000 416,000
Operacion: 20569608 - 703,000

449,000 1,661:250
MMG Trust Ecuador:
Titnlarizacion de Flujos 925,000 755,000
3,208,710 2,434,477

Tasa de
Vencimiento Interés
Septiembre - 2017  11.23%
Octubre - 2017 11.23%
Octubre - 2017 11.23%
Febrero - 2018 11.23%
Junio - 2018 11.23%
Noviembre - 2018  11.23%
Abril - 2020 9.76%
Julio - 2017 10.21%
Enero - 2017 2.71%
Enero - 2017 2.71%
Marzo - 2017 2.71%
Mayo - 2017 2.71%
Junio - 2017 2.71%
Julio - 2017 2.71%
8.73%
Enero - 2020 8.52%
Noviembre - 2019  8.81%
Octubre - 2023 6.90%
Agosto-18 8.25%
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2015
Porcidn Largo
Corriente plazo
Banco Pichincha:
Operacion: 0224313800 47,755 -
Operacién: 0156011500 15,143 -
Subtotal 62,808 -
Banco Guayaquil: __
Operacion: 159077 7,474 6,195
Operacion: 158968 6,614 6,110
Operacién: 158967 6,640 6,139
Operacion: 122317 3,794 5,008
Operacion: 150842 5,866 10,151
Operacién: 191639 4,649 10,516
Operacidn: 190075 ' 2,489 10,357
Subtotal 37,526 54,476
Banco Bolivariano:
Operacion: 134878 2,945 -
Operacion: 134948 4,611 -
Operacion: 15003531 241,560 -
Operacidn: 129939 7,467 -
Operacion: 15001680 315,360 -
Operacion: 142647 283,140 -
Operacidn: 134886 43,750 -
Operacién: 138709 55,000 -
Operacion: 134885 56,667 33,056
Factoring Banco Bolivariane 824,219 -
Subtotal 1,834,719 33,056
Banco Bolivariano Panama:
Operacion: 10034136 122,222 -
Corporacidn Financiera Nacional:
Operacion: 20405682 241,000 783,250
MMG Trust Ecuador: _
Titularizacion de Flujos 780,000 1,680,000
3,078,365 2,550,782

Tasa de
Vencimiento Interés
Septiembre - 2016 11.03%
Qctubre - 2016 11.20%
Septiembre - 2017  11.23%
Octubre - 2017 11.23%
Octubre - 2017 11.23%
Febrero - 2018 11.23%
Junio - 2018. 11.23%
Noviembre - 2018 11.23%
Abril - 2020 9.76%
Enero - 2016 10.21%
Enero - 2016 10.21%
Febrero - 2016 9.33%
Febrero - 2016 10.21%
Abril - 2016 9.33%,
Junio - 2016 9.33%
Julio - 2016 10.21%
Septiembre - 2016 9.33%
Julio - 2017 10.21%
Noviembre - 2016 7.76%
Enero - 2020 8.52%
Agosto - 2018 8.25%

Al 31 de diciembre del 2016, las obligaciones con el Bancos Bolivariano y la
Corporaciéon Financiera Nacional estdn garantizadas con prenda industrial sobre
propiedades, planta y equipo, ver Nota 9. PROPIEDADES., PLANTA Y EQUIPQ,

neto
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NOTA 13. INTERESES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los intereses por pagar consistian en:

Tasa de
2016 2015 Vencimiento Interés
Corporacédn Financiera Nacional: '
Operacion: 20405682 5,164 6,753 Enero - 2020 8.52%
Operacion: 20569593 5,214 -
Operacion: 20569608 ' 4,649 -
15,027 6,753
MMG Trust Ecuador:
Titularizacion de Flujos 23,100 33,825 Agosto - 2018 8.25%
38,127 40,578

NOTA 14, CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en;

2016 2015
Cuentas por pagar proveedores locales 625,292 571,664
Cuentas por pagar proveedores exterior 2,221,111 2,098,887
Anticipo de clientes - 203,531 - 174,356
Obligaciones con el IESS 73,310 65,879
Ofras cuentas por pagar 85,336 256,217

NOTA 15, OBLIGACIONES ACUMUILADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones acumuladas consistian en:

2016 2015
Décimo tercer sueldo 28,872 23,709
Décimo cuarto sueldo 60,070 57,250
Vacaciones 84,632 87,182
Participacion trabajadores (1) 130,596 68,215

304,170 236,356

(1) Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2016, la
Compafila ha cancelado US$67,472 por participacidn a trabajadores
correspondientes al ejercicio econdmico 2015, la diferencia se encuentra
registrado en otras cuentas por pagar.
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NOTA 16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las obligaciones por benecficios definidos
consistian en:

2016 2015
Jubilacion patronal 800,922 699,167
Bonificacién por desahucio ' 221,690 69,705

1,022,612 768,372

Los movimientos del 2016 y 2015 de las obligaciones por beneficios definidos
fueron como sigue:

2016 ) 2015
Jubilacién  Bonificacién  Jubilacién Bonificacion
Patronal  por desahucio  patronal por desahucio

Saldo inicial 699,167 69,705 587,733 32,655
Costo neto del periodo 118,126 41,263 123,257 52,377
Pérdidas (ganancias)

reconocidas en el ORI (2,621) 115,3 1,7 ) )
Pagos efectuados (13,750) (4,595) (11,823) (15,327)
Saldo final (800,922 221,690 699,167 69,705

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por_desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador
bonificari al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

Los célculos actuariales del valor presente de 1a obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son
las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 6.30% 6.31%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
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NOTA 17.  IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 20135, el impuesto diferido consistian en:

2016 2015
Saldo inicial 380,285 463,836
Ajuste del afio (105,886) (83,551)
Saldo final 274,399 380,285

NOTA 18. PATRIMONIO

Capital social- El capital social autorizado consiste en 1,900,000 acciones de
US$ 1.00 valor nominal unitario, todos los cuales en conjunto representan el ciento
por ciento del capital social de la compaiiia.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2015

Pérdidas acumuladas (1,736,839) (1,702,689)
Reserva por valuacion 5,025,144 5,025,144
Resultados acumulados provenientes de la :

adopcién por primera vez de las NIIF (244,201) (244,201)
Resultados afio anterior 175,415 (54,292)
Ajustes (1) 27,441 (63,409)
Impuesto diferido - 83,551
Total 3,246,960 3,044,104

(1) Mediante ajustes soportados en Actas de Junta General de Accionistas, se aprueba

realizar lo siguiente:

2016 2015
Ajuste depreciacién acumulada (1) - (18,600)
Ajuste a provisiones (1) (1,395) 47,680
Ajuste a inventarios (1) 1,343 (84,685)
Reclasificacion de valores (1) 27,150 (7,675)
Otros ajustes (1) 343 (129)
2744 (63,409)

(1) Aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con

fecha 07 de abril del 2017.
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NOTA 19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2016 2015
Ventas locales 16,435,746 16,663,436
Ventas exterior 777,460 1,238,453
17,213,206 17,901,889

NOTA 20. _COSTO DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el costo de ventas

comprende:
2016 2015
Inventario inicial de materia prima 298,491 964,520
Compras netas de materia prima 8,009,634 8,217,881
(-) Inventario final de materia prima (627,694)  (298,491)
Inventario inicial de productos en proceso - 516,444 560,133
(-) Inventario final de productos en proceso (446,796) (516,444)
Inventario inicial de productos terminados 119,572 103,272
(-) Inventario final de productos terminados (177,089) (119,572)
Sueldos y salarios 1,575,316 - 1,395,145
Beneficios sociales 230,689 193,149
Aporte seguridad social 303,062 250,101
Mantenimiento y reparaciones 422,736 352,300
Suministros 306,100 195,750
Jubilacién patronal y desahucio 108,145 103,367
Seguros 41,465 38,790
Depreciaciones 884,126 873,854
Servicios prestados 743,573 615,430
Otros costos 450,702 547,785

12,758,476 13,476,970

bk

NOTA 21.  OTROS INGRESOS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, otros ingresos

comprenden:

2016 2015
Intereses ganados 13,251 26,936
Otros ingresos varios 53,754 38,348

67,005 65,284
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NOTA 22.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de
administracion comprenden:

‘. 2016 2015
Sueldos y salarios 678,494 743,220
Beneficios sociales 93,019 119,820
Aporte seguridad social 136,607 162,913
Servicios bésicos 64,467 30,487
Impuestos, contribuciones y otros 106,822 109,285
Servicios prestados 314,246 612,878
Arriendo 22,523 45,556
Mantenimiento y reparaciones 115,321 123,169
Suministros : 20,816 92,348
Jubilacion patronal y desahucio 55,762 64,836
Seguros 56,500 23,928
IV A que se carga al gasto 15,785 : 7,162
Provision cuentas incobrables 891 308
Depreciaciones 467,222 500,981
Gastos de viaje y gestion 34,245 20,827
Transporte - 52,038 188,316
Combustibles y lubricantes - 15,271
Publicidad y propaganda 1,776 -
Gasto de importaciones 23,247 -
Otros gastos de administracidn 434,150 123,119

2,693,931 2,984,514
NOTA23.  GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos de venta

comprenden:

2016 2015
Sueldos y salarios 125,464 131,743
Beneficios sociales 18,998 28,427
Aporte seguridad social 25,248 15,410
Impuestos, contribuciones y otros 2,181 857
Servicios prestados 2,436 -
Mantenimiento y reparaciones 21,035 830
Suministros 886 503
Jubilacién patronal y desahucio 6,916 7,431
Seguros 3,229 2,258
Publicidad y propaganda 6,337 2,870
Depreciaciones 31,095 34,365
Gastos de viaje y gestion 5,417 2,086
Transporte _ 568 602
Combustibles y lubricantes 6,180 5,848
Gastos por despacho y atencion 170,183 148,489
Gastos de exportacion 32,862 46,051
Otros gastos deventas 17,505 33643

476,540 461,513

o S
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NOTA 24, GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros

comprenden:
2016 2015
Intereses bancarios 349,653 455,192
Comisiones bancarias 73,653 116,327
Servicios bancarios 17,574 -
Otros gastos financieros 39,746 17,892

480,626 589,411

NOTA 25.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES

(arantiag

Las obligaciones estan garantizadas con prendas industriales, contratos de venta con
reserva de dominio ¢ hipotecas sobre propiedades, planta, maquinaria y equipos,
contratos de mutuo, como se detalla a continuacion:

2016 2015
Banco Bolivariano (1) 1,880,482 300,692
Banco Guayaquil (1) 383,849 388,591
Banco Pichincha (1) - 167,931
Confirming Banco Guayaquil 272,727 ; 410,111
Codeudor Banco Bolivariano (2) 90,453 153,404
2,627,511

(1) Ver Nota 9. PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO., neto

{2) Ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Partes relacionadas

Contingencias laborales

Al 31 de diciembre del 2016, las contingencias laborales estan representadas de la
siguiente manera: 55 demandas laborales ante diferentes juzgados de la ciudad de
Guayaquil, cuyos reclamos son por despido intempestivo y visto bueno.

Titularizacién de flujos

Con fecha 25 de enero del 2013, se firma contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “Primera Titularizacién de Flujos — Reysac”, entre la compafiia y MMG
Trust Ecuador S. A.

E! monto de la titularizacién asciende a US$ 3,500,000, a un plazo de 1800 dias con
una tasa de intereses fija anual del 8.25%. Las cuotas del capital e intereses seran
canceladas trimestralmente.
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NOTA 26.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros
(25 de abril del 2017), no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién
de la Compaiiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA27. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre det 2016 han sido
aprobados por la Administracion en febrero 23 del 2017 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.
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© AUDITORES. Y3

. i
Guerrero Martinez 1405 y Gomez Rendén
Teléfono: (593-4) 2368132
www. salcedovascciados.com

Guayaquil - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE 1A INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdan REYSAC S. A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2016, y hemos emitido nuestro informe que contiene
una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 25 de abril del
2017.

Nuestra auditoria se efectud principalmente con el propdsito de expresar una opinmidn
sobre los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC S. A. tomados en su conjunto. La
informacion financiera suplementaria contenida en los anexos adjunios, es
responsabilidad de la Administraciéon de la Compafiia y se presenta con el propdsito de
cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacion de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, v no s¢ considera necesaria para una
presentacion razonable de los estados financieros basicos. Dicha informacion financiera
suplementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros basicos. En nuestra opinion, la informacién financiera
suplementaria anteriormente referida se presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, en relacion con los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracion de Sacos Durdn REYSAC S. A y para su presentacién a la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros en cumplimiento de las disposiciones
emitidas por el Consejo Nacional de Valores y no debe ser utilizade, para ningtn otro
proposito. '

Y
SAlcEDs A AT, QLA
No. de Registro en la
Superintendencia de Socio

Compafifas: 862 No. de Licencia
Profesional G.11.973

Abril 25 del 2017
Guayaquil, Ecuador
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ANEXO # 1

En cumplimiento a instrucciones segin el Art. 6 de la Seccion IV Disposiciones
Generales del Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo I de la
Codificaciéon de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a
continuacion exponemos nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Opinidn sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC S. A. al 31 de
diciembre de 2016. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
Compafila. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos estados
basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha
abril 25 del 2017, sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y por el
Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas € inexactas de caricter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacidon general de los estados financieros en su
conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las actividades
realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la administracion de la Compaifiia. Como parte de
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016 estan libres de distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con
ciertos términos de las leyes, v regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin
embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinién sobre el cumplimiento
general y total de la citada normativa, por lo tanto no expresamos tal opinion.



Distorsiones materiales de incumplimiento son fallas o violaciones a la Ley de Mercado
de Valores, a los términos de los contratos o en realizar actividades no permitidas, que
nos llevan a concluir que la acumulaciéon de distorsiones resultantes de tales fallas o
violaciones es material para los estados financieros. Los resultados de nuestras pruebas
de cumplimiento no revelaron distorsiones de incumplimientos de contratos, leyes y
regulaciones o actividades no permitidas.

/

Salcenn b Afoc CA-LTOR %
No. de Registroen la Bayron A Arias Valarezo

Superintendencia de ' Socio
Compafiias: 862 No. de Licencia
Profesional G.11.973

Abril 25 del 2017
Guayaquil, Ecuador
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2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Durdan REYSAC S. A, al 31 de
diciembre de 2016. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados

basados en nuestra auditoria y sobre los cunales expresamos nuestro informe con fecha
abril 25 del 2017, sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y por el
Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones errdneas e inexactas de caracter sigpificativo. Una auditoria incluye el
examen, a basc de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluacién general de les estados financieros en su
conjunto.

Al plancar y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros basicos,
consideramos la estructura de control interno relacionada con los mismos, con el fin de
determinar nuestros procedimientos de auditoria para expresar nuestra opinion sobre los
estados financieros mencionados y no para opinar sobre la estructura del control interno.

La Administracion de Sacos Duran REYSAC S. A. es responsable de establecer y
mantener una estructura de control interno adecuada. Para cumplir con esa
responsabilidad, se requiere de juicios y estimaciones para evaluar los beneficios
esperados y los costos relativos a las politicas y procedimientos de la estructura de
confrol intemo. Los objetivos de la estructura de control interno son proveer a la
Administracién una seguridad razonable, pero no absoluta, de que los recursos estan
protegidos contra pérdidas debido a usos o disposiciones no autorizados, que las
transacciones se efectian de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Ley de
Mercado de Valores para los emisores y que se registran adecuadamente para permitir la
preparacion de los estados financieros basicos.

Debido a las limitaciones inherentes a cualquier estructura de control interno, errores, o
irregularidades pueden ocurrir y no ser detectados. Ademads, la proyeccién de cualquier
evaluacion de la estructura a periodos futuros estd sujeta al riesgo de que los
procedimientos s¢ vuglvan inadecuados por cambios en las condiciones o que la
efectividad del disefio y la operacién de las politicas y procedimientos pueda deteriorarse.
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Nuestra consideracion de la estructura de control intermo no necesariamente revela todos
los aspectos de dicha estructura que pudieran considerarse como deficiencias importantes.
Una deficiencia importante es aquella en la que el disefio u operacién de uno o mas
elementos especificos de la estructura de control inteno no reducen a un nivel
relativamente bajo el riesgo de que errores o irregularidades en montos que podrian ser
importantes en relacién a los estados financieros de la Compaiiia que pueden ocurrir y no
ser detectados oportunamente por la administracion de Sacos Duran REYSAC S. A,, en
el cumplimiento normal de sus funciones.

Con respecto a la estructura de control interno, obtuvimos un entendimiento del disefio de
las politicas y procedimientos relevantes y de si fueron puestos en prictica, y evaluamos
el riesgo de control. En el desarrollo de nuestras pruebas de evaluacion del control interno
presentamos al 31 de diciembre de 2016, una carta a la gerencia a través de la cual
comentamos los principales asuntos del sistema de control interno y sugerimos
alternativas y recomendaciones para procurar su fortalecimiento, modificacidon o
correccion. Consideramos que ninguno de los asuntos mencionados en la misma deben
considerarse como debilidades significativas.

Sobre lo anterior, la administracién de la entidad ha aceptado tales recomendaciones y se
encuentra desarrollando acciones en el corto y mediano plazo para su implementacion.

SAleEan b AraC. A FD A P

No. de Registro en la Bayr?ﬁ%as Valarezo
Superintendencia de ' Socio

Compafiias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973
Abril 25 del 2017
Guayaquil, Ecuador
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3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Sacos Duran
REYSAC S. A., como agente de retencion y percepcion al 31 de diciembre del 2016, se
emite por separado, en las fechas establecidas por el Servicio de Rentas Internas.



4. Opinién sobre ¢l cuamplimiento de las obligaciones establecidas por Ley

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSACS. A,
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. al 31 de
diciembre de 2016. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha
abril 25 del 2017, sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y por el
Consgjo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contiemen
exposiciones erroneas ¢ inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas seclectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracion, asi como una evaluaciéon general de los estados financieros en su
conjunto. El cumplimiento de las obligaciones establecidas y sobre las actividades
realizadas enmarcadas en la Ley de Mercado de Valores, aplicables a esta clase de
actividades es responsabilidad de la administracién de la Compaiiia. Como parte de
obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros al 31 de diciembre
de 2016 estan libres de distorsiones materiales, efectuamos pruebas de cumplimiento con
ciertos términos de las leyes, y regulaciones de la Ley de Mercado de Valores. Sin
embargo, nuestro objetivo no fue el de expresar una opinién sobre el cumplimiento
general y total de la citada normativa, por lo tanto no expresamos tal opinidn.

Nuestra auditoria nos permitid verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas
por Ley, referentes al pago de impuestos, tasas y contribuciones correspondientes al afio
2016.

salceds L Afec. A D

No. de Registro en la Bayron A. Arias Valarezo
Superintendencia de Socio
Compaiiias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973
Abril 25 del 2017
Guayaquil, Ecuador



5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores '

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSACS, A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A., al 31 de
diciembre de 2016. La presentacion de estos estados financieros es responsabilidad de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados

basados en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha
abril 25 del 2017, sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
NIA, resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y
por el Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la
evaluacidon de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros
en su conjunto. Al planear y desarrollar nuestra auditoria de los estados financieros
béasicos, consideramos la estructura de control interno relacionada con los mismos y
evaluamos el nivel de implementacion de las recomendaciones para su mejoramiento,
sugeridas en los aflos o visitas anteriores.

La Administracion de la Compafiia implanté durante el afio 2016 las medidas correctivas
recomendadas en los informes de auditoria externa anteriores.

SALCLDs A Aloc . Cra LN | a\%

No. de Registro en la BayromA:ATrias Valarezo
Superintendencia de Socio

Compadias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973
Abril 25 del 2017
Guayaquil, Ecuador



[

»
4
b
»
»
)
»
]
»
»
’
)
)
>
)
)
)
y
)
»
)
)
)
)
>
)
)
)
)
)
)
)
)
)
)

ANEXO#2

En cumplimiento ¢ instruidos en el Art. 13 de la Seccion IV Disposiciones Generales del
Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la Codificacion de las
Resoluciones expedidas por ¢l Consejo Nacional de Valores, a continuacién exponemos
nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Verificacion de cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de
oferta publica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros
bésicos nos permitié obtener evidencia de que las actividades realizadas por Sacos Durdn
REYSAC 8. A. durante el afic 2016 cumplieron con las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica, segin lo establecido en las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores.

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores

Nuestra auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto a la aplicacién de los
recursos captados por la emisién de valores (ver Anexo 4).

3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emision de valores realizadas

La aplicacion de procedimientos de auditoria nos permitié verificar la contabilizacién de
las provisiones para el pago del capital e intereses durante el afio 2016, en relacién con la
emision de valores (ver Anexo 5).
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4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emisién de valores

A los Accionistas de
Sacos Duran REYSAC S. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A., al 31 de
diciembre de 2016. La presentacién de estos estados financieros es responsabilidad de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados basados
en nuestra auditoria y sobre los cuales expresamos nuestro informe con fecha abril 25 del
2017 sin salvedades.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros y por el
Consejo Nacional de Valores. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erroneas e inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el
examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion general de los estados financieros en su
conjunto.

La Administracion de Sacos Duran REYSAC S. A, es responsable de mantener las
garantias que respaldan la titularizacién. Para cumplir con esa responsabilidad, se
requiere del establecimiento de controles y procedimientos que le permitan mantenecr
vigente durante el plazo de la titularizacién, de acuerdo con las disposiciones establecidas
en la Ley de Mercado de Valores y su adecuado registro.

Consideramos que Sacos Duran REYSAC S. A. presenta razonablemente la existencia
de las garantias que respaldan la emision de valores (ver Anexo 6).

SALCEDn D hfeC LA LETDN

No. de Registro en la Bayron A. Arias Valarezo
Superintendencia de Socio
Compaiiias: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973
Abril 25 del 2017 -
Guayagquil, Ecuador
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ANEXO #3

SACOS DURAN REYSAC S. A.

FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION DE VALORES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Al 31 de diciembre de 2016, el monto total de la titularizacion que fue de US$ 3,500,000
fue colocado en su totalidad entre los inversionistas.

PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC

Aprobada bajo Resolucién No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0003926 del 8 de julio del
2013. Tmscripcién del Originador en el Registro del Mercado de Valores bajo el
No. 2013-2-15-00033 del 11 de julio del 2013.

Los valores objeto de la oferta publica emitidos por Sacos Durdan REYSAC S. A. por un
monto de US$ 3,500,000 se encuentran inscritos como Valores “VTC-PRIMERA-
REYSAC” en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2013-2-02-01194 del 11 de
julio del 2013.

No. de valores Monto Pago de Pago de Tasa de
colocados Total Plazo capital intereses interés
3,500 USS$ 3,500,000 1800 dias  Trmestral Trimestral  8.25% Fija

Referencia legal: Art. 5 de 1a Seecién II del Capitulo I del Subtitule I del Titulo 1I de
la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO #4

SACOS DURAN REYSAC S. A.

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los recursos obtenidos por la Primera Titularizacion de Flujos REYSAC fueron
destinados a proveer una fuente alterna de financiamiento para reestructuracién de
pasivos y aumento de capital de trabajo, con un costo financieros y un plazo razonables.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccidn II del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo II de
Ia Codificacion de 1as Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO # 5
SACOS DURAN REYSAC S. A.
PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC - VIGENTE

ANO PAGOS DE CAPITAL  PAGOS DE INTERESES TOTAL
2014 405,000.00 350,418.76 755,418.76
2015 635,000.00 236,775.02 871,775.02
2016 780,000.00 180,056.26 960,056.26
2017 925,000.00 110,756.26 1,035,756.26
2018 755,000.00 31,246.89 786,246.89

[ US$ 3,500,000.00 | US$ 909,253.19 | US$ 4,409,253.19 |

Referencia legal: Art. 5 de 1a Seccién II del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo II de
la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO#6

SACOS DURAN REYSAC S. A.

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA TITULARIZACION

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Para salvaguardar los intereses de los inversionistas, la titularizacién contempla tres
mecanismos de garantia: (i} el Fondo de Reserva, (ii) el Exceso de Flujos de Fondos, y
(iii) la Fianza Solidaria.

Al 31 de diciembre del 2016, los activos libres de gravamen suman la cantidad de
US$ 9,131,395.76.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccion 11 del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo I de
la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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