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Guayaquil - Ecuador

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio v

Accionistas de

Sacos Durin REYSAC S, A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sacos Durdn REYSAC S. A, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de fluyjos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

2. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores
matenales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados- financieros estin libres de errores materiales. Una auditoria comprende la
realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error.



Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la Compatiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad
del control intemo de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién que
las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las estimaciones contables hechas
por la Administracion son razonables, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinidn de auditoria.

Opinién

. En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los

aspectos importantes, la posicion financiera de Sacos Durdan REYSAC S. A, al 31 de
diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con Ia Norma Internacional de Informacion
Financiera — NIIF,

Asuntos de énfasis

. Seglin se informa en la nota 18 a los estados financieros, con fecha 12 de agosto del

2015 quedo6 inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil la escritura pitblica
que contiene el aumento de capital proveniente de la capitalizacion de las reservas legal
y de capital por un monto de US$ 400,000. Con los antecedentes expuestos, el capital
suscrito al 31 de diciembre del 2015 asciende a US$ 1,900,000 representado por
1,900,000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cada una.

. Seglin se informa en la nota 25 a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2015 la

Compafiia mantiene demandas laborables ante diferentes juzgados de la ciudad de
Guayaquil. Nuestra opinién no contiene salvedades en relacion con esta cuestion.

. Segin se informe en la nota 25 a los estados financieros, con fecha 25 de enero del

2013, se firma confrato de Fideicomiso Mercantil Irrevocable “Primera Titularizacion
de Fluyjos — Reysac”, entre la Compafiia y MMG Trust Ecuador S. A. por un monto de
US$ 3,500,000.



Parrafo sobre otras cuestiones

8. Los estados financieros de Sacos Durdn REYSAC S. A. correspondientes al gjercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditores que
expresaron una opinion sin salvedades sobre dichos estados financieros el 17 de abril
del 2015.

Informes sobre otros requisitos legales

9. El Informe de Cumplimiento Tributaric de Sacos Duran REYSAC S. A. al 31 de
diciembre del 2015 se emite por separado.

19 de abril del 2016
Guayaquil, Ecuador

SALOERD P Al Gih LT
No. de Registro en la Bayron A. Arias Valarezo

Superintendencia de Socio
Compafiias: 862 _ No. de Licencia

Profesional G.11.973



SACOS DURAN REYSAC S. A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en ddlares estadounidenses)
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ACTIVOS NOTA 2015 2014
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 4 156,252 -
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar 5 5,400,654 4,650,711
Inventarios 6 2,235,679 3,854,943
Gastos pagados por antlclpado 7 51,832 62,386
Activos por impuestos corrientes 8 575,560 1,236,635
Total activos corrientes 8,419,977 . 9,804,675
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipo, neto 9 6,537,601 7,330,827
Propiedades de inversidn, neto 10 213,774 218,773
Otros activos no corrientes 1 430,067 255,000
Total activos no corrientes 7,181,442 7,804,600
Total activos 15,601,419 - 17,609,275
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones financieras 12 3,078,365 2,296,490
Intereses por pagar 13 40,578 53,551
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar 14 3,167,003 5,149,357
Pasivos por impuestos corrientes 8 223,167 220,432
Obligaciones acumuladas 15 236,356 172,215
Total pasivos corrientes 6,745,469 7,892,045
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras i2 2,550,782 3,692,043
Obligaciones por beneficios definidos 16 768,872 620,388
Impuestos diferidos 17 380,285 463,836
Total pasivos no corrientes 3,699,939 4,776,267
Total pasivos 10,445,408 12,668,312
PATRIMONIO 18
Capital social 1,900,000 1,500,000
Reservas 36,492 245,673
Resultados acumulados 3,044,104 3,249,582
Resultado del ejercicio 175,415 (54,292)
Total del patrimonio 5,156,011 4,940,963
Total del pasivo y patrimonio 15,601,419 17,609,275
Las notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estz?dﬁafnmfros
ALY AN LA
Ing. Rosalia Duran uzman CP.A. Rosa@a Reves Rodriguez

Gerente General Contadora T
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SACOS DURAN REYSAC S. A.
ESTADOQOS DEL RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 2015 2014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 19 17,901,889 17,561,325
COSTO DE VENTAS 20 (13,476,970)  (14,034,968)
Utilidad bruta 4,424 919 3,526,357
Otros ingresos 21 65,284 119,316
GASTOS

Gastos de administracién 22 (2,984,514) (2,559,947)
Gastos de ventas 23 {461,513) (440,679)
Utilidad operacional 1,044,176 645,047
Gastos financieros 24 (589,411) (584,049)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 454,765 60,998
Participacién a trabajadores (68,215) (8,150}
Impuesto a las ganancias {191,644) (106,140)
Total (259,859) (115,290)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO Y TOTAL
'DEL RESULTADO INTEGRAL 194,906 (54,292)

I as notas adjuntas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros.
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In g.Rolia Durén Guzmén
Gerente General Contadora

C.P.A. RosatmaBertha Reyes Rodriguez
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SACOS DURAN REYSAC S. A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad {pérdida) neta del ejercicio 194,906 (54,292)
Ajustes por partidas distintas al efectivo:

Depreciacién _ 1,409,200 1,342,154

Provision para cuentas incobrables 397

Participacion a trabajadores € impuesto a las ganancias 259,859 115,290

Otros partidas distintas al efectivo 181,017 (29,864)
Cambios en activos y pasivos:

Aumento en cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (750,340) (338,847

Disminucion {aumento) en inventarios 1,619,264 (111,353)

Disminucidn (aumento) en gastos pagados por anticipado 10,554 (31,075)

Disminucién (aumento) en activos por impuestos cotrientes 661,075 (211,245)

Aumento en otros activos no corrientes {175,067)

Disminucion en intereses por pagar (12,973) (86,701)

(Disminucion) anmento en cuentas por pagar y olras cuentas por pagar (1,982,354) 426,107

Disminucién en pasivos por impuestos corrientes (188,909) (241,232)

Disminucién en impuesto diferidos (83,551) (48,028)

(Disminucion) aumento en obligaciones acumuladas (4,074) 146,225
Efectivo neto procedente de actividades de operacién 1,139,004 877,179
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de equipos (623,366) (1,131,361)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (623,3606) (1,131,361)
FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIACION:

Obligaciones financieras (359,386) (409,736)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiacién {266,808) (409,736)
Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes al efectivo 156,252 (663,918)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Efectivo v equivalentes al efectivo al inicio del afio - 663,918
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 4 156,252 -
Las notas 1 a la 27 son parte integral de estos estados financieros.
, {f \\ ) ¢
\—// L, % {f \\_ o~
Ing. Rosalia Duran Guzman C.P.A. Rosantia-Beftha Reyes Rodriguez
Gerente General Contadora L
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SACOS DURAN REYSAC S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1, INFORMACION GENERAL

La Compafiia Sacos Durdn REYSAC S. A. fue constituida el 6 de marzo de 1990 con
denominacién Nexcorp S. A. Mediante escritura piblica otorgada por el Notario Vigésimo
Noveno del cantén Guayaquil, el 21 de agosto de 1996 cambié su razon social a Sacos
Durén REYSAC S.A.

La actividad principal de la compafifa es la fabricacion de sacos de polipropileno, envases y
recipientes de toda clase de fibras materiales, de tela, polipropileno o de papel de diferentes
medidas y espesor. Tiene como domicilio principal la ciudad de Guayaquil en la direccién
via ala costa km 19.

Sus accionistas con el 99,99% del capital social la compaiiia INMOBILIARIA DESTINO
S. A. INDESTISA; y, con ¢l 0,01% el Ing. Durdin Guzméan Xavier Enrique, ambos de
nacionalidad ecuatoriana.

NOTA 2. BASES DE _ ELABORACION Y _ POLITICAS  CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

(a) Declaracién de cumplimiént -
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas

Internacionales de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias (publicado en R.0.94
del 23.X11.09). Estan presentados en dodlares de Estados Unidos de América.

(b) Bases de elaboracién-
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérico
estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacidén dada a cambio de
bienes y servicios.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo-
El efectivo y equivalentes al efectivo incluye saldos de caja y efectivo disponible en
bancos locales y del exterior.

{d) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar-
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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(e) Inventarios-
Los inventarios de productos terminados se presentan a su valor razonable. El costo de
los productos terminados comprende el costo de la materia prima, mano de obra directa,
otros costos directos y gastos generales que se incurren en el proceso de
industrializacion de los materiales. Los materiales y repuestos son presentados al costo
de adquisicién o valor neto realizable, el menor,-y son valuados al costo promedio
ponderado.

(f) Propiedades, planta y equipo-

(¥

(i)

Medicién en el momento del reconocimiento- Las partidas de propiedades, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo

menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se¢ imputan a resultados en el periodo

_en que se producen. Las propiedades, planta y equipo de la Compafiia, requieren

revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustifucion son
reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que
permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente
reparacion.

(iii) Método de depreciacion v vidas utiles- El costo de propiedades, planta y equipo se

deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo
y las vidas titiles usadas en ¢l célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos ‘ 10
Equipo de computacién 3
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(v) Retiro o venta de propiedades, planta, maquinaria v equipos- La utiidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resuitados.

(g2) Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar-

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado. El
perfodo de crédito promedio es de 15 a 30 dias.

(h) Impuestos-

@

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serin gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

(i1) Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones-

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacidn presente (va sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para
cancelar la obligacidén, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
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~ (j) Beneficios a empleados-

(1) Bencficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio.- El costo de
los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

(1) Participacién a trabajadores.- la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

(k) Reconocimiento de ingresos-
Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en el estado de
resultados cuando se transfieren los beneficios y riesgos, es probable que fluyan los
recursos econdémicos en ¢l futuro hacia la Compaiiia y la transferencia se puede medir
fiablemente.

{I) Costos y gastos-
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y
se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

(m) Compensacidn de saldos v transacciones-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia
de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intenciéon de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsitc de determinar la valuacidn y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

La Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables el deterioro
de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en usc del
activo. El céalculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para
calcular el valor presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor
neto en libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro
por la diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son reveitidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes al efectivo consistia en:

2015 2014

Caja , 49,421 -
Banco Bolivariano Cta. Cte. 90627-2 271,639 -
Banco Guayaquil Cta. Cte. 1401580 646 -
Banco Bolivariano Cta. Cte. 5094529 1,566 -
Banco de la Produccién Cta. Cte. 2006012589 1,931 -
Banco de Machala Cta. Cte. 1070639579 278 -
Banco Bolivariano Panama Cta. Cte. 1302001537 5,989 -
Whitney National Bank Cta. Cte. 750461934 850 -
Banco Pichincha Cta. Cte. 3244655704 (176,068) -

156,252 -
by
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NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
consistian en:

2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales: .

Clientes (1) 3,616,986 2,969,334

Clientes diferidos 151,936 128,903
Menos- Provisidn para cuentas

incobrables (38,825) (38,428)
Subtotal - 3,730,097 3,059,809
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 15,818 10,675

Cuentas por cobrar empleados 10,199 8,373

Inversiones temporales 235,737 206,516

Partes relacionadas (2) 33,702 79,427

Factoring — Banco Bolivariano 1,030,273 854,365

Otras cuentas por cobrar 344,828 431,546

5,400,654 4,650,711

(1) Al 31 de diciembre del 2015, incluye principalmente cuentas por cobrar a: 1) Comercial
Apache Limitada por US$576,475 (2014; US$402,740); ii) Fertisa Fertilizante
Terminales por US$273,327 (2014; US$252,646); iii) Industrial Pesquera Junin S.A.
por US$29,368 (2014; US$106,413); iv) Unicol S.A. por US$125,620 (2014,
US$101,010; v) Alimentsa S.A. por US$96,382 (2014; US$100,014); vy, vi) Gisis S.A.
por US$266,694 (2014; USS0).

(2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de cuentas por cobrar con partes
relacionadas consistian en:

2015 2014
Rosalia Duran Guzmaéan 27,020 64,039
Cristina Duran Guzméan 6,682 15,238
Melissa Durdn Guzman - 150

33,702 79,427

La compafiia es codeudor de préstamos personales de los accionistas, Ver Nota 25.
COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias.
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NOTA 6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los inventarios consistia en:

2015 T 2014

Materia Prima 208,491 964,520
Producto en proceso 516,444 560,133
Producto terminado 119,572 103,272
Repuestos 1,008,686 912,768
Importaciones en transito 264,978 1,034,473
Inventario de suministros 27,508 279,777

2,235,679 3,854,943

NOTA 7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos pagados por anticipado consistia en:

2015 2014
Seguros, intereses y otros pagados por anticipados (1) 48,752 20,616
Depositos en garantias 3,080 41,770
- 51,832 62,386

(1) Cormresponde a otros seguros que mantiene la compaifiia con: i) La Unién Compaiiia
Nacional de Seguros S.A. por US$15,799 (2014; US$10,035); i) GMS Seguridad de la
Informacion por US$3,494 (2014; US$3,494); iii) ACE Seguros por US$7,087 (2014;
US$7,087); y, iv) BMI del Ecuador Compafiia de Seguros de Vida S.A. por US$22,372
(2014;,US30)
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NOTA 8. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes €s como sigue:

2015 2014

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario 14,803 37,904
Retenciones de impuesto a la renta 560,757 1,198,731

575,560 1,236,635
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar (1) 191,644 154,168
Impuesto al valor agregado-IVA por 17,491 54,127

pagar y retenciones
Retenciones de impuesto a la renta 12,137

_ 220,432

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn.

impuesto a la renta reconocido en los resultados- Una recongiliacidn entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, ¢s como sigue:

2015 2014

Utilidad segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 386,550 51,848
Mas - Partidas de conciliacién-

Gastos no deducibles 554,403 429,713

(-) Deduccidn por pagos a trabajadores con
discapacidad _ (69,843) (67,095)
Utilidad gravable 871,110 414,466
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado : 191,644 91,182
Anticipo de impuesto a la renta 146,875 154,168
Impuestos diferidos ' - (48,028)
Impuesto a las ganancias _ 191,644 106,140

Las declaraciones de impuestos de los afios 2012 al 2015 son susceptibles de revisién por
las autoridades tributarias.
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(1) Al 31 de Diciembre del 2013; i) La planta industrial, 3 Chiler, 1 Extrusora, 2 Tecle
eléctrico, 19 Telares Circular, 216 Bobinadora, 1 Coextrusora laminadora, estin
prendados a favor de la CFN; ii) El lote Km 19 Via Guayaquil — Salinas,
Departamento del Edificio Virreyna del Mar noveno piso, 2 impresoras manuales, 28
Telares, 2 Compresoras, 3 bancos capacitadores, 5 transformadores, 2 reprocesadora,
8 Bobinadora Lohia, 14 Maquina de Coser, 2 Maquina cortadora, 1 Convertidora, 1
Extrusora, 2 Prensa hidraulica, 1 Maquina Telar, estin prendadas al Banco
Bolivariano; iii) 19 Vehiculos, estin prendados al Banco Guayaquil; y, iv) 1
impresora, 1 Vehiculo, estin prendados al Banco Pichincha, Ver Nota 12.

OBLIGACIONES FINANCIERAS.

NOTA 10.  PROPIEDADES DE INVERSION. neto

Los saldos de propiedades de inversion al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y los

movimientos por los afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-Dic-13  Adiciones 31-Dic-14 Adiciones  31-Dic-15
Terrenos ) 163,774 - 163,774 - 163,774
Edificios 100,000 - 100,000 - 100,000
263,774 - 263,774 - 263,774
(Menos) Depreciacion Acumulada  (40,000) (5,001) (45,001) (4,999) (50,000)
223,774 (5,001) 218,773 (4,999) 213,774

NOTA 11.  OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, otros activos no corrientes consist{an en:

2015 2014
Fondo rotativo titulanizacion 10,000 10,000
Fondo de reserva 7% 245,000 245,000
Otras cuentas no corrientes 175,067 -
430,067 255,000
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 20135, las obligaciones financieras consistian en:

Banco Pichincha:

Operacion: 0224313800
Operacion: 0156011500

Subtotal

Banco Guavyaquil:
Operacion: 159077
Operacién: 158968
Operacion: 158967
Operacion: 122317
Operacidn: 150842
Operacion: 191639
Operacion: 190075
Subtotal

Banco Bolivariano:

. Operacién: 134878

Operacién: 134948

Operacion: 15003531

Operacion: 129939

Operacion: 15001680

Operacion: 142647
Operacion: 134886
Operacion: 138709
Operacion: 134885

Factoring Banco Bolivariano

Subtotal

Banco Bolivariano Panama:

Operacion: 10034136 -

Corporacidn Financiera Nacional:

Operacion: 20405682

MMG Trust Ecuador:

P'&@@WW’@‘@@‘W"«V")OOO'@@'@@@'@‘&’@QQ&’QQQ&"L;’x-l\.;'.\f'x’\’\’\’%’\:’QWW@W@@@@W

Titularizacién de Flujos

2015
Porcién Largo
Corriente plazo
47,755 -
15,143 -
62,898 -
7,474 6,195
6,614 6,110
6,640 6,139
3,794 5,008
5,866 10,151
4,649 10,516
2,489 10,357
37,526 54,476
2,945 -
4,611 ;
241,560 -
7,467 -
315,360 -
283,140 -
43,750 -
55,000 -
56,667 33,056
824219 -
1,834,719 33,056
122,222 -
241,000 783,250
780,000 1,680,000
3,078,365 2,550,782

Tasa de
Vencimiento Interés
Septiembre - 2016 11.03%
QOctubre - 2016 11.20%
Septiembre ~ 2017  11.23%
Qctubre - 2017 11.23%
Octubre - 2017 11.23%
Febrero - 2018 11.23%
Junio - 2018 11.23%
Noviembre - 2018 11.23%
Abril - 2020 9.76%
Enero - 2016 10.21%
Enero - 2016 10.21%
Febrero - 2016 0.33%
Febrero - 2016 10.21%
Abril - 2016 0.33%
Junio - 2016 9.33%
Tulio - 2016 10.21%
Septiembre - 2016 9.33%
Julio - 2017 10.21%
Noviembre - 2016  7.76%
Enero - 2020 8.52%
Agosto - 2018 8.25%
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Al 31 de diciembre del 2015, las obligaciones con los bancos Bolivariano y
Pichincha; y, la Corporacién Financiera Nacional estan garantizadas con prenda
industrial sobre propiedades, planta y equipo, ver Nota 9. PROPIEDADES.
PLANTA Y EQUIPO. neto

NOTA 13, INTERESES POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los intereses por pagar consistian en:

Tasa de
2015 2014 Vencimiento Interés
Corporacdn Financiera Nacional:
Operacion; 20405682 6,753 10,995 Enero-2020  8.52%
MMG Trust Ecuador: ‘
Titularizacién de Flujos 33,825 42,556  Agosto-2018  8.25%

40,578 53,551

NOTA 14. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por pagar y ofras cuentas por pagar
consistian en: '

2015 2014
Cuentas por pagar proveedores locales 571,664 686,236
Cuentas por pagar proveedores exterior 2,098,887 4,045,514
Anticipo de clientes 174,356 176,168
Obligaciones con el IESS 65,879 59,201
Otras cuentas por pagar 256,517 182,238

3,167303 5,149,357

NOTA 15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones acumuladas consistian en:

2015 2014
Décimo tercer sueldo 23,709 15,149
Décimo cuarto sueldo 57,250 55,441
Vacaciones 86,882 02,475
Participacién trabajadores (1) 68,215 9,150

236,056 172,215

(1) Participacién a trabajadores- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Al 31 de diciembre del 2015, la
Compafiia ha cancelado US$ 9,150 por participacion a trabajadores
correspondientes al ejercicio econdmico 2014. :
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NOTA i6. . OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las obligaciones por beneficios definidos
consistian en:

‘ 2015 2014
Jubilacién patronal 699,167 - 587,733
Bonificacion por desahucio 69,705 32,655
768,872 620,388

Los movimientos del 2015 y 2014 de las obligacioneé por beneficios definidos

fueron como sigue:
2015 2014

Jubilacién  Bonificacién Jubilacion Bonificacion
Patronal  por desahucio patronal  por desahucio

Saldo inicial 587,733 32,655 525,148 93,032
Pagos efectuados (11,823) (15,327) (8,049) (69,464)
Provision del afio 123,257 52,377 70,634 9,087
Saldo final 699,167 69,705 587,733 32,655

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Coédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubiesen prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo,
en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual

por cada uno de los afios de servicio prestado a la misma empresa o empleador.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2015 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

' 2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa esperada de incremento salarial 3% 3%
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NOTA 17.  IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el impuesto diferido consistian en:

2015 2014
Saldo inicial 463,836 511.864
Ajuste del afio (83,551) (48,028)
Saldo final 380,285 463,836

NOTA 18. PATRIMONIO

Capital social- El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2014 estaba constituido por 1,500,000 acciones ordinarias y nominativas de valor
nominal de US$ 1.00 cada una. Con fecha de escritura publica del 17 de julio del
2015 e inscripcidn en el Registro Mercantil del canton Guayaquil el 12 de agosto del
2015, aumentd su capital social en cuatrocientos mil délares de los Estados Unidos
de América mediante la capitalizacién de las reservas legal y de capital, que genero
la suscripcion de cuatrocientas mil nuevas acciones ordinarias y nominativas de US$
1.00 cada una de ellas. E]l nuevo capital de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015
ascendid a un millén novecientos mil délares de los Estados Unidos de América.

‘Reserva legal- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad

anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2015 2014
Pérdidas acumuladas (1,702,689) (1,947,030)
Reserva de capital , - 171,328
Reserva por valuacion 5,025,144 5,025,144
'Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF (244,201) (244,201)
Resultados afio anterior (54,292) 272,732
Ajustes (1) (63,409) (28,391)
Impuesto diferido 83,551 -
Total 3,044,104 3,249,582



TPV IIIIIIIIIIIIIIIFIIIIIIIFIIIIFIIIIIISII SIS

(1) Mediante ajustes soportados en Actas de Junta General de Accionistas, se aprueba
realizar lo siguiente:

2015 2014
Ajuste depreciacion acumulada (1) (18,600) -
Ajuste a provisiones (1) 47,680 -
Ajuste a inventarios (1) : (84,685) -
Reclasificacion de valores (1) (7,675) -
Otros ajustes (1) (129) -
Baja de sistema contable - (1,301)
Ajuste a cuenta por cobrar - 64,659
. Anticipo 2010 no contabilizado - (95,949)
Ajuste por impuesto a la renta - (18,996)
Baja de cuenta por pagar - (542) .
Ajuste a proveedor del exterior - 23,738
(63,409) (28,391)

(1) Aprobado mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas con
fecha 31 de diciembre del 2015.

NOTA 19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los ingresos de
actividades ordinarias comprenden:

2015 2014
Ventas locales 16,663,436 16,750,698
Ventas exterior 1,238,453 810,627
17,901,889 17 561 325
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NOTA 20, COSTO DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los costos de operacion

comprenden:
2015 2014

Inventario inicial de materia prima 964,520 524,562
Compras netas de materia prima 8,217,881 9,786,349
(-) Inventario final de materia prima (298,491) (964,520)
Inventario inicial de productos en proceso 560,133 713,796
(-) Inventarijo final de productos en proceso (516,444) (560,133)
Inventario inicial de productos terminados 103,272 427,355
(-) Inventario final de productos terminados (119,572) (103,272)
Sueldos y salarios 1,395,145 . 1,260,473
Beneficios sociales ' 193,149 248,624
Aporte seguridad social 250,101 232,911
Mantenimiento y reparaciones ' 352,300 421,249
Suministros 195,750 124,729
Jubilacion patronal y desahucio 103,367 39,762
Seguros 38,790 27,889
Depreciaciones 873,854 816,398
Servicios prestados 615,430 536,952
Otros costos 547,785 501,844

13,476,970 14,034,968

NOTA 21. OTROS INGRESOS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, otros ingresos

comprenden:
2015 2014
Intereses ganados 26,936 43,839
Otros ingresos varios . 38,348 75,477
65,284 119,316
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NOTA 22.  GASTOS DE ADMINISTRACION

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos de
administraciéon comprenden:

. 2015 2014

Sueldos v salarios 743,220 755,554
Beneficios sociales 119,820 72,579
Aporte seguridad social 162,913 204,804
Servicios basicos 30,487 34,675
Impuestos, contribuciones y otros 109,285 72,367
Servicios prestados 612,878 538,425
Amriendo 45,556 16,547
Mantenimiento y reparaciones 123,169 180,059
Suministros 02,348 34,610
Jubilacion patronal y desahucio 64,836 12,724 -
Scguros 23,028 22,332
IVA que se carga al gasto 7,162 6,229
Provision cuentas incobrables 398 -
Depreciaciones ‘ 500,981 486,355
Gastos de viaje y gestion 20,827 35,421
Transporte } 188,316 26,992
Combustibles y lubricantes 15,271 17,092
Oftros gastos de administracién 123,119 43,182

| _ 2,984,514 2,559,947

NOTA 23.  GASTOS DE VENTAS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos de venta

comprenden:
2015 - 2014

Sueldos y salarios 131,743 136,472
Beneficios sociales 28,427 24,762
Aporte seguridad social 15,410 13,814
- Impuestos, contribuciones y otros _ 857 - 2,186
Servicios prestados - 3,272
Mantenimiento y reparaciones 830 108
Suministros 503 1,905
Jubilacién patronal y desahucio 7.431 2,121
Seguros 2,258 1,008
Publicidad y propaganda 2,870 11,614
Depreciaciones 34,365 34,442
Gastos de viaje y gestién ‘ 2,086 3,039
Transporte 602 1,653
Combustibles y lubricantes 5,848 6,346
Gastos por despacho y atenciéon 148,489 142,819
Gastos de exportacion 46,051 23,046
Oftros gastos de ventas 33,643 ) 32,072
461,513 440,679
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NOTA 24  GASTOS FINANCIEROS

Para los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos financieros

comprenden:

_ 2015 2014
Intereses bancarios 455,192 508,819
Comisiones bancarias 116,327 51,937
Otros gastos financieros 17,892 23,293

589,411 584,049

[ o = | [ i ]

NOTA 25.  COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Garantias

Las obligaciones estan garantizadas con prendas industriales, contratos de venta con
reserva de dominio e hipotecas sobre propiedades, planta, maquinaria y equipos,
contratos de mutuo, como se detalla a continuacion:

2015 2014
Banco Bolivariano (1) 300,692 1,091,722
Banco Guayaquil (1) 388,591 682,775
Banco Pichincha (1) 167,931 441,388
Confirming Banco Guayaquil 410,111 344,136
Codeudor Banco Bolivariano (2) 153,404 220,934
1,420,729 2,780,955

(1) Ver Nota 9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, neto

(2) Ver Nota 5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
Partes relacionadas

Contingencias laborales

Al 31 de diciembre del 2015, las contingencias laborales estan representadas de la
siguiente manera: 70 demandas laborales ante diferentes juzgados de la ciudad de
Guayaquil, cuyos reclamos son por despido intempestivo y visto bueno.

Titularizacion de fluios

Con fecha 25 de enero del 2013, se firma contrato de Fideicomiso Mercantil
Irrevocable “Primera Titularizacidon de Flujos — Reysac”, entre la compaiiia y MMG
Trust Ecuador S. A.

El monto de la titularizacion asciende a US$ 3,500,000, a un plazo de 1800 dias con
una tasa de intereses fija anual del 8.25%. Las cuotas del capital e intereses serdan
canceladas trimestralmente.
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NOTA 26. _HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 vy la fecha de emisién de estos estados financieros
(19 de abril del 2016), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion
de la Compafifa, pudicran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

NOTA 27.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por €l afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion en febrero 22 del 2016 y seran presentados a los
Accionistas y la Junta de Directores para su aprobacion.
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SACOS DURAN REYSAC S. A.

INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LA
INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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4 9 e I
uerrero Martinez 1405 vy Gomez Renddn
Teléfono: (503-4) 2 368 132
wwnw.salcedoyasociados.com
Guayaquil - Ecuader

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
Sacos Duran REYSACS. A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2015, y hemos emitido nuestro informe que contiene
una opinidn sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 20 de abml del
2016.

Nuestra auditoria se efectud principalmente con el propésito de expresar una opinidn
sobre los estados financieros de Sacos Duran REYSAC S. A. tomados en su conjunto. La
informacion financiera suplementaria contenida en los anexos adjuntos, es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia y se presenta con el proposito de
cumplir con las disposiciones establecidas en la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no se considera necesaria para una
presentacion razonable de los estados financieros basicos. Dicha informacion financiera
suplementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de auditoria aplicados en la
auditoria de los estados financieros basicos. En nuestra opinion, la informacién financiera
suplementaria anteriormente referida se presenta razonablemente, en todos los aspectos
importantes, en relacién con los estados financieros basicos tomados en su conjunto.

Este informe se emife exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y
Administracién de Sacos Durdn REYSAC S. A. y para su presentacion a la
Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento de las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores y no debe ser utilizado para ningun otro proposito.

Abril 19 del 2016

Guayaquil, Ecuador
7
-
! a/ - .f
SAMcedn R acac c e . S
No. de Registro en la Bayron A. Arias Valarezo
Superintendencia de Socio
Compaiitas: 862 No. de Licencia

Profesional G.11.973
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ANEXO #1

En cumplimiento a instrucciones segin el Art. 6 de la Seccién IV Disposiciones
Generales del Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la
Codificaciéon de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a
continuacién exponemos nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Opini6n sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros
basicos nos permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por Sacos
Duran REYSAC S. A. durante el afio 2015 se encuentran enmarcadas en las disposiciones
emitidas por el Consejo Nacional de Valores. '

2. Evaluacidén y recomendaciones sobre el control interno

Por separado hemos emitido nuestro Informe Confidencial para la Administracion,
conteniendo las observaciones, recomendaciones y sugerencias sobre aquellos aspectos
de importancia que deben ser tomados en cuenta para la marcha del negocio.

3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Por separado hemos emitido nuestro Informe sobre €l Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias correspondiente al afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015.

4. Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley

Nuestra auditoria nos permitid verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas
por Ley, referentes al pago de impuestos, tasas y contribuciones correspondientes al afio
2015.

5. Opiniéon sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Los estados financieros de Sacos Durdan REYSAC S. A. correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2014 fueron auditados por otros auditores que

expresaron una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros el 17 de abril del
2015.
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ANEXO #2

En cumplimiento e instruidos en el Art. 13 de la Seccion IV Disposiciones Generales del
Capitulo IV Auditoras Externas del Subtitulo IV del Titulo II de la Codificacién de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacidén exponemos
nuestros comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Verificacion de cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de
oferta piiblica

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros
basicos nos permitid obtener evidencia de que las actividades realizadas por Sacos Durén
REYSAC S. A. durante el afioc 2015 cumplieron con las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica, segun lo establecido en las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores.

2. Verificacién de la aplicacién de los recursos captados por la emision de valores

Nuestra auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto a la aplicacion de los
recursos captados por la emision de valores (ver Anexo 4).

3. Verificacién de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emision de valores realizadas

La aplicacién de procedimientos de auditoria nos permitié verificar la contabilizacion de
las provisiones para el pago del capital e intereses durante el afio 2015, en relacién con la
emision de valores (ver Anexo 3).

4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de valores

Consideramos que Sacos Duran REYSAC S. A. presenta razonablemente la existencia
de las garantias que respaldan la emisién de valores (ver Anexo 6).
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ANEXO #3

SACOS DURAN REYSAC S. A.

FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION DE VALORES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Al 31 de diciembre de 2015, el monto total de la titularizacién que fue de US$ 3,500,000
fue colocado en su totalidad entre los inversionistas.

PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC

Aprobada bajo Resolucion No. SC.IMV.DIMV.DAYR.G.13.0003926 del 8 de julio del
2013. Inscripcidn del Originador en el Registro del Mercado de Valores bajo el
No. 2013-2-15-00033 del 11 de julio del 2013.

Los valores objeto de la oferta ptblica emitidos por Sacos Durdn REYSAC S. A. por un
monto de US$ 3,500,000 se encuentran inscritos como Valores “VTC-PRIMERA-
REYSAC” en el Registro del Mercado de Valores bajo el No. 2013-2-02-01194 del 11 de
julio del 2013.

No. de valores Monto Pago de Pago de Tasa de
colocados Total Plazo capital intereses interés
3,500 US$ 3,500,600 1800 dias  Trimestral  Trimestral 8.25% Fija

Referencia legal: Art. 5 de 1a Seccidn I del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo II de
1a Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.



COCTEFETFVIVIIPIPIPPIPIISFIIIIIIPIPIIIIIIIINIIII S IOV OGOE®O®

ANEXO #4

SACOS DURAN REYSACS. A.

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA PRIMERA
TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Los recursos obtenidos por la Primera Titularizacion de Flujos REYSAC fueron
destinados a proveer una fuente alterna de financiamiento para reestructuracion de
pasivos y aumento de capital de trabajo, con un costo financieros y un plazo razonables.

Referencia legal: Art. 5 de la Seccién II del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo IT de
la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO#5

SACOS DURAN REYSACS. A,
PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES
ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
PRIMERA TITULARIZACION DE FLUJOS REYSAC - VIGENTE

ANO PAGOS DE CAPITAL  PAGOS DE INTERESES TOTAL
2014 405,000.00 350,418.76 755,418.76
2015 635,000.00 236,775.02 - 871,775.02
2016 780,000.00 180,056.26 960,056.26
2017 925,000.00 110,756.26 1,035,756.26
2018 755,000.00 31,246.89 786,246.89

| USS$ 3,500,000.00 | US$ 909,253.19] USS$ 4,409,253.19|

-Referencia legal: Art. 5 de la Seccion II del Capitulo I del Subtitulo I del Titulo II de

la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO#6

SACOS DURAN REYSACS. A.

GARANTIAS QUE RESPALDAN LA TITULARIZACION

ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Para salvaguardar los intereses de los inversionistas, la titularizacién contempla tres
mecanismos de garantia: (i) el Fondo de Reserva, (ii) el Exceso de Flujos de Fondos, y
(iii) la Fianza Solidaria.

Al 31 de diciembre del 2015, los activos libres de gravamen suman la cantidad de
USS$ 7,852,454.85. '

Referencia legal: Art. 5 de la Seccién 11 del Capitule I del Subtitulo I del Titulo II de
la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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