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Intendente de Companias

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS DE GUAYAQUIL
Pichincha y Aguirre

Guayaquil

De mi consideracion:

Adjunto a la presente, sirvase encontrar un ejemplar del informe final de auditoria a ins
estados financieros de SACOS DURAN REYSAC S.A., por el ejercicic econdmico nue
r2rmind el 31 de diciembre del 2009, compania domiciliada en la ciudad de Guayajuit y cuye
runero de expediente es 58109.

Sin otro particular por el momento, quedo de Usted.

N
Aenlamente,
f
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AR . N A
p. Hansen-Holm & Co. Cia. Ltda.
Econ. Mario A. Hansen-Holm, MBA
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SACOS DURAN REYSAC S.A,

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2009 y 2008
En conjunto con el informe de los Auditores Independientes




Hansen-Holm

Av.9 de Octubre 416 Y Chile

Edificio Citibank, piso 4

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PEX: (593 4) 230 2742

Fax: {593-4) 230 - 2805
www hansen-hotm.com

Guayacuil-Ecuador

A los Accionistas de Sacos Duran REYSAC S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Sacos Duran REYSAC S.A.
al 31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas lechas, asi como el resumen de politicas contables
importantes y otras notas aclaratorias.

Respansabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2. La administracién es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y
mantener el control internc relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de
importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y apiicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

8.  Nusestra responsabilidad es la de expresar una opinidon sobre los estados
financieros adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron
efectuadas de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiqguemos y realicomos
una auditoria para obtener certeza razonable sobre si los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4. Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
inciuyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante
a la preparacion'y presentacion razonable de los estados financieros, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si log_principios de

general de los estados financieros.
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5. Consideramos qus la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

6. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos la situacién financiera de
Sacos Duran REYSAC S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de
sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de

contabilidad generalmente aceptados en &l Ecuador. |
Guayaquil, Ecuador i ‘
il 26,2010 ‘ .
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SACOS DURAN REYSAC S.A.
BALANCES GENERALES

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008
(Expresados en délares de E.U.A)

ACTIVOS Notas
Caja y bancos

Cuentas por cobrar, neto 3
Inventarios 4
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Propiedades, planta, maquinarias y equipos, neto 5
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
PASIVQOS

Sobregiro bancarios

Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo 6
Cuentas y documentos por pagar 7
Gastos acumulados

Total pasiveo corriente

Obligaciones a largo plazo 6
Jubilacién patronal y desahucio 2
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 10
Reserva legal 10
Reserva de capital 10
Reserva por valuacion 10
Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas
Total pasives y patrimonio de los accionistas

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rosalia Durari Guzman
Gerente General

2009 2008
160,575 16,023
2,512,423 1,882,470
1,793,454 2,089,542
6,597 307,807
4,473,049 4,395,842
8,502,613 10,164,840
12,975,662 14,560,782
0 56,103
1,363,217 1,478,023
3,498,837 4,169,116
294,785 217,12
5,156,839 5,920,264
1,439,184 2,076,834
639,406 556,005
500,000 500,000
105,285 60,466
457,935 457,935
5,025,144 5,740,799
{348,131) (761,511)
5,740,233 6,007,689
12,975,662 14,560,782
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SACOS DURAN REYSAC S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en délares de E.U.A))

Nota

Ventas netas
Costo de ventas
UTILIDAD BRUTA

Gasto de administracion
Gastos de ventas

UTILIDAD OPERACIONAL

Gasto financiero
Otros ingresos — neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién a trabajadores 8
Impuesto a la renta 8

UTILIDAD DEL EJERCICIO

2009 2008
11,522,607 12,831,383
8,156,028 10,111,396
3,366,579 2,719,987
1,952,334 1,660,934
340,620 267,159
1,073,625 791,894
315,332 491,965
71,778 51,644
830,071 351,573
124,511 52,736
257,363 235,375
448,197 63,462

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rosalia Duran Guzman
Gerente General

- Ing. Rubé

Contador
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SACOS DURAN REYSAC S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Saldos diciembre 31, 2007

Transterencia a reserva legal
Revaluacién de activos, Ver

Nota 10. Reserva por valuacién

Ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldos diciembre 31, 2008

Ajuste, Ver Nota 10. Reserva

por valuacién
Utilidad del ¢j

ercicio

Transferencia a reserva legal

Ajustes

Saldos diciembre 31, 2009

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en dblares de E.U.A)

: Resarva
Capital Reserva Reserva por Resultados

social legal  de capital valuacién acumulados Total
500,000 55,774 457,935 0 257,591 1,271,300
4,692 (4,692) 0

5,740,799 5,740,799

(1,067,872) (1,067,872)

63,462 63,462

500,000 60,466 457,935 5,740,799 (761,511) 6,007,689
(715,655) (715,655)

448,197 448,197

44,819 (44,819) Q

2 2

500,000 105,285 457,935 5,025,144 (348,131} 5,740,233

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Ing. Rosalia Duran Guzman
Gerente General
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_/Ing Rubén Vergqﬂa
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SACOS DURAN REYSAC S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQ

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresados en délares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE QPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo
neto provisto en actividades de operacién

Depreciacién

Provisién para cuentas incobrables

Participacion a trabajadores

Impussto a la renta

Jubilacién patronal y desahucio

Ajuste de inventarios

Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado y otros

Proveedores y otros

Efectivo neto provisto en actividades de operacion

FLUJQS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adguisicién de activos, neto
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos bancarios y otros pasivos, neto

Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de financiamiento

Aumento neto en efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2009 2008
448,197 63,462
1,088,494 885,353
17,945 15,264
124,511 52,736
257,363 235,375
121,845 75,119
0 325,193
(367,156) (224,183)
296,088 (687,107)
(136,893) (214,001)
(755,461) 165,407
1,094,933 692,528
(141,822) (946,314)
(141,822) (946,314)
(808,559) 262,181
(808,559) 262,181
144,552 8,395
16,023 7,628
160,575 16,023

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

’

Gerente General

Cohtador

Ing. Rosalia Duran Guzman ) _/ng, ﬁ}tzﬁ Veﬂara




SACOS DURAN REYSAC S.A.

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

DICIEMBRE 31, 2009 Y 2008

(Expresadas en dolares de E.U.A.)

OPERACIONES Y ENTORNQO ECONOMICO

La compaiia fue constituida el 6 de marzo de 1990 con denominacién Nexcorp
S.A.. Mediante escritura publica otorgada por el Notario Vigésimo Noveno del

Cantdn Guayaquil, el 21 de agosto de 1986, cambié su razén social a Sacos
Durdn REYSAC S.A..

La actividad principal de la Compafila es la fabricacion de sacos de polipropilena,
anvases y recipientes de toda clase de fibras materiales, de tela, polipropileno o
de papel de difersntes medidas y espesor.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, la aplicacién de éstas involucra el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar los activos, pasivos y resultades, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. En opinidén de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales,

De conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafiias (publicado en el R.O. 498 del 31.XI1.08), ol
ejercicio 2010 se constituye en el periodo de transicidn para elaborar y presentar
estados financieros comparativos con aplicacién de las Normas internacionales

de Informacién Financiera - NIIF para las compafiias cuyos activos superen los
US$4,000,000.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

Inventarios

Los inventarios de productos terminados se presentan al costo de produccion y
los materiales y repuesios a su costo da adquisicion, los cuales nc exceden su
valor de mercado.

Propiedades, planta, maquinarias y equipos

Las propiedades, planta, maquinarias y equipos se presentan al costo histérico o
valor ajustado y convertido a ddlares de los EUA de acuerdo a lo establecido en
la NEC No. 17, excepto terrenos, y ciertas maquinarias y equipos que estan
registrados al valor de mercado de acuerdo a avaldo técnico realizado por
peritos independientes, Ver Nota 10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS,
Reserva por valuacion.




Los costos de mantenimiento y reparacién menores se cargan a las operaciones
del afo. ‘

La depreciacién de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando

tasas de depreciacidn basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo
el método de linea racta, asi tenamos:

Edificios 20 afios
Instalaciones 10 afos
Magquinarias y equipos 10 afos
Muebies y enseres 10 afios
Vehiculos 5 arfios
Equipos de computacidn 3 afios

Jubilacién patronal y desahugio

La provisién es regisirada en los resultados, en base al correspondiente estudio
actuarial determinado por un profesional independiente.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta

La participacién a trabajadores e impuesto a la renta se aptican sobre la utilidad
del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto se provisionan
estos valores al cierre del gjercicio.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de cuentas por cobrar nsto, esta
compuesto por:

2009 2008
Clientes 1,794,486 1,766,466
Provisién cuentas incobrables {61,644) T (43,699)
Partes relacionadas 292,856 140,450
Otros (1) ' 485,725 119,253

2,512,423 1,982,470

(1) Al 31 de diciembre del 2009, incluye principaimentse US$299,046 que
corresponde a factoring con el Banco Bolivariano.

El movimiento de ia provisién cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2007 (38,269)
Baja de cuentas por cobrar 9,834
Provision del afo (15,264)
Saldo al 31 de diciembre del 2008 (43,699)
Provision del afio : ) (17,945)

Saldoe al 31 de diciembre del 2009 {61,644)



4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el saldo de inventarios esta compussto por:

2009 2008

Materia prima 713,237 784,538
Productos en proceso 382,650 538,368
Productos terminado 151,826 178,450
Inventario de suministros 98,822 94,019
Repuestos 395,048 309,791 (1)
Importaciones en transito 41,871 184,376

1,793,454 2,089,542

(1) US$941,705 fue reclasificado a ia cuenta de maquinarias y equipas, Ver Nota 5
PBOPIERADES, PLANTA, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETQ.
PROPIEDADES, PLANTA, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, NETQ

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de las propiedadss, planta,
magquinarias y equipos es el siguiente:

2009 2008
Saldo neto al inicie del afo 10,164,940 3,421,475
Adiciones, neto 141,822 946,314
Reclasificacion (1) 0 941,705
Revaluacién de activos (2) (715,655} 5,740,799
Depreciacion (1,088,494) (885,353)
Saldo neto al final del afio (3) 8,602,613 10,164,940

(1) Ver explicacion en Nota 4. INVENTARIQS
{2) Ver Nota 10. PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS, Reserva por vaiuacion.

(3) Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, 1) la planta industrial estd hipotecada vy 12
telares Alpha Starlinger, maquina flexografica y una convertidora estdn prendadas a
favor del Banco Bolivariang; 2) una aextrusora Starlinger, 20 telares Alpha Starlinger,
dos convertidoras, una prensa hidraulica y partes del laboratorio de control de
calidad estdn prendados a favor de la CFN; y 3) un departamento en el Edificio
Virreyna del Mar en Salinas estd hipotecado favor del Produbanco, Ver Nota 6.
QBLIGACIONES A LARGO PLAZO.



6.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones a largo plazo registradas

por la Compadiia se formaban de la siguients manera:

2009
Porcion
Porcion largo
corriente plazo Total
Bancos locales
Préstamos con bancos locales con
vencimiento hasta el afio 2013 a
un interés promedio anual del 9.5% 1,029,884 522,617 1,552,401
Corporacion Financiera Nagional
Préstamos con vencimientos
trimestrales hasta el affo 2013, c¢on
interés del 8.72% 333,333 916,667 1,250,000
1,363,217 1,439,184 2,802,401
2008
Porcién
Porcién largo
Corriente plazo Total
Bancos locales
Préstamos con bancos locales con
vencimiento hasta el afio 2013 a
un interés promedio anual del 8.5% 1,144,690 826,834 1,971,524
Corporacién Financiera Nacional
Préstamos con vencimiantos
trimestralas hasta el afo 2013, con
interés del 8.86% 333,333 1,250,000 1,683,333
. 1,478,023 2,076,834 3,554,857

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas y documentos por pagar se

formaban de la siguiente manera:

2009 2008
Proveedores locales y exterior 2,930,292 3,582,541
Otros 568,545 586,575
3,498 837 4,169,116

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a la renta, se
establece en el 25%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se

capitalizan.
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La conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
es como sigue:

2009 2008

Utilidad antes de participacion a

trabajadores e impuesto a la renta 830,072 351,673
Participacion a trabajadores {124,511} (52,736)
Gastos no deducibles 588,777 642,663
Ingresos exentos _{103,536) 0
Utilidad gravable 1,190,802 941,500
Impuesto a renta 257,363 235,375

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de la provision es el siguiente:

Retenciones en la fuente (276,814)
Provision impusesto a la renta 235,375
Saldo a favor al 31 de diciembre del 2008 (41.440)
Retenciones en la fuente (96,141)
Pagos (14,136)
Provisién impuesto a la renta 257,363
Saide al 31 de diciembre del 2009 105,646

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios ¢ mas hubieran prestado sus sewvicios en forma continuada o
interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio

de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones dei Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a
la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados
a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, la Compaiia tiene registrada una provision
por jubilacién patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial

preparado por un profesional independiente, el movimiento de las provisiones es
el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2007 0 0 0
Provision del afio 556,005 0 556,005
Saldo al 31 de diciembre del 2008 556,005 0 556,005
Pagos efectuados - (38,444) 0 {38,444)
Provision del afio 100,267 21,578 121,845
Saldo al 31 de diciembre del 2009 617,828 21,578 639,406
11



10.

1.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social

El Capital suscrito y pagado de ia Compafia es de 500,000 acciones ordinarias
y nominativas de US$1.00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se
asigne como reserva hasta que ésta comeo minimo alcance el 50% dsl capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede
destinarse a aumentar el capital social con la aprobacion de los accionistas.

Reserva de capital

La Reserva de Capital podréd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de Junta General de
Accionistas, Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos y no
puede utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es solamente
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compa#fia.

Reserva por valuacién

Mediante acta de junta general extraordinaria de accionistas celebrada el 28 de
dicismbre del 2009, se aprueba, la revisién contable del saldo de la reserva por
valuacién aprobando un ajuste de US$715,655 por maguinarias y squipos que
no se encuentran operativos.

Como resultado de avaluo técnico realizado por el Ing. Enrique Viteri, perito
independiente los terrencs, instalaciones, maquinarias y equipos, musbles y
enseres fueron ajustados en US$E5,740,799. El efecto del incremento entre el
valor de mercado y el valor en libros fue contabilizado en la cuenta reserva por
valuacién. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efectivo pero puede ser utilizado para aumentar el capital social de acuerdo a
dispaosiciones de la Superintendencia de Compafiias.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidén de estos estados financieros (Abril 26, 2010) no se
produjeron eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafia, que
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
hayan sido ajustados o revelados en los mismos.
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