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ACTIVO

Activ06 corrientes
Efectivo,v equivaienies de eieclivo
Cue¡taspor cobrari

Compañías relacionadas
Anticíposa pro! eeriores ) otros

lrn puestos por recuperar

T6tal del activo car.icntc

A.tivos no 6.rienres
Cüenras por cob¡a¡ compañias.elacionadas
IúD¡¡es1o¡ lá renta dife¡ido

Toral del activo

PASIVO Y PATRIMONIO

Pa6ivos corrient€s

Pro! eedores y otras crentas po. paSar
Cnertas por p¿sar a compañías relacioradas
Dividendcs por pagar
Impuestlxpo. pagar
Pror ision es con €rcia ler

I o.ai dei pa6iwo

capitál sociai

Resr¡ltadcs acum ulados

Toral pat¡imonio

'roral pasiv06 y Iatrimonio

29j4

1.18o.156

162.831
118.81?
587.392

1.9 9 O.129
193.646

r1,.673.743
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Nota ?.9}A

(4.863.9 95)

z.s88.824

(s. 06 6.s84)
(42o.8o7 )
(ttg.zzz)

4.o19.J48

(908 371)

Cost o de pr odu ct os v e¡ di dos

Utilialad bruta

Gast.ñ operativos
De mercadeo
lle administración
Otros egresos, neto

F.esultado ope¡acignsl

Ingreso finarrciero

Utiiidad antes del impuesto a la ¡enta

Impuesto a la ¡enta

Utilidad neta y resultado iDtegral del año

r5

15
15
t6

11

3.11o.977
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ESTADO DE FLUJOS DA EFECI'M 2014
(Ex?resado en dó1arcs estaalounialenses)

?gA

Ftújo de €fectieo il€ l¡s ¡ ctivi¡laales ¡le ope¡a ción :
Utilirlád ñ€tá y réültad6 intes¡al del año ¡ntesde inpuesto

Más.arg6 ¡ ¡ésulteds que .. represelt.n . or im iento

Prov isiones cñ e.ciales

hov isión !á¡a obsl*e¡cia dein!e¡ta¡is

Cambi6ed activc! pasiv6:
D@um ent6 y cu€n las por cobra. con.rcial6
Anticipc a p¡oteedores } otrascue¡taspor cobr¿r
Tran s@ioDes con @m pañías ¡elacio!a da s
h¡pues,1c po¡ rcc!perar

üráscuentas por !agar
Irn puestG po¡ lagar

Efetir ó se¡ e.ádo pq activ idad6 de oper¿¿ió¡

Impuesloa Ia renta pagado

Efectivo neto prd isto lor lasaclivld¡desde operáció¡

I¡l¿jó d. efectivo de l¡ s &ctivid¡ d€s il€ iaversión :

Tran sccion 6 con .om Dá ñ iá s rel¡c¡d adas

Elari\ o 
',F1o 

u,¡lt¿do en actir i<i¡ds de in\ erio¡

Flújo ilé éfectivo ¡le I¡s aciiviilades d. ñn¡¡ci¿ñienro:

Efetir o nero utiliado e¡ l¡s act i! idades de fi¡a nci¿b ieDro

Disminuciq (i¡qen¡enio) netódé efectiro

Elet¡vo y equival€niesde efectiro al !.incipiodel año

Efsrivo) équi\ al-n'esd"efpcli, oal ñnJl del ano

4.019.348

35.527
to.74t

(381.708)
{6e-oeo)

39 477

(38.268)

4.359 700

(931.29é)

(i.371.os-¿l

(1.371.o54)

5.343-4a6
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NOTAS EXPLICATIVAS A I{)S ESTADOS FINANCIEROS
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(E).?resado en alólares estadounidenses)

INFORMACIóN GENERAL

Constitución y operaciones

Reckitt Benckiser Ecuador Sá. fue constihrida el 18 de malo ale 1990 en la ciudad de cuayaqüil, con la
denomfuación social de futurfinsa S-{. Con fecha 25 de abúl de 1991 cambió su denominaci¿n social a
Reckitt &Colman Ecuirdor S'4'. y el20 dejunio de 2ool cambia su denominación social a R€ckitt Benckiser
Ecu¡dor Sá. I,a Comp¿ñia es subsidi¿riá ale Madison Square Holding BV, domiciliaila en Holanda, la cu¡l
posee el 99,9% del capital sociai.

Su principai ,;ciiüdad es l¿ importación y come¡cialización de artículos de lirnpieza para el hogar (p¡oducto
de revent¿) provenie0tes de su compañi¿ relacionada domicillada en Colombia. En consecuencia. las
¿diüdades de Iá Compañir depenalen tLndamentalme¡te de las ünculaciones y acue¡dos existenter mn la
rerenCl¿l comp¿ni3 rela(Lon¿d¿.

Debirlo a procesos internos ¿le globaliz¿cion de la Compañía, a paftir de julio de 1998, la Administració¡
b¿sl¿d¿ sus upeüciuntl irmtrci¿le¡ ¡ id Liudad de Quito y por rjecisión de ia ,iuni¿ Gener¿j Uúveruai {le
accionisias desde e1 segundo semest e del año 1999, la Administr¿ción de ia Compañla modifico su forma ale
operár, para lo cual üquidó su personal, auto¡im ¡eáliza¡ la venta de sllr activos fijo¡ y contraó un dist¡ibüido¡
auto¡izaalo pa¡a que comerci¿li.€ en forma exclusiva la mayor parte de sus productoi

R"ESI'MNN DE l"ds PRINCTPAIES POúTCA.S CONTABI,LS

A co-ntinúación se des!.iben las pdncipales politicas contables adoptadas en 1a prepamcíón de estos
esl¿dos ñnancieros. Trl conro io requierc I¿ MIF I _Adop.ión por p;im"ra rez_, eitas politi, ds han sido
drseñ¿das en fun,ión a lds NttF ügentes al 3¡ de diciembrc de 2oj2 y dplicádas de márer¡ unilo,nre ¿
todos los años que se p¡esentan en estos estados linancieros.

Bases de preparación de esiados frnancieros -

l¡s pRse¡tes estadoslinancieros de la Compañía constitulen los prime¡os eslados jjnanciexos prepamalos
de acuerdo con las _NIIF emitid¿s por el L{SB (Intemational Acc¡unting Stanala¡ds Boaril) quc haa sido
adopta¿lirs en Ecuador y nrpresent¿n la adopción integrat, explícita y sinlesenas ale las reierialas no¡mas
lntemacron¡les y aphcad¿s de m¿ner¿ uniforme a los eje¡cicios que se presentan. Flast¡ el 3t de diciembre
del 2otr, los estadns ñn¿ncieros de I¿ ComDañía se preparaban de acuerdo con Normas F¡]uato anas ¿le
Conrabilidad lN ECl. Lo<.{e.jos de ld adop.ior de las NilF J lds eyencionrs adopLrd.\ D¡rd ¡r transición ¿
l¡s M I F se delallrn en Ia NvLa 4. Adicion¿ln enle. los pshdos ñn¿nci|ros al r de enero y 3t de rjicic nbre
del 2tl11han sido reestructu¡ados para presentarse en forma compa¡ati\a con los alel 2rlú.

Los estados ñnancie¡os de la Compañla han sido preparados sobre la base del costo histórico. I¿
preparación de los estados financieros confo¡rne a las NIII requiere el lso de estimados contables.
También exige a ia Ádministración que eje¡za su juicio en el proceso de apiicación de ias poiiric¿s
contabl€s de la Compañía.
estimados po. la Adminisfación.

2.1.1 Cambios en la-6 pollticas contables
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A la fecha ale emisión de estos estados financieros. se han
inlemrerdciones a l¿s no_n¿s exístentps quc nn hcn ertmdo en
.rdopt.do.on d¡dcipación. Lsr¿s son de ¿plic¿cion ubligá.ori3

pubiicado enmiendas, mejo¡as e
ügencia y que la Compañla no ha
a partir de las fedlas indicádas a

I¡ Administración estima que la adopción de
descÉ.ds no gener¿ r¿ n imDeno sigrtFclrivo

Efectivo y equivalentes de efectivo -

co!¡doi . hcru\r d¡rue¡i@i,ob, 3obc
coroolijsoiól & ie!oci!]5,oDj

ljo N@i3qrch3

lás mmiendas a las NIIF ylas nuems interpretaciones antes
en los e$taalos financieros en el año de su aplic¿ción inlcial.

ia vista en bancos, otras inversiones con vencimiertos
sobregi¡os banca¡ios.

Incluye el efectivo disponible, depósiios a
originales de tres meses o menosy, deaplicar,

2.3 Acti'os y paaivo6 finaneieros -

28.1 Clasificación -

i¿ Compañia clasjfica sijs ¿.iivos liilai,cieros en las sigüi€iites categoúas: .aciivos financieiús a i:¿lo.
razonable a través de gan¡ncias y pétdidas", "préstamos y cuentat po¡ cobm¡,,, "activos ñnancieros
mante¡idos hast¿ su vencrmiento" ) "ectivos financieros disponibles pam la venta,,. Los pasivos
iin¿ncieros se clasiflcan en l¿s siguientes catego¡las:'pasivos ñnancieros i valor razonable a trávés de
Bdnanc'¿(I lle_didrs y-otrúspasiroc finaniero¡-. La clesift' acion oepende del DroDó5ito par¿ el curlsF
"dquirieron los activn5 o.ontr,l¿ron los pasivo(. b Mmirisfr¿(ión detFrnriná la cla.ifiiación de srs
acfivos ypasivos financierosa la fec¡á de su reconocimiento inicial,

A1 31 de diciemb¡e dei 2014, la Compañía manuvo activos financieros en la categoría de .préstamos y
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€uentas po¡ cobrar" y pasivos ñnanciercs en la categoría de "obos pasivos financieros" cü)€s
c¿r¿fieri¡L:cas se ex?l:c¿r a conrinu¿cion:

(d) Prestamos a cuentos pot cobtat

Representados en el estado de situación li¡anciera por las cuentas pot cobm¡ come¡ciales, a
compañías relacio¡adas y otras cuentas por cobmr. Son activos iuancieros no de¡ilgdos que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan er un mercado activo. Se incluyeir en el
activo corriente, excepto por los de \encifiiento mayor a 12 meses corlados desde la fecha de1 estaalo
de situación financiera.

(b) Pasiuos rtnancíeros

Repr€sentados en ei estado de situación financiera por proveedores, cuentas po¡ paga¡ a compaiiiirs
relacionadas y otras cue¡tas por paga¡. Se iñctuyen en el pasivo corriente, eicópto por tos de
vencimiento mayor a 12 meses cont¿dos a partirdela fecha del estado de siruación financiera.

e.3.2 Reconocimiento y medición inicial y po.gterior -

Reconocimierrto -

Ir Compañia reconoce un activo o pasivo financie¡o en el estado de situación ñnanciera a 1a fecha de la
negocranón. y/o cuando se comprom.lp a compmr o \cndprvl activo o pagaralpasivo.

Medición inicial -

Los, activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su Yalor razonable más cualquier costo
atribuible a la tr¿nsacció,n, que de ser significati\'o, es ¡econocido como parte del activo o pasiv;; sjempre
qúe_el activo o pasivo {inanciero no sea designado como de valor ra¿onáble ¿ través ¡e ganancjai y
pe¡di¿las- con posterioridad al reconocimiento inicial ia compañía valoriza los mismos como si ilescribe á
continuación:

Medición posterior -

(a) Préstamas A úEntas pot co¿rd¡r poste¡ior a su reconocimiento inicial se mialen al costo
amo¡tizado aplicando el nétodo de interes efeciivo menos cualquie¡ deterioro del valor. En
esDecrfi.o, l¿ Comoañir presenLa las siguientes cuc']tas denlro de esla c.rtegon¿:

(i) q*cnt s lallqba.oñerciale s: Est¡s ct€ntas coiiespoñden a los montos a¿leudados por sus
clientes por Ia venta de productos en el culso normal de ios negocios. Si se esoe¡an coirar en
un ¿ño o menos se clasifican como actjvos corrientes, ale Lo contr¿rio se p.esentan co-o
activos no co¡rientes. Se reconocen a su ralor nominai que es equivalénte a su costo
amortiza¿lo pues no genemn intereses y son ¿xigibles hasta en 9c) díal, menos 1a proüsión
por aleteúo¡o cor¡espondiente.

(ii) Cuent¿s pa! rqblar comD?tñias rclaqionadas: üstas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compañías ¡elacionadas po¡ \€nta de productos. Se reconocen a su \,?lor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no geneJan inte¡eses y son eigibles
hasta en 90 días.

(iii) A¡ti¡ipo¡ a ¡¡o¡¿eedo¡es v otras cuent¡s -Bot !sbla!: Representadas principalmente po¡
anticipo¡ entregaalos a prcveedores de bienes y sérvicios, que se liquidan en el cofto plazo. Se
registran al ralor del desembolso ¡ealizado, que es equival¿nte a stcosio amortizado.

(b) Otros posiuos Jinoncie¡os: Posterio¡ a su ¡econocimiento inicial se miden al costo ¿mortizado
aplicando el método de interés efectivo. En específico,la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentro de esta cat€gorla:

(i) Cqenlas,!aL lagalcompaiiar rche¡aladas: Coüesponden a obtigaciones de pago
principalme¡lte por la comp¡a de productos par¿ la \.enta. Se registmn a su valor noninaiqie
es equivalente a su costo amo¡tizado, pues ¡o devengá inte¡eses y se liqujdan bast: en 9o drás.

(ii) Ploveedo¡es, y otras cuentas por aag¿I: Son obligaciones de pago por b;enes o senicios
adqui¡idos de proveedores locales o del olterior in el cu¡so noimil de los negocios. Se
registran a su valor nominai que es equivalente a su costo amortizado, pues nó der,enga
intereses y se Íqujdan hasta en 90 días. En caso de que sus plazos pactaáos de pago seán
rliayoaes a 12 niescs, se prcse¡iai1cor¡¡o p¿sivos no co.iie¡¡tes.

2.J.3 Deterioro de activos ñflancieros -

Al cierre de cada pe¡íodo sobre el que se informa,la Compañfa e\,.alüa si eriste algLrna evi¿lencia obje¡iva de
q¡e un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran dcté¡io¡ados en su válor. Un
activo financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran deterioraalos en su valor solamente si
e¡iste eüdencia obietiÍa de dete¡io¡o de ese \.?lor como ¡esultado ¿le r¡no o más e\€ntos ocur.ri¿los ¿les¡nés
dei reconocimienlo in;cidl del d¡tivo {el _even¡o que c.Jus r Ir pÉrdidá-). y ece evFnLo que .ruca l.i perdidr
iiene imp".ro sobre los flJios de erectivo ruru-os esrimados gerer.:do. ¡ior el acnvo 6nanciero o e) grupo
dé ¿mvos lrnáncreros, J el impaclo pr..d¡ e5f m,rrse de m¿neta fitble.

2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros -

'ii1 aclivo fi¡ra¡rciero se eiii¡ila cuaniio cxpirar ios de¡eul¡os a r€cibir ios flújus ale efeciivo del ¿ctivo o si
la Compañía transfiere el activo a ün tercero sin retener sustanci¿lEente los riesgos ybeneficios alel áctivo.
Un pasivo es eliminado cuando las oblig¿ciones de Ia Compañr¿ especificadás én el contrato se han
liquidado.

2,4 Impuestos por ¡ecuperar -

Corresponden a 1as rctenciones en la fuente que 6on utiljzadas por la Compañía en la liquidación del
Impuesto a ia renta.

2.5 krventa¡ios -

Los inventarios se rcgist¡an al costo o valor neto realizable, e1 que sea menor. Los costos incurri¿los pam
lieva¡ cad¿ liJiiucto a s!1 úbicación actu¿i y.larle su condición jctual, fo¡nan pa¡ie dej costo. Se uüli¿a el
método de costo promedio pam la imp¡tacjón de las salidas de los inventarios. A¿licionalmente, la
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Adminislración de la Compañ1a idenüñca los productos en mal estado o que están próximos a c¿ducarse,
registr¿ndo una provisión para cubrirla pérdida de los mismos. Esta proüaión se denomina obsolescencia.

Los costos de adqüisición comprenden el precio de compra, 1os a¡ánceles de importación, los costos de
tra¡sporte, ei almac¿namiento y otros di¡ecL¿mente ¿tribuihies a Ia cdquisicion de Los inventarios. Los
descuentos comcrciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos par¿ determinar el costo ¿le
adqulsición.

Impuesto a la renta cor.riente y diferido -

El gasto por Impuesto a la rcnta del año comp¡ende el Impuesto a la reñta corúent€ y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integ¡ales, excepto cuando se trata dj partidas que se
regonocen directanente cn c] prt¡i¡¡onio. En este caso el imp,.rsstc ta¡¡bién sc ¡aconoce en ot¡os
resultados integmles o directamente en el patrimonio.

(i) Imple$to a lq renta corriente; El c¿rgo por impuesio a la renta coniente se calcula mediante la tasa
de impuesto ¿plicable a las uiilidades g¡avables y se carga a los rcsultados del año en que se devenga
Lon bd\e en el impuesro por pagar cigiblé.

Las normas tributarias ügentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 21oA) dte las
utilidades g¡alábles, la cual se ¡educe al 13% (2o1r 4%) si las utilidades son rein\,€¡tidas por el
cont¡ibuyente.

A p¿¡tir del eje¡cicio isc¡l 2oro ent¡ó en ügor la norma que oiige el pago de un 'anticipo mlnimo
de impuesto a la renta", cuyo \.?lor es calfilado en funció:n de la-s cjfras'ieportailas el año anterior
scbre- e1!.:% del p¡fimonic, o.: % dc los costcs i: 6¿stos deducibl*, o..i% ae los ing¡escs 5r¡..rbles
y o.4% de los activos.

La reldid¿ norma estableció que en caso de que el impuesto a ia ¡enta causado sea menor que el
monto d€l anticipo mlnin]o, este último se converti¡á etii¡puesto a la renta deñniti\o, s úeno; que
el contr ibulente solicite al Ser-vicio de Rentas l¡temas su dévolución, lo cuel podna sei apticable, rle
¿cuprdo con I¿ nurmr ou" rig" ¿ devolución de psre ¿nricipo.

Po¡ oto lad¡, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la producción,
Come¡cio e Inversiones, se reduce progresj\¡amente la iasa de lmpiesto a_ia 1lenta, iniciando en eí
2oro con el25% hast¿ llegar al 22% en el2013.

(ii) Impesto a l¿ renta diferido: El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el mótodo deiprs:to \oblr las diferencias tpmDorari¿s enn¡ lds báses imoosirivas de los árJi\os v D¿siu,os v su¡
imporles en lib¡os a la fecha de ciere del pe¡iodo sobre ei quó se informa.

Los pasivos porimpuesto diferido se reconocen portodaslas diferenci¿s temporarias imponibles.

El activo por impuesto dife¡ido se ¡econoce por todas 1as diferencias tempor¿rias deducibles. El
importe en libros del activo por impuesto dife¡do se reüsa en cada fecha cle iiere ¿lel perioilo sobre
ei que s¿ i¡iorina y se i?diice en la iiieiiiiia ei, que l,! iiú sÉa pirobable la ¿{isie.,ci¿_de sujici€i,ie
ganancia imponibie futura pam permitir que ese activo por irn¡uesto diferido sea utilizado total o
parcialmente.
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El activo por impuesto diferi¿lo no reconocido se reevalúa en caal¿ lecha de cier¡e del periodo sobre
el que se informa y se reconoce en la medida en que se to¡ne probable ]a s{isteneia de ganancias
imponibies futuras que permitan ¡eflrpe¡ar dicho activo por lmpuesto diferido no ¡econocido con
anterioridad.

¿.6 Pa¡ticipación de los trabaj¿dores e¡r laÁ utilidades -

Debido a que la Compañia no tiene trabaia¿lores, no corresponde e,l p¡o\isionar ei $% de pa¡ticipación
laboral establecido po¡ la legislación ügente.

2.7 Provisiones -

l¿ Compañía i€gistra provisiones cuando (i) tiene una obligación prcsente, }? sea legal o implícita, como
rcsultado de elentos p¿sados, (ii) es probable que vaya a ser necesa¡ia una salida de recursos paü liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado deforma fiable.Irtas proüsiones que se muestian en el rubro
?¡o\eedores y ot¡as cue¡tas por pagar están formadas principalmente po¡ estimados pa¡a el pago de
costos de bienes J' servicios recibidos.

I-os montos ¡econocidos como provisión son la mejo¡ estimáción de la Administ¡ación, a la fecha de ciere
de los estados financieros, delos desembolsos necesarios pa¡aliquidarla obligación.

.,9 DisEibución de diüdendos -

I¿ disiribución de diüdendos se deduce del pat¡imonio y se reconoce como pasivo corriente en los estados
fiiiaiiciixos e¡_r el periodo eii e1 qiie so¡1¿p.ob¡dos por los Acciot'risias de ]a C,rÍip¿iiía.

g.1o Reconocimie¡rto de ingresos -

I-os ingresos compr€nden el valor razonable de io cobedo o por cobrar por la venta de 1os p¡oduetos en el
cu$o normal de las operaciones de la Compañla, Los ingresos se muestan netos d€ IVAe devoluciones,
¡ebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos po¡ venta de productos se ¡econocen cuando es p¡obable ql¡e los be¡eñcios económicos
asociados a la t¡ansacción flulEn a la Compañia, el monto de jngeso puede se. medido conñablemente
indepmdientemente del momento en que se gener¿ ei pago y cuando los úesgos significátivos y tas
ventajas inherentes a ]a propiedad se ha]án sustancialmente transferido al compmdor,lo cual ocuFe, por
lo general, al momento de la e¡rüega de los bienes. I¡s ingresos se miden por el ralor mzonable de la
eontraprestación recibida o por ¡ecibit teniendo en cuenta las condiciones de pago deñnidas
co¡riractual ertey si¡ inciui¡ iúrpursios ri aürceles.

3. BSITIMACIONFS Y CR.ITf,RIOS CONTAELES SIGNIFICATTVOS

I¿ preparación de estados financieros requrerc que la Aalministmción realice estimáciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados fnancie¡os v sus notas relacionadas. Iás
estima€iones realüadas y supuestos ut izados por Ia Comp¿ñi¿ se encuenün basa¿los en la experiencia
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histórica, caabios en 1a industria e jnformación suministrada por fuentes exte¡nas c¡liicadas. Sin
emba€o,}os resultados finalespodrlan dife¡ir de las estimaciones bajo ciertas condicjones.

l¿s estimaciones y políticas contables signiñcatius son definidas como aquellas que son importantes paÉ
rcfleiar co¡¡ectamente la sitraeión financiera ylos resultados de la Compañía y/o las que ¡equieren un alto
8üdo dejuicio por parie de la Administración.

Ias lrincipaies estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
s€urentes conceptos:

. Deteríoro de.akntas por cabrot: t¿ estimación para cuentas i¡cobrables es deiermjnaila po¡ la
Administración de 1á Compañía, en base a u¡a evaluación de la antigüedad de los saldos por iobrar
v l¿ Dos:bilidad de rpcup"m.iá- dF los mismos.

Prorisión para obsolescencia: La Compaiiía identilica 1os prcductos en mal esiado, de lenta
rotación o que están próximos a caducarse y registra uná provisión para cubrir la pérdida
identificada en dichos inve¡tarjos. Esta se carga a resultados en eI rubro de c(xto de \entas.

Impuesto a lú renta dífer¡do: t¿ Comp¿ñía ha rcalizado la estimación de sus imDuestos diferidos
conside¡ando que todas las difercncias ent¡e el valor en lib¡os y la base tributariá de los aciivos y
pá¡ivos lfundámenrJlmenlp plecLos de ld ¿dop.ión de i¡s NIIFt s-" revertirán en el Lrhrro.

4 AnMrNlstRecrÓN DE RIESGOS

Er ei cu¡so uo¡r¡al delas operaciones uone¡Liales,I! Cornpañía siguie¡ldo i¿ dirertriz dej marejo de ]os
riesgos ¿lel ¡egocio de 1a Casa Matriz considera que está extuesto alos riesgos ope$tivos que sd derivan
de ia posible ocúIrencia de eventos no conFalados en la distribución ¿le suls próductos y que ocasionen
daños a las personas o a 1¿ calidad del producto, y qlre podrían teoe¡ un 

_impacto 
eir los resultados

integrales y el estado de sitüáción de la Compañía.

4.1 Factores de rie$go operacional -

Iá c¿lidadde los productos, Ia protección de la salud de ios clientes son ios p¡i¡cipales objeiivos de Reckitt
Eenckispr tcu¡dor S"A. y del crupo Re. ki . p¿ra gdr-,)tiz¿r l¿ c¿lidad de ios próducLos en el Ecu,dor, l¿
Co'npañl¿ ruen¡¿ con un p-oceso de inspeccion de c:l'idad re¿liz"dn cuando el_producro se imp,,rta y lleg.r
a la bodega y antes de su ¡espectiva venta.

los prccedimientos de retiro de p¡oductos del mercado adoptados po¡ la Compañla, basados en la
seguridad de los consumido¡es y en las di¡ect¡ices de protécción de salud requieren que to¿las ias
actüdades se lleven a cabo en cumplimiento de los requlsiios legales aplicabtei, y de contormidad con los
principios, normas y solhciones que sean consistentes con las prácticas¡e h inrjuitr.ia

4.2 Factores de riesgo fina¡ciero -

iás acii,ji"des de L C.r,rprñi¿ 1¿ *polien a u¡a -v?iie¡i¿d de desgús iiiL¿ncieros .ral€s cúiiio: riesgos de
nrerc¿dñ iinclulr rivsgo de precin y desgo de t¿s¿ de interés sobre el valor .azonable y los fluós de
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efectivo), riesgo de c¡édito y riesgo de liquidez. g1 p¡ograma gene¡ai de administ¡ación de riesgos de ia
Compañla irata pdncipalmente de minimizar potenci¡les €fectos adve¡sos en su desempcño inanc.ie¡o;
además, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compañía estén sujetas a políticas y
procedimientos de identificación, medición y contml.

Ei Departamento Financiero de la región ubicado en Colombia tiene a su cargo la adminisiración de
riesgos de acl¡erdo con 1as politicás estabiecidas. El Depaftaménto financiero identifica, eval(la y cub¡e los
riesgos financieros elr coordinación estrecha con las unialades operah s de la Compañia.

(a) Ríesgos denvrcado

Bjssgode-DEeiq

la compañia en f¡uador se abastcc€ d€ p¡tductos de limpieza para ei hogar, pro!'enientes de
p¡odudores (básicamente entidades relacionadas) del mercado intemacional. Los precios de
comp¡€ de los p¡oductos son ñjados en función de 1a evolución y ployección de los precios del
mercado inte¡nacional. La o.posición a ]a \a¡iación de precios de ]a Compañía está rclacionada con
el componente de g¡af¿menes en importaciones y la polltica del Gobiemo Ceniral que incrementa
gmdüalmente los mismos, l¡s impuestos podúan legar a conveúlrse en un componente
impo¡tante del costo de los productos para ]a verta

Riesgo dgtaJa de interés sobre el \.?lor razonable v los flujls {iegGqlirlq

El riesgo de tasa de i¡terés para la Compañla es menor, debialo a que no surgen endeudamientos
con entidades linancieras. El lnanciamiento p¡oüene de operaciones con sus comp¿ñí¿s
rehicr':¡C¡!, r.rj ci t::jrSacijcnci nc r€gistran jnte¡esespues son c¿ncelades en el co¡to pl¡zo.

(b) Riesgo de crét1ito

El riesgo de c¡édito surge del efec¡ívo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y depósilos
en b¿ncos e iütituciones {inancieras, así como de la e&osición al c¡édito de 1os ciientes distribuidores
que inclüye a los saldos pendientes de las cuentas po¡ cobür y a las tr¿nsacciones compromelida$
Respecto de bancos e institr¡ciones fi¡ancieüs, solo se acepta a instituciones cuyas cilliiicaciones de
¡iesgo independientes determinen niveies de solvencia que ga¡anticen estabilidad, dinámicr y
resp¿ldo d lr< in' efti.res de " Comp"ñi¡.

(c) Rtesgo de liquidez

l¿ políiica para el rnanejo de1 riesgo de liquid€z involuc¡a el mantenimiento de nivel de efectivo y
eqüiváleliies de efectivo de s€güdd¿d t aaceso iiii¡e¿iato a recuisos. Por taitto la Coiiipañia
mantiene únicamente inve¡siones con plazos infe¡iorcs a un año y/o liquidez inmediata, cu)'os
montos son sr¡ficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados s
prove.dores \ olros con ¿nligüedad neno- a un ¿ño.

El qradro a continuación ánaliza los pasivos inancieros no derivados dela Compañia remanentes a
la fecha del estado de situación financiem hasta la lecha de su r.encimiento. Los montos revelados
en el cuad¡o son los flujos de efectivo no descontados.
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Al31 de diciembr€ d€ 2014

Cuertas por pagar a cor¡rpaií¿s rel¿cioradas
ProEe-rlores y ot¡a! cüentas por pagar

Me¡osde1 Entroly5
año años

2t-473

47o,763

5.2 Administración del riesgo de capital -

Los objetivos de la compañía al adminis¡:ar el capital son el sal\,agüa¡¿lar la capaci¿lad de la misma de
continuar como empresa en marcha con e1 propósito de generar retomos a sus accionistas, beneñoos a
otos grupos ¿le interés y mantener una estructum de capital óptima pam redlcir el costo del capital.

consistente con la i¡dlrstria, la Compañla monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se caleula como la deuda neta diüdida entre e1 capital total. La deuda neta se calcula co¡ro eI
total de los recu¡sos ajenos (incluyendo cumtas pof paga¡ comerciales y compañíes relacionadas) menos
el efectivo y equivalentes al efectil'o. E1 capital total se calcula como el "pahimonio neto' más la deuda
neta.

6, INSTRIJMBNTOSFINANCIBROS

6,1 valor razonable dc instrr¡m€ntos financieros

Dada la natur¿lez¿ ¿le ios insülrmentos fmáncje¡os sd valo¡ en libros corresponde o se aproxima a su r?lor

7. EFEC IVOYEQUIVAIÍNTES DÉ EFÉCTIVO

Bancos G)

2414, ?o13

5ó43.42ó

(1) Conesponden saldos mantenidos en cl¡entas corrientes en Citíbank N-{. Sucurs¿l Ecuador.

8. INI'ENTARIOS

E1 saldo comp¡ende:
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Al3r de diciembre

P¡oductos ierminados'
lnventario en t¡á.s¡o

P¡lvisión para obsolescencia de i¡ve¡iarios (1)

2414,

603.2o9
2'V1

?413

466.832
29o,837

628ü83 75j.669
(40.991) G1.ru2)

587.392

9. PRO!'EEDORTS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo comprende:

Proveedores na.ionales

Al sl de diciernbrc de
2414

185.2o2

244

134.o03

10.

(a)

__i€39x ___:¡l.ogt-

IMPUDSTO A Iá. RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién ffscál -

A la techa de emisión de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2o1o a 2or3 están suietos a una
oosible fuca'ización porp¿ne de L¿s aLrtorid¿dcs tribLrúria¡

(b) Impüeetos por recuperar -

Al 31 de diciemb¡e del 2014, úantiene impuestos por recupemr por Usgrg812, , qle conesponalen
básicamente a ¡etenciones del impuesto a la ienta eibctuadas por tdceros que son áér.eirgadas cuándo ra
compañía una vez que se liqui¿la el implesto a ja rcnta.

(c) Impuestos por pagar -

Comprende ¡etenciones en la fuente de Impuesto a la renta e lmpuesto al Valor Agr.egado, que se r?n
devenga¡do mensiral¡¡en¡e.
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(d) Impuesto a la renta -

Iá composición del impuesto a la renta es el sigriiente:

iirip,.iesio a la i!¡i¿ .or;e¡te:

lmpresto a la rclta diferido:

Ceft ¡ación de imDresto por diferencias telnporales (22.92d G45.2o6)

=___99$ZL ___337.67]_

?914 20!3

982.677

(e) Conci¡iaciónlributaria-contable-

Utilidad neta antes de imt[esto a ]a nrnta

Níe¡os - oiús patidas ca¡ciliaiorias
Mas Cast6 no d€duc:bles

Base tributaria
Tasa impositiw

Impüesto a la rcnta c¿usado
t.ibrtario imtueslo a la salida dedivisas

Imp¡esio a la renta a pagar

{:t51.os7i Go..t"s)
e64874 366 ó41

!o!4

4.o19.3?t8

4.233.165
22%

2013

4.o74.734

4.390.971

93\-296 966.04
(118.8É) (158.683)

___-- rr249{ __-___992n3,

I¿s normas tnbutadas ligentes estableL€n una tasa ale impuesto del T% {2()11: 24%) de las uiilidades
gmvables,la cual se reduce al13% (2011: 14%) silas utilidades son reinverhalas por el contribuyente.
óumnte el uor4 y 2013 h C¡mpañía regrstró como impuesto a la renta co¡rie¡te causailo el ralor
determinado po; ú apficáción de ü tasa impositiva sobre las utilidades g¡avables. puesto que este valor fle
mavo¡ ai antióipo mínimo deten¡inado po¡ ]as normatilas ügentes apiicables al impuesto a 1a ¡e¡rta

(f) Precios de transferencia -

I¡s normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las openciones
realiz¿das con partes relaciónadas. Poriu parte eisenicio de Rentas Intemas solicita se prepare y remita
poi pane de i; etrpresa un ert.Lrriic' de pn:cios tle iiransferenciá J rrrr anexo tie r..rpelationes, eriiie ohos,
pariaquellas compiñías que ha¡an tenido openciones con partes relaciona¿las domiciliadas en el exte¡ior
ó localés en el miimo período fi.scaly cuyo nonto acumulado sea superior a Us$6,ooo,ooo. Se incluye

como parte relacionadás a hs empresas alomiciliadas eo pamísos fiscales. El-indrcaalo estudio alebe ser

remitiáo hasta el mes de junio del 2012 confo¡me et noveno dígito alei RUC. Adicionalme¡te exige que en

su declaración de impuesto a la renta anual ¿lec1a¡e las opeüciones de actrvos, pasivos, ingresos 1 egresos

A la techa ¿le emisión de estos estados {lnancie¡os, la Administración de la Compañia info¡ma que está

e.@nta ale preseniar el info¡me mencionado en el páira1b ante¡ior debido a que cumple con los criterios
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12.

mencionados en la Resolución del Serücio de Rentas Internas NAC-DGERCGCu-ooo29 del 17 de enero
del 2o1t; sin embargo ha presentado el Anexo co¡respondíente y sobre el cual dctermina que no prevé
impactos en la provisión del Impuesto a la renta por este asunto.

CA"TIAL SOCIAL

E1 capital auto¡izado, susc¡ito y pagado de la Compañia at 31 de diciembre del 2014 y 2013, comprende
18o.ooo acciones ordinarias de valor no¡ninal US$o.o4 cada una.

R¡SBRV¡\S Y RESULTADOS ACUM{JIADOS

Be!qryalccal

De acuerdo con lr legislación vEente,la Compañla debe ap¡opia¡ po¡ lo menos e] 10% de la utllidad neta del
año a u na_ rerer.rc legal hastá que el saldo de dicha reseñ? alcance el So% del capital suscrito. La resem legal
no está disponible para distibüción de dividendos, pero puede ser capit¡lizada o utitizada para absorbier
pérdidas. Ol saldo de la reseñ€ al 31 de diciembre dei zor4 y zor3, se encuentra en e1 nivel requ_erido.

Rerc]rde capiial:ilrcluida en los Resultado! 4qu4uk!!6

Este rubro incJuye los s.ldos que la Compcñía registró como rcsultado del p¡oceso de conve¡sión de los
regNtros contábles de sucres ¿ dólares est¿dounidenses rcalizado por exigencia legal al3t de marzo del
2ooo. A t de enero alel 2oro, fecha de tmnsición a NIIF, la reserva de c¡pital fue transtéÁda a resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales ügentes,la Reseña deaapital podrá ser capitalizada en
la parte que exc€da las pé.didas acumuladas ths del úldmo ejercicio económico ioncluido, silas hubiere,
utilizadopara abso¡ber pérdidas, o dewelto en caso de liquidación.

Resultados acumulados de ¿plieaeié!-lliciakle MIF

Los ajustes provenientes de Ia ¿dopción por primera \,€z ¿le las Normas Internacionales de Información
Financicft "NIIF que se registr¿r.on en el patrimonio en la cuenta Resuitados a¿i¡mulados, subcuenta
"Resultados_ Acumulados provenientes de la adopcion por primera \,€z de las MlF,, que genem¡on un
sild. r.rfd, r. , olc pcCr. j."r |.]p:l.ilzido en l: ;¡:l¡ qr¡a eried¡ -l ,¡lcr de l¡s póji.!¡s ¡¡u"mur:C¡s y h,
del último ejeLcicio económico conc¡uido, si tas hubierén; utilizado en absoúeriérdidas; o de\,11elto én el
caso deliqüidación de la Compañía.

DT\,'TDENDOS PAGADOS

Dur¿nte el año 2or4 y 2o$, se declamron diüdendos sobre las utilidades de ejercicios an¡eriores por USs
3.237-067,67 y LrS$ 2.aO7.273,OO, los cuales han sido pre\-iamente aprobados po¡ la Junta cene¡al de
Accionistas, en sus reuniones celebradas el28de abril del 2o4 yel2B de Abril del2o$, respectivamente.

13.
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EVEIYTOS ST]BS&CUENTES

Entre el 31 de dicienrbr€ del 2or4 y la fecha de p¡eparación de estos estados dn¿ncie¡os no se produjercn
e!€ntos que, en la opinió[ de la Mminishación de la Compañla, pudieran tene¡ un efecto signifcatilo sobre
¿lichos esbdos financieros que no se h als n re', elaCo en lcs mis nos.

Firman,

Joé Luis Brüzolte
Cerente Cienerai
Reckitt Berckiser Eclrador S-d


