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ATV Lyl

Ab 323003
ACTIVG ORI T
e v herncas S IE3 478,28
Cusmitas por cobrar comerciales TEE AWM TS
Prndmon Cuenlay incodrabley J2IEF AL
Cupntay por cobrar a vimenlnda LR e
Otrory suenias por cotirar -
STy TAThAR G
Provisioi Invantarios f31.731.83)
Amticipen 1 terceras 95, T 7T
Topte Rewla reteridn {38 A8

Anticipn impuesto de Rerla =
Tvae- it firvar =
Cargos Igendng (B850

Tental activie cormenic LR R 1 PR, ey
ACTIVO N CORRIENTE;

Dmipranester a fa et Diferide [ 772052
Tatal achve na germende 170 720,52

TOTAL ACTIVE 5.271.398,78

FASTVO Y PATRINONIC NETT)

PASHO CORRIENTR:

Cugiiay por popue coamercioles
ey por pargar o Waciooles
[hyvidenudog par paga

LAy eIl peke pagor
Prrencisioines offus

Pronigion mpicesto de Henne
Truprestas por pagar

I8

Total pamve corrgme

CURTAS PO PAGHR A PINC U0 -
LARGOPLA 2

TOTAL PASIVED

PATRIMONIGNETG:
Cupital

Aportes Futurax Capltalicaconey
Ruswiva Tegal

Riserm par Hareal Mafmmenio
Riexpreston Monelaria
Resultmdog wl,ll'r.:l'rms EHREET TR
Uniidades del aerciein

m_ﬁ";: g 2001

Myvios 2001

PRot Cxe

Femvatanigarros

."m_pfn diferide

TOTAL PATRIGONIO NETO

TOTAL ST § PATRIMAONIG NETO

tsh
AU3L 22013

AT
[T A S0

K

[ b
TR LT]]
(LAITT
AN G

i AL E NG

(R e

PRk
e

ER)
(283103

ue s
[2801.006,521
(3237068

(&iZa Tzl

8.271.598,78)



RECKITT BENCKISER ECUADOR 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2013
(Expresado en délares estadounidenses)
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresada en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Reckitt Benckiser Ecuador S.A. fue constituida el 18 de mayo de 1990 en la ciudad de Guavaquil, con la
denominacion social de Futurfinsa §.A. Con fecha 25 de abril de 1991 cambio su denominacion social a
Reckitt & Colman Ecuador 8.A. v el 20 de junio de 2001 cambia su denominacién soecial a Reckitt Benckiser
Ecuador 5.A. La Compafia es subsidiaria de Madison Square Holding BV, domiciliada en Holanda, la cual
posee el 99.9% del capital social.

Su principal actividad es la importacidn v comercializacion de articulos de limpieza para el hogar (producto
de reventa) provenientes de su compania relacionada domiciliada en Colombia. En consecuencia, las
actividades de la Compafia dependen fundamentalmente de las vinculaciones v acuerdos existentes con la
referida compania relacionada.

Debido a procesos intermos de globalizacion de la Compaifiia, a partir de julio de 1998, la Administracion
traslado sus operaciones comerciales a la ciudad de Quito v por decision de la Junla General Universal de
accionistas desde el segundo semestre del afio 1999, la Administracion de la Compaiiia modifico su forma de
operar, para lo cual ligquidé su personal, autorizé realizar la venta de sus activos fijos v contratd un distribuidor
autorizado pam que comercialice en forma exclusiva la mayor parte de sus productos (Nota 8),

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la prepamcion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1 — “Adopeion por primera vez”, estas politicas han sido
disefiadas en funecidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2012 v aplicadas de manera uniforme a
todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compaiiia constituyen los primeros estados financieros preparados
de acuerde con las NIIF emitidas por el [ASE (International Aceounting Standards Board) que han sido
adopladas en Ecuador ¥ representan la adopeion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas
internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre
del 2011, los estados financieros de la Compaiia se preparaban de acuerdo con Normmas Ecuatorianas de
Cantabilidad (NEC). Los efectos de la adopeion de las N1IF v las exenciones adoptadas para la transicion a
las NIIF se detallan en la Nola 4. Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enere v 31 de diciembre
del 2011 han sido reestructurados para presentarse en forma comparativa con los del 2o12.

Los estados financieras de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histérico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracion qgue ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia,
\estimados por la Administracion.

;.-.;.1 Cambios en las politicas contables

—
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RECKITT BENCKISER ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compafia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:
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La Administracion estima que la adopeion de las enmiendas a las N1IF v las nuevas interpretaciones antes
descritas no generas un impacto significativo en los estados financieros en el ano de su aplicacion inicial.

Efectivo v equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, olras inversiones con vencimientos
originales de tres meses o menos v, de aplicar. sobregiros bancarios.

Actives v pasivos financieros -
Clasificacion -

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mamtenidos hasta su vencimiente” v “actives financieros disponibles para la venta". Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
eanancias v pérdidas” v “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia mantuvo activos financieros en la calegoria de “préstamos y
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cuentas por cobrar” y pasivos financiems en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

fa)  Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comerciales, a
compafiias relacionadas v otras cuentas por cobirar. Son actives financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
aclivo corriente, exceplo por los de vencimiento mavora 12 meses cortados desde la fecha del estado
de situacion financiera.

(h)}  Pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores, cuenlas por pagar a companias
relacionadas v olras cuentas por pagar. Se incluven en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiente mayora 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
2.3.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior -

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiem a la fecha de la
negociacion, ¥/ o cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicion inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconoeido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismes como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
fa)  Préstamos y  cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efective menos cualquier deterioro del valor. En
especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i)  Cuentas por cobrar comereciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se esperan eobraren
un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en go dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar compafias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por compaiias relacionadas por venta de productos. Se reconocen a su valor
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nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v son exigibles
hasta en oo dias.

(iii) Anticipos a proveedores v ofras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por
anticipos entregados a proveedores de bienes v servicios, que se liquidan en el corto plazo. Se
registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado,

(b} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta eategoria:

(i} Cuentas por pagar companias relacionadas: Comesponden a obligaciones de  pago
principalmente por la compra de preductos para la venta. Se registran a su valor nominal que
es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses v se liquidan hasta en go dias,

(ii) Proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Se
registran a su valor nominal que s equivalente a su costo amortizado, pues no devenga
intereses v se liqguidan hasta en 9o dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
MAyores a4 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes.

2.32.3 Deterioro de activos financieros -

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de
gie un activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran deteriomdos en su valor, Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deteriom de ese valor como resultado de uno o mas eventlos occurridos después
del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida”), v ese evento que causa la pérdida
tiene impacto sobre los flujos de efective fuluros estimados generados por el activo financiero o el grupo
de activos financieros, y el impacto puede estimarse de manera fiable.

2.3.4 Baja de activos vy pasivos financieros -

2.4

2.5

L

' Los inventarios se registran al costo o valor neto realizable, el que sea menor, Los costos incurridos para

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del active o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liguidada.

Impuestos por recuperar -

Corresponden a las retenciones en la fuente que son utilizadas por la Compaiia en la liquidacién del
Impuesto a la renta.

Inventarios -

llevar cada producto a su ubicacion actual v darle su condicién actual, forman parte del costo. Se utiliza el
método de costo promedio parm la imputacion de las salidas de los inventarios. Adicionalmente, la
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Administracion de la Compaiia identifica los productos en mal estado o que estan proximos a caducarse,
registrando una provisian para cubrir la pérdida de los mismos. Esta provision se denomina obsolescencia.

Los eostos de adguisicion comprenden el precio de eompra, los aranceles de importacian, los costos de
transporte, el almacenamiento v otros directamente atribuibles a la adguisicion de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas v otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

Impuesto a la renta corrienle y diferido -

El pasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(i)

(ii)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los resultados del ano en que se devenga
con base en el im puesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyvente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcian de las cifms reportadas el ano anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos,

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

For otmo lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cadige Organico de la Produecidn,
Comerrcio e Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el
2010 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013,

pasivo sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los aetivos v pasives y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles,

El activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles. El
importe en libros del activo por impuesto diferido se revisa en eada fecha de cierre del periodo sobie
el que se informa v se reduce en Ia medida en que va no sea probable la existencia de suficiente
ganancia imponible futura para permitir que ese activo por impuesto diferido sea utilizado total o

parcialmente.

\

\
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El activo por impuesto diferide no reconocido se reevaliia en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa v se reconoce en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dicho active por impuesto diferido no reconocido con
anterioridad.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

Debide a que la Compafia no tiene trabajadores, no corresponde el provisionar el 15% de participacion
laboral establecido por la legislacion vigente.

Provisiones -

La Compaiiia registra provisiones cuanda (i) tiene una obligacidn presente, va sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vayva a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligacion v (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores v otras cuentas por pagar estan formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes v servicios recibidos.

Los montos reconoeidos comao provisién =on la mejor estimacion de la Administracion, a Ia fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

2.9 Distribucion de dividendos -

2.10

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio v se reconoce como pasivo corriente en los estados
financieros en el periodo en el que son aprobados por los Accionistas de la Compania.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cabrado o por cobrar par la venta de los productas en el
curso normal de las operaciones de la Compania. Los ingresos se muestran netos de IVA, devoluciones,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos por venta de productos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdimicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiia, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente
independientemente del momento en que se genera el pago v cuando los riesgos significatives v las
ventajas inherentes a la propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por
lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin ineluir impuestos ni aranceles,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

“la preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice

supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia

Wy
W,
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histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes pam
reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la Compania y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deteriora de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la
Administracion de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
vy la posibilidad de recuperacion de los mismaos,

. Provision para obsolescencia: La Compafiia identifica los productos en mal estado, de lenta
rotacion o gue estan proximos a caducarse v registra una provision parm cubrir la pérdida
identificada en dichos inventarios, Esta se carga a resultados en el rubro de costo de ventas.

* Tmpuesto a lo renta diferido; La Compaiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entie el valor en libros v la base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NI1F) se revertirdn en el futuro.

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, La Compaiia siguiendo la directriz del manejo de los
riesgos del negocio de la Casa Matriz considera que estd expuesto a los riesgos operativos que se derivan
de la posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucion de sus productos v que ocasionen
danos a las personas o a la ealidad del producto, v que podrian tener un impacto en los resultados
integrales v el estado de situacion de la Compania.

Faclores de riesgo operacional -

La calidad de los produetos, la proteccian de la salud de los elientes son los principales objetivos de Reckin
Benckiser Ecuador 8.A. v del Grupo Reckitt. Para garantizar la calidad de los productos en el Ecuador, la
Compania cuenta con un proceso de inspeceion de calidad realizado cuando el producto se importa v llega
a la bodega v antes de su respectiva venta.

Los procedimientos de retiro de productos del mereado adoptados por la Compaiiia, basados en la
seguridad de los consumidores v en las directrices de proteccion de salud requieren que todas las
actividades se lleven a cabo en cumplimiento de los requisitos legales aplicables, v de conformidad con los
principios, normas y soluciones que sean consistentes con las pricticas de la industria

4.2 Factores de riesgo financiero -

\
‘Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado (incluye riesgo de precio v riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
b
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efectiva), riesgo de erédito v riesgo de liquidez. El progmma general de administracién de riesgos de la
Compaiia trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeiio financiero;
ademis, se encamina a gue las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas v
procedimientos de identificacion, medicion v control,

El Departamento Financiern de la regién ubicado en Colombia tiene a su eargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas establecidas. El Departamento Financiero identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en coordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia.

(a)

(h)

fc)

Riesgos de mereado

Riesgo de precio

La Compania en Ecuador se abastece de productos de limpieza para el hogar, provenientes de
productores (basicamente entidades relacionadas) del mercado internacional. Los precios de
compra de los productos son fijados en funeién de la evolueidn v proveccion de los precios del
mercado internacional. La exposicion a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con
el componente de gravamenes en importaciones v la politica del Gobierno Central que incrementa
gradualmente los mismos, Los impuestos poddan llegar a convertirse en un componente
importante del costo de los productos para la venta

Riesgo de tasa de interes sobre el valor mzonable v los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés pama la Compaiiia es menor, debido a que no surgen endeudamientos
con entidades financieras. El financiamiento proviene de operaciones con sus compafias
relacionadas, cuyas transaeciones no registran intereses pues son canceladas en el corto plazo.

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito surge del efectivo v equivalentes de efective, instrumentos financieros v depositos
en baneos e instituciones financieras, asi como de la exposicidn al crédito de los elientes distribuidores
que incluve a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transaceiones comprometidas,
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas ealificaciones de
riesgo independientes determinen niveles de solvencia que paranticen estabilidad, dindmica v
respaldo a las inversiones de la Compania,

Riesgo de liquidez

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involuera el mantenimiento de nivel de efectivo v
equivalentes de efectivo de seguridad v acceso inmediato a recursos. Por tanto la Comparfiia
mantiene Unicamente inversiones con plazos inferiores a un afio v/o liquidez inmediata, cuyos
montos son suficientes para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados a
proveedores v otros con antigliedad menor a un afio.

El cuadro a continuacion analiza los pasives financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menos de Enlre 1y 5
Al 31 de diciembre de 2013 afia aiios
Cuentas por pagar a companias relacionadas 164,880 -
Prowveedores v olras cuenlas por pagar ETP RG] -

Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés v mantener una estructura de capital optima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del 1atio de apalancamiento,
Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el eapital total. La deuda neta se caleula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales v companias relacionadas) menos
el efectivo v equivalentes al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

La Compaifiia no refleja ratios de apalaneamiento al 31 de diciembre de 2012 v de 2011, va que su nivel de
liquidez supera su endeudamiento,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre

201 2o
Bancns (1) 548 g2h L730.047

(1)  Corresponden saldos mantenidos en cuentas corrientes en Citibank N.A. Sucursal Ecuador.

INVENTARIOS
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El saldo comprende:
Al 1 de diciembre
2013 2013

Productos lerminados 466,891 AO7.751
Inventario en trinsilo 245.460 12802

T1R.500 HBon.643
Provision para obsolescencia de inventarios (1} (51.732) (55840}

.58 704801

Q. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo comprende:

Al 1 de diciembre de

2017 2013
Proveedores nucionales 162028 445804
162,028 445804

10. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
{(a) Situacion fiscal-

A la fecha de emisidon de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2010 a 2013 estin sujetos a una
pasible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

(b) Impuestos por recuperar -
Al 21 de diciembre del 2013, mantiene impuestos por recuperar por US$158682.61, . que
correspondenbasicamente a retenciones del impuesto a la renta efectuadas por terceros que son devengadas
cuanda la compaiiia una vez que se liquida el impuestoa la renta.

{cﬁ;_ Impuestos por pagar -

Sﬂmpmnde retenciones en la fuente de Impuesto a la renta e Impuesto al Valor Agregado, que se van
te ngando mensualmente.

\

|
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Impuesto a la renta -

La composicion del impuesto a la renta es el siguiente:

a0 aoe
[mpuesto a la renta eorriente: oHLBTL B3L7al
Impuestoa la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias lemporales (145.200) o0 BAb
837.670 854,577
Concilincion tributaria-contable -
Utilidad neta antes de impuestoa la renta $.074.738 3.055.850
Menos - Oras partidas coneilialorias (R0.405] {1a6.262)
Mas - Gastos no deducibles 66641 G1.528

Dase Lribularia

2:300.074

3571116

Tasa impositiva oty oy
Impuesto a la renta causado 066014 Bu1.457
tributario impuesto a la salida de divisas {158.081) {124.467)
Impucstoa la renta a pagar 8o7.992 697800

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables. la cual se reduce al 13% (2o11: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Durante el 2013 v 2012 la Compaiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado por la aplicacian de la tasa impositiva sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue
mavor al anticipo minimo determinado por las normativas vigentes aplicables al impuesto a la renta.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia v un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compailas que havan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
o locales en el mismo periodo fiseal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluve
coma parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2012 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos vy egresos

la fecha de emision de estos estados financieros, la Administracion de la Compania informa que esta
senta de presentar el informe mencionado en el parrafo anterior debido a que cumple con los eriterios
mencionados en la Resolueion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC11-o0029 del 17 de enero

I\
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del 2011; sin embargo ha presentade €] Anexo correspondiente v sobre el cual determina que no preve
impactos en Ia provision del Impuesto a la renta por este asunto.

11. CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suserito v pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013 v 2012, comprende

180,000 acciones ordinarias de valor nominal USS0.04 cada una.

12. RESERVASY RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
afioa una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas. El salde de la reserva al 31 de diciembre del 2013 v 20112y 1 de enero del 2011 se encuentra en el
nivel requerido.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Este rubro ineluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultadn del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000. A 1 de enero del 2010, fecha de transicion a NIIF, la reserva de capital fue transferida a resultados
acumulados. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Reserva de Capital podra ser capitalizada en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere,
utilizado para absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primem vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulades, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF", que generaron un
saldo acreedor, sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del tiltimo ejereicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

13. DIVIDENDOS PAGADOS
Durante el ano 2013 y 2012, se declararon dividendos sobre las utilidades de ejercicios anteriores por USS

3.237.067,67y USs 2.801.273,00, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de
Accionistas, en sus reuniones celebradas el 28de abril del 2014 v el 28 de Abril del 20173, respectivamente.

X
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EVE SUBSECUENTES

Entre el 31 ge diciembre del 2013 v la fecha de preparmacion de estos estados financieros no se produjeron
eventos que,len la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estaddg financieros que no se hayan revelado en los mismos,
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