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Hemos auditado los balances generales ad]unms de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. al 31 de

diciemtxe del 2005 y 2004 y los f estados de ltados, de cambios en el
patrimonio A de ﬂupos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son i de la Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una

op|n|6n sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorfas.

Excepto por lo expresado en el pérrafo siguiente, nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas normas requ!eren qQue una audmda sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados fi
errbneas o inexactas de cardcter significativa, Una audltorra incluye el examen, a base de pruebas,

de la evidencia que soporta las idades y das en los estados ﬁnam:iems
Incluye también la evall de los f de bilidad utilizad res

J hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financi Consid gue nuestras auditorias proveen una base razonable para expresar
una opinién.

Seg(in se menciona en la Nota 5 a los 5tados ﬁnam:eros, a partlr del aﬁo 2005 se encuentran en
vigencia nuevas normas sobre la d i e di
con partes relacionadas (ver Nota 7). Debido a que a la fecha de emisién de los &ados financieros
adjuntos la Administracién de fa Compafifa se encuentra analizando fos efectos de las referidas
normas, no se cuenta ain con los el necesarios para establ el monto de los ajustes, si los
hubiere, que podrfa requerir fa provisién para ef impuesto a la renta del afio 2005 contabilizada por
fa Compaiifa.

En nuestra opmlén, excepto por los efectos de los ajustes, si los hubiere, que podrian haberse

o si podido comp nuestro trabajo con relacién al asunto mencionado en




PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores Accionistas de
Reckitt Benckiser Ecuador SA.
Quito, 15 de marzo del 2006

el pémafo. precedente, los estados financieros mencionados en el pémafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Reckitt Benckiser
Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los resultados de sus operaciones, los cambios en
su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con

principios de ¢ 8 aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 1y 7 a los estados financieros, las operaciones de la Compaifa
dependen fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con sus compafifas
relacionadas. Adicionalmente, como se menciona en las Notas 1 y 3, la comercializacién de los
productos de Reckitt Benckiser Ecuador S.A. se realiza bisicamente a través de un distribuidor
principal. En consecuencia, las actividades de la Compaiifa y sus resultados dependen

iderat de las vinculaci y acuerdos existentes con las referidas compafias
relacionadgs y distribuidor.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR SA.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
{Bxpresados en dlares estadounidenses)
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Jaime Romero

Emst & Young
Add Value Asesores Cla. Lida.




RECKITT BB‘ICKISER ECUADOR SA.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en délares estadounid
Referencia
aNotas 2005
Ventas netas 3 4,071,783
Costo de productos vendidos 13 (2,110,829)
1,960,954
Gastos operativos
Administracion 10y13 (163,509}
Mercadeo 11y13 (589,736)
Financieros, neto (582)
Utilidad en operacién 1,207,127
Otros egresos, neto 12 (46,870)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,160,257
Impuesto a la renta (295,727)
Utilidad neta del afio 864,530
—

Las notas

2004

3,668,050

(1,712,396)

1,955,654

222,291
(624,340)
6,095
1,115,118
(11,741)

1,103,377

{270,011)

833,366

licativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Jaime Romero

Ernst & Young
Add Value Asesores Cia. Ltda.
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RECKITT BENCKISER ECUADOR S-A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS £L 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
0 en dolares estadounidenses)

Aumerc
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Uilidad neta del afio - - - - - 833,366, 833,366
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(1) VerNota9.
Las notas licatiy 1al4son
- José Capito.
Representante Legal g

Emst & You
Add Value Asesores Cla. Lida.
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BENCKISER
RECKITT BENCKISER ECUADOR SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

xpresados en délares estad
Referencia .
aNotas 2005 2004
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta def afto 864,530 833,366
Mis (mencs) cargos (créditos) a resultados que no :
representan movimiento de efectivo:
Provisién para cuentas incobrables, neto 6 (22,706) 12,225
Provisién para obsolescencia 4 30m -
Ajustes menores al patrimonio 21,640 -
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar 268,303 552,973
Inventarios 116,116 34,663
Gastos pagados por anticipad (23,479) (1,401
Cuentas por pagar (51,610 (151,983)
Pasivos acumulados

29,348 Q41,421

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,208,162 1,138,422

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Pago de dividendos 750,029 (990,744)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (750,029) (990,744)
Incremento neto de efectivo 455,133 147,678
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 194,545 46,867
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 649,678 194,545
—

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.

Emnst & Young
Add Value Asesores Cfa. Ltda.
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BENCIISER

RECKITT BENCKISER ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

NOTA 1 - OPERACIONES

La Empresa fue constituida el 18 de mayo de 1990 en la ciudad de Guayaquil, con la denominacién
social de Futurfinsa S.A. Con fecha 25 de abril de 1991 cambi6 su denominacién social a Reckitt &
Colman de! Ecuador S.A. y finalmente, el 20 de junio del 2001, al de Reckitt Benckiser Ecuador S.A.
La Compaiifa es subsidiaria de Madison Square Holding BV, domiciliada en Holanda, la cual posee
el 100% del capital social.

Su principal actividad es la distribucién y comercializacién de articulos de limpieza para el hogar.
Desde abril de 1996, luego del cierre total de la produccién local como ia de un proceso
de reestructuracién, la Compafifa estd dedicada fund: \ a la img y
comercializacién de producto terminado (producto de reventa) proveniente de su compafifa
relacionada de Colombia. En consecuencia, las actividades de la Compafifa dependen
fundamentalmente de las vinculaciones y acuerdos existentes con la referida compaiifa relacionada.

Debido a procesos internos de globalizacién de la Compafifa, a partir de julio de 1998, la
Administracién traslad6 sus operaciones comerciales a la ciudad de Quito y mediante acta de Junta
General Universal de accionistas de fecha 15 de junio de 1999, la Administraci6n de la Compaiifa
acord6 modificar su forma de operaci6n, para lo cual liquid6 su personal, autoriz6 realizar la
venta de sus activos fijos y contraté un distribuidor autorizado para que comercialice en forma
exclusiva la mayor parte de sus productos, para lo cual con fecha 16 de octubre de 1999 suscribié
un contrato de distribucién, dentro del territorio ecuatoriano, con la Compafifa Virumec S.A. Dicho
contrato fue renovado el 15 de mayo del 2002 con una vigencia de 3 afios, habiéndose establecido
que si al término del mismo, las partes no manifiestan algin criterio en contrario, el contrato se
renovard autométicamente en los mismos términos, condiciones y plazos, hasta que las partes
manifiesten por escrito su voluntad de dar por terminada su relacién comercial (Ver Nota 3).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
Preparaci6n de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados




b)

<}

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados ieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asf como en la revelacion de activos y
pasivos ing Debido a la subjetividad ink en este proceso contable, los resuitados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Inventarios -

Los inventarios se presentan af costo histérico, calculado para productos terminados, utilizando el
método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios, El saldo del
rubro no excede del valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en trénsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos relacionados con
la importacién y corresponden a los inventarios que aiin no han sido transferidos al distribuidor
autorizado.

Participacién de los trabajad en las utilidades -
Debido a que la Compafifa no tiene trabajadores, no corresponde provisionar el 15% de
participacion laboral.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables;
la cual se reduce al 15% si las utiidades son reinvertidas por el contribuyente. La Compaiia calculé
SUs provisi para el impuesto de ambos ejercicios a la tasa del 25%.

(3]
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de fas cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y

presion ia y fa « partida de los ajustes por inflacién y por correcci6n de brecha
entre inflacién y devaluaci6n de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futuras
capitalizaciones originados en el proceso de conversién de los registros contables de sucres a
délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

La Reserva de Capital podré capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no est4 disponible
para distribucién de dividendos ni podrd utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiifa.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Las ventas del afio 2005 y 2004 y los saldos de documentos y cuentas por cobrar de los clientes al
cierre de cada afio se detallan a continuacién:

Ventas efectuadas Saldo per cobrar al
durante el afio al final del afio
2004 2005
Virumec S.A(1) 3,809,356 3,668,050 1,073,685 1,222,474
Quifatex S.A. (2) 235,802 - 64,590 -
Otros menores 26,625 - - -

4,071,783 3,668,050 1,138,275 1,222,474

() Provisi6n para cuentas incobrables (11,379) (34,085)
1,126,896 1,188,389
—_—_ e s

(1) Con fecha 16 de octubre de 1999 Reckitt Benckiser Ecuador S.A. suscribi6é con Virumec S.A.
un contrato de distribucion exclusiva de los productos de diversas marcas que comercializaba
la Compafifa, el cual fue renovado e} 15 de mayo del 2002 con una vigencia de 3 afios,
habiéndose establecido que si al término del mismo, las partes no manifiestan algin criterio en
contrario, el contrato se renovard automéaticamente en los mismos términos, condiciones y
plazos, hasta que las partes manifiesten por escrito su voluntad de dar por terminada su
relacién comercial. De acuerdo a este convenio, Virumec S.A. debe cumplir, entre otros, los
siguientes aspectos:

3)




NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

{Continuacién)

a)  Establecer y mantener un almacén y/o instalaciones de almacenaje adecuadas para
albergar en todo momento las existencias de los productos.

b)  Mantener un registro al dia de las existencias de los productos.

€ Adquirr los productos a los precios establecidos en fa lista de precios que Reckitt
Benckiser Ecuador S.A. establezca, con un descuento de hasta el 18.5% determinado
sobre las ventas efectuadas por Virumec S.A. Dicho descuento incluye principalmente
los costos de publicidad y promoci6n, destruccién de mercaderia dafiada o en mal
estado reportada por sus clientes y los costos del personal.

d)  Todos los pagos por concepto de los productos se efectuardn en moneda focal, sobre
la base de los siguientes términos y condiciones de pago:
- 60 dias a partir de la fecha de recepcion de los productos,
- Si el pago es efectuado 30 dias después de la fecha establecida, el distribuidor

pagard a Reckitt Benckiser intereses moratorios.

e)  Mantener una sede de negocios y emplear funcionarios y personal suficientemente
competentes.

) €1 distribuidor solo compraré los productos a Reckitt Benckiser y no a otro proveedor
o vendedor.

g  Someter a consideracién de la Compafifa para su aprobacién previa, todos los
p de prog dayp i tacionados con los prod

h)  Ser plenamente responsable por el pago de todos los tributos que cualquier autoridad

del Gobierno Nacional imponga.

No envasar, distribuir, vender, negociar ni ocupar otros productos que por lo general
se comercializan en el pafs.

Reckitt Benckiser tendrd el derecho de revisar periédicamente los precios de todos o
cualquiera de los productos, a su discrecién exclusiva.
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES
(Continuacién)

(20 E 28 de febrero del 2005 Reckitt Benckiser Ecuador S.A. suscribié con Quifatex S.A., un
contrato de plazo indefinido para la distribucién no exclusiva de afgunos de los productos de
diversas marcas que no forman parte de los productos y marcas sujetos al acuerdo -de
distribucién firmado con Virumec S.A.

NOTA 4 - INVENTARIOS

Composicién:
2005 2004
Productos terminados 23,519 108,031
Inventario en transito - 31,604
23,519 139,635
Provisi6n para obsolescencia (3,011) -
20,508 139,635

NOTA 5 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afos 2002 a 2005 estdn sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las autoridades
tributarias.

Cambios en la legislacién

Ef Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislaci6n tributaria, con vigencia a partir del 2005, nuevas
normas sobre la d inacién de ftads ibutables originados en operaci con partes
relacionadas. Con fecha 16 de enero del 2006 se publicé en el Registro Oficial No. 188 la
Resolucién det Servicio de Rentas Internas NAC-DGER 2005-640, a través de ia cual se estableci6
el alcance de dichas normas y los requerimi de infe i6n de las autoridades.

A la fecha de emision de los estados financieros la Administracién de la Compafifa se
analizando los efectos de las referidas normas y, por ello, no se cuenta aGn con los elementos
necesarios para establecer el monto de los ajustes, si los hubiere, que podria requerir la provisién
para el impuesto a la renta del afio 2005 contabilizada por la Compaiiia.




NOTA 6 - PROVISIONES

Saldos al Incrementos Pagos y/o Saldos al 31

1 de enero (disminuciones) utilizaciones de diciembre
2005
Provisién para cuentas incobrables 34,085 = 22,706 1,379
Impuestos (1) 293,124 1,043,186 1,013,838 322,472
2004
Provisién para cuentas incobrables 21,860 12,225 - 34,085
Impuestos (1) 434,545 967,774 1,108,195 293,124
Regallas por pagar 25,613 - 25,613 -

(1) Incluye US$295,727 correspondiente a la provision para Impuesto a la renta (2004 -
US$270,011).

NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2005 y 2004 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiifas relacionadas a las

compafifas con accionistas , con participacién acci gr iva en la Compafile
2005 2004
Compra de productos para la reventa 1,894,066 1,729,396

B s R e e

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son, en general,
equiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compaiifas y partes
relacionadas al 31 de diciembre:

(Véase pégina siguiente)

©)




NOTA 7 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuacién)
2005 2004
Cuentas por cobrar:
Reckitt Benckiser - Londres 2,212 100,657 (1)
2,212 100,657
Cuentas por pagar:
Reckitt Benckiser - Colombia (2) 205,174 271,617
205,174 271,617

(1) Corresponde a un préstamo otorgado el 24 de septiembre del 2004 por US$100,000, el cual
venci6 el 25 de septiembre del 2005 més los intereses generados hasta el 31 de diciembre del
2004, Este préstamo deveng6 interés a la tasa libor reajustada trimestraimente.

2) Corresponde al saldo pendiente de pago por la compra de inventarios para la venta. Dicho
saldo no devenga intereses y es pagadero en el corto plazo.

NOTA 8 - RESERVA LEGAL

La Junta General de Accionistas celebrada el 1 de junio del 2004, decidi6 incrementar la reserva

legal en US$110,082. El saldo de la reserva, luego de este incremento, excede el minimo

establecido en la Ley.

La reserva legal no esté disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas.

NOTA 9 - CAPITAL SOCIAL

£l capital suscrito y pagado de fa Compafifa al 31 de diciembre del 2005 y 2004 comprende
180,000 acciones ordinarias de un valor nominal de US$0.04 cada una.

NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION
Composicién:

{Véase pagina siguiente)




NOTA 10 - GASTOS DE ADMINISTRACION

{Continuacién)

2005 2004
Servicios profesionales 99,332 168,085
Otros gastos menores 64,177 54,206

163,509 222,291

NOTA 11 - GASTOS DE MERCADEO

Composicién:
2005 2004
Publicidad y promociones (1) 589,736 624,340

(1) Corresponde a descuentos por promociones reconocidas a Virumec S.A. segin convenio
suscrito con este distribuidor (Ver Nota 3).

NOTA 12 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

Composicién:
2005 2004
Otros ingresos 24,783 (2) 51,699
Otros egresos (71,653} (3) 63,440) (1)
(46,870) (11,741)

(1) Corresponde basicamente a US$21,732 por registro de devoluciones de mercaderfa en el
afio 2001 y 2002, US$6,462 por crédito tributario del IVA, US$8,527 por donaciones
efectuadas, entre otros menores.

(2)  Esta conformado bésicamente por US$22,706 que corresponde al reverso de una provisién
constituida en el 2004 para cuentas incobrables.

@)




NOTA 12 - OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO
(Continuacién)

(3) Corresponde biésicamente a US$$32,121 de castigo de crédito tributario de VA, generado
en el 2005 y no utilizado en el afio, por el cual la Compafifa decidi6 no reclamar su
devolucién de las autoridades, US$17,856 por servicios de bodegaje de mercaderfa y
US$7,224 por seguro, entre otros menores.

NOTA 13 - RECIASIFICACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS RESPECTO A 1OS
REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de p i6n, los estados financieros por el afio 2005 y 2004 dan efecto a las
siguientes reclasificaciones no efectuadas en los libros de ia Compadifa a esa fecha:

Segiin Segiin
registros estados
contables financieros Diferencia
2005
Costo de productos vendidos (2,700,565) 2,110,829) (589,736)
(Castos) ingresos operativos
Administracién (163,509) (163,509) -
Comercializacién - {589,736) 589,736
Financieros - (582) 582
Otros ingresos (egresos) - neto (47,452) (46,870) (582)
(2,911,526} (2,911,526) -
2004
Costo de productos vendidos {2,317,388) (1,712,396) (604,992)
(Gastos) ingresos operativos
Administracién (165,448) (222,291) 56,843
Comercializacién (12,482) (624,340) 611,858
Financieros - 6,095 (6,095)
Otros ingresos (egresos) - neto (69,355) (11,741 {57,614)

(2,564,673) _ (2,564,673) .
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NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de marzo
del 2006) no se produjeron eventos que, en fa opinién de la Administracién de la Compafia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.
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